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�������� 

 

�������� 	
��
���
� 
���������� ������	
����� ��
	� � ��-

�������� �	�
	���	� ����
�	�� ��������� ����
	�� ���������� �
������-

���	� �����
��� � �

 ��������� �� ������������� �������� ����	�-

��. �	� ��������
�� ���	
�
���� ���
�
��
� �������� � ��
��
 �����-

���
����� ��	� � ��
�
�
��� ���	��� ����������� ��	�������	� 

��������.   ������
 (���� 2014 ����) «!������ ����	��: ��
������	�, 

������
��� �� ����», �����	���
���� "��	�	�	�� ����#��� ������	
�� 

� �����	� �����
��
����� ��
	� ����
�	�� � �������
� «���	 ��� $��» 

(Ernst & Young, EY), %
#��������� �
�
���
� ������	
�� � &��
��-

�
��
� �� ����
��� �������� ����	���, ����
����
	��, �	� � XXI �
-

�
 ������� ����	�� �	��
	 ���	����� #
 ��#��� ������� ��� ����
��, 

��������� � XX �
�
 ���� ��
��
�
��
 ���	�	����� ���
��� ����������� 

����	���.   ������
 ������� �
���������	�: �����	� ����� �������� 

����	��� ��� �	�	
���
���� ����
��; ���
�	� �����
�	�
����, � �� 

�����#���	� � ���������� ��
��� ���#
��� �������� ����	��� � ��-

����
��� 
����	�	��; ������	� ���	� �������� ����	��� � ���
�� 

����	�� 
'
���; �����	�	� � ��	������� ������ ��
	� �������� 

����	��� [45]. 

(��

 �� ����

���� &��������� &��
���
���� )���� (&&)) �� 

��	�������� ����	�� «(��+20» (���� 2012 ����) 75 �	�� � *���
����� 

+������� ����
#��� +�������
, � ��	��� ���
#�	�� ���,
��
 

� ����	
���	���, &&), �
#��������� ���������� ��
#�
���� � ��-

��� �
#��������� ����������� ����	� ��	����
 �
� �� ��
��
�
-

��� ��
	� �������� ����	��� �� ��
� ��
 [57]. 

 �#��� ���	�� �������� ����	��� �����	�� ���
�����
 
��-

�� ��� ���	� ��
�
	��
���� � ��������
���� �
��������	� �	���. 

&���
��
 � �����������	�� ���
������ 
����� ������	 ���������-

��������
���
 ������� ��� ��	�������� ��������
����� ��	�, ��
�
��-

�	 ����	�
 ���
�
���� �����	�� � ��� ������
��� ������-

	
����
����� ���
���.  

&����� ���������� �������,
� ����'�
����	� �����
 � ����-

��� ���
���� ������
��� � ���	��,

 �
�� � ������	
���� ��
	
 � �	-

�
	���	� �
 �	�#��	. �	� ������	 � ����#
��� ��������� �� �����-

���
����, 
������ ��	
�����
 ����������, 
�� ��	�,
���, �	��	�	��� 

�
��������� ������������� ���� ��� ��
��� ���
�	�������� ����
-

��	
�����	� ��������, ���	��
���� ��
�
�
��� ������	
�� ���������-
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���� ����	�	�� � ���
	� ������������
���� ������	��� ��	�������� 

����	�� �	���. 

)
���������	� �����
��� � ��
	 � �	�
	���	� ��������� �� ��-

����������� �������� ����	��� ��
�
���	 � ����� 	���� -. . .�	�-

����, /.0.  
�
�, ". . ������, 1. (�'�, ..!. 2
������,  .0. 2����-

��� � ����
.  ����� �	�#
��� � ���������� �	�
	���	� ���������� 

� �
��	��� ������� ���
���� ������
���, ��
��� �� 	
��,
� ��� ���-

�
������ �	�����	� � ���	��,

 �
�� ��	���� ����#���	�� � �
#����-

����� ���	��
, � �
� ����
	
���	��
	 ���������� !���
��
� /��
	� 

�� �
#��������� �	����	�� ���������� �	�
	���	� �����
�	� ��� ��-

��#�
��� «3������,�� �
�	
�����	�».  

  �	�� ����� 	
��
	�� �����
�'

 ����	�
 ��,
�	���,
� ���	
�� 

������	
����� ��
	� � �	�
	���	� ��� 
'
��� ����
�� �����
��� ���-

	�� ���
������ 
����� ��� ���	� �������� ����	��� � ���
�� ��-

��	�� 
'
��� ��� ��
��
�
��� ������������ ����������������. 

  (
�������
 4
����� ������������ ������������� ���
�����-

���
��� 
����� ��
��
	�� �����	
����
 �������
. 5��, � ���	�
	�	��� 

� +���
���
� ������������ �
��������	� (
�������� 4
�����, �	�
-

#�
���� 6����� !
���
�	� (
�������� 4
����� �	 9 ����� 2010 ���� 

7 575, � ���	��
 �������� ���� ������������ �
��������	� ���
���	�� 

��	�,
��
 ���
�����-���
��� 
�����, ������ ���
�� ������
��
-

�
��� ���
���� � ��
�
	��
����� 
������, �
���	�	����
 ����	�
 

���	
� ��
	� ������� 
�����.   ���
�	�
 �
��
�	������ ������
��� 

����
��� ��������
����� ��	
������ �	��� � 2013 ���� ����	� /	�	
��� 

����	�� �
������
���� �	���� � ��	
���������� ����
��� ���
�����-

���
��� ���� (
�������� 4
����� �� 2025 ����. 3����
�	 �
�����	�-

��
	 �
���������	� ����	�� ��������
����� �
������� 
����������-

�����, �����	�� ���	
�� ��������
���� ������	
�
�, ��������,�� ��
-

��	� ���
�	�����	� ����
�
��� ���
���� ������
��� � ������	�
���� 

����	, ����'
��� ��������
���� �	�
	�	�
����	� � ����	�� �����
�-

�
���� 
'
��� �� ������� ����	�� ���
�����-���
��� ���� � 

 �-

����������� �������������. 

)
��������� ���	��� ����	�� ���	
�� ���
�	������ �����
-

��� ����������� �
������������
� �� ����
 ������������� ����-


	�� ������
 �����
������ ������	
����� ��
	� ����������-

�
����������	
�
�. 

"���
������� ������� ������	
����� ��
	� � �	�
	���	� � �
�	
-

����- � �����������,�� ����������� �����,
�� ���	� 	���� ���-
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�
#��� ��	���, ��� .. . .�
�������, 4.0. .�	����, )... 4���
��, 

(... 0�����, 3. 3#���	��, /.8. %����
�, ). . %
��
�
��, %... %�����, 

 . . !����	���, 2. (��	, %.0. /�	����, *. . 5���
���, 3. 9��	
, 

:.5. ;���
�,  .5. :��. �����	
����
 �������
 ������ ��
	� ��	�	 �� 

���
��� � ��
��� ������� ���
���� ������
��� ��
��
	�� � 	���� 	���� 

���
	���� ��
���, ��� %.". .��'���, �... .�����,  .9. 3���
�,  .". *��-

��, +. . "���
���, .... %��	���,  .*. 5�,
���.   ���	��,

 �
�� ��-

��
�� ��
	� � ������� ��	�	 �� ���
��� � ��
��� �����	����	 

2.". .���
���, ). . ���
��, ..;. "��������, ..-. !����.   (
�������
 

4
����� ����
������� � ������ �����	� �	��	�	���	. 

5
�
	��
���
 � �
	����
���
 ������ ��������
���� ��
��� �
-

�	��#�
��� ���
���� ������
��� � ���
�	�����	� �� ����
��� ��-

���	����	�� � 	���� �	
�
�	�
���� � ��������� ��	���: $.". .��'-

��, $.0. 0�����, 3.9. 3���
��, .. . 3�'���, *.3. ����������, &.). /��-

������,  .). 5�	�
���, .. . 6��������, !.4. <���� � �����. 

 �
�	
 � 	
� � ���� ������� �������� � �����
��� � ��
	 � �	�
	-

���	� ��������� �� ��������
��� ������� 
����� ��	�
	�� �

-

'
���� �� ����
�, � 
����	�	
 �
�� ���	����
 ���
�
���� ���	
�� 

������	
����� ��
	� �
 ���	�
	�	��
	 ��	
����	�� ����	�� ���
�	��-

��� �����
��
���� 
'
��� � �����	� ����������������.  

5��, � ��
	
 � �	�
	���	� �
 �	�#�
	�� ��������
���� �
����	� 

���	����
��� ���������
� ���
������ 
�����, ��������,�� ��
��	� 


������ ��	
����� � ���
�	�������� ����
��	
�����	� �
�	
����- 

� �����������,
� ����������. 6�
	� ����
#�	 �������	
���� ���	�-

�
���
 ��	�	� �� ����
�
��
 ���
���� ������
��� � ��������
���� �
�-

	
�����	�, ����	������
��
 � ���	��
 �������� �
��	�, ��	��
 ���-

��
��	��� ����	 ��	� �

��
�
�� �� 	
��,�� ������� �
���.   
-

����	�	
 ����#�
	�� ��������� � �	�����	� ����
�
��� ���
������ 


����� � ��������
���� �
�	
�����	� ��� ������� ���
�	�����	� ���-

#
���� �
��	�, ���
�� ���
�	���� � ������
 
����, ������,�
 

������.  

"������������ �
����	� �	�
	���	� � 

 ��������� ����	
�-

�	�� ����������-�
����������	
�
� ���#
�� � ����� � �	��	�	��
� 

������ � ������� ���
���� ������
���, ���
�
��� �� ���
��� � �	��-

���	�, 

 �

��
��
 � ����� � ���
�
��
� 	
��,�� ������� �
� 

� ���
�� ������� �� 
����	�	�� �����
���, ��	�,
��� ���
������ 


����� � 
����	�	
 �� ������, ������� ����
�
����� �������� 
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����	���, � 	��#
 ��������� �� ��	���� �� ���
��
 � ��
��
 � 
����-

	�	�� �� ��
��
�
���. 

  ������ ���	��
 ���	�	���� �����	����� ����
	�� ����� ��
-

	� ��	�	 �� ���
��
 � ��
��
 ���
������ 
�����. 3
��	��
	 ���	�
	-

�	���,�� %
#��������� �	����	 ���������� �	�
	���	� (%/9&) 

(IFRS) 6 «(���
��� � ��
��� ������� ���
������ 
�����», ��������-

������ � 2004 ����.   (
�������
 4
����� �	��	�	��
	 	���� ���
�	 ��
-

	�, ��� ��	��� �� ���
��
 � ��
��
, �	� �
 �������
	 �������	� ���-

��� ��������� ��� �
�
� ������� ���
�	�����	� ������������� ���
�-

��� ������
��� �� �	��
 #���
����� ����� ����
��� �
�	��#�
��� 

«(���
��� � ��
���». 

.�	�������	� ��������� ����
� � �
���������	� �� 
'
��� 

� ���	
��	
 ��	�������� ����	�� (
�������� 4
����� ���������� ���� 

	
��, �
�� � ������ ����
�������. 
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����� 1 

������	
���	� ����� �������������� �
���  

�����	� ����������	� �	������� �������� 

 

1.1  ������� !"��# "$%��"&' �()!�&�� ($*+��&!,"��+� $ !&� 

�� -&�.�* /�0�!���+� 1���� �"��!��# �!"&�,�/2!��# 

 

���������	�� 
� �	����� ��	���������� 
������� �	��
����� ���-

�� ��� ������������� �	������	���: ���������� 
����� ������� ����� 

������� ����������� ���������	��, ������� ������� ��������	�� ����	���-

������ �������� ��
�	�� ����������� ��	��	�� � ������� ������ ���� ��-

��������� ��	��	��; 	
������� 
������������ 
��� �� ������, �������� 

� ������ 
������� �	��
�����; ��	�� ����������� ���������	��, ���	���-

������ ��	���� 	�����	�� 
��	����-��������� � ����������� ����� 
�� 

��	��	���� ��������	�� � ������� ���������	��� ����������	�� ��������-

�� ��	����������; ��	��	���� 
����� 	���� ����� 
���	������ ��������� 


� �������� � ������� ��
�	�� ����������� ��	��	��, ������������ � ��-

�������� ����������� ���������	��; 	���	������� 	���� ���������	�� 
� 

������������� ���� ����� ������ � ���!��.  

" ������ 	
������� � �	������	��� ���������	�� ��������� ��-

!�������� ��� ����� 
�	������� ���
���	��!� ���!�����	��!� ����� ����-

	�������� �������� ���
� ��������!� ����� �	������ ��	���������� 
�-

������ �	��
�����. # ���������	��� ���������� 
�����!��	� ���
� 

	 ��������� 	��
��� �� ����������� (
��������� $). $����� 
���	���-

������ ���		�������� ��������!� ����� �	������ ��	���������� 
���-

���, ��� ���!�������� 
������� ���	������� ��������� 
�	��������� ��-

���: � ����	���	�� �� �����!���	��!� ������	���� �� �������� 	���� 

[116, 122], ��� 
�	������� ��������	��� ������ 
�������� ��	��� 
�� 

���������� � ��	
�������� ��	���������� [10], ��� �
�������� ������-

���� 
�������	��� [119] � ���!��. 

# ����������� 
������� ����� %�	
������ &�����	� ���
� ������-

��!� ����� �	������ ��	���������� � ���
���	� �� ��		��������	�, ��-

���� �������	� ���
� !����!������������ �����: ��!��������� !����!�-

��	��� �������� ����, 
��	� � ������ ��	���������� 
������� �	��
��-

���, �������� � �	������ ��	���������� [42]. 

��� ����� ���!�����	��!� �����, �� ��  ��!���, ����	�������� �
��-

������ ���
� ��������!� ����� �	������ ��	���������� 
� ����� �	�-

��	�������� ���������	��. 
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'�
�����, � 	������	���� 	 ������������� 
�������� ���������	�� 

�	�� �����!������ ���
���� �����	� �� ��� �	������ 	�	��������: �
-

	���� (upstream), ������� 
���	������� 	���� 
����		 �������� � ������ 

�!������������ ��
�	��, � ����	���� (downstream) – 
����		 ����	
����-

����� � 	���� 
��������. 

'����!������ �
	���� ������ 	�	���� �� 	������� 	�����:  

1) �������������� ������� ����������� �����;  

2) 
����������� 
���� �� ���������� 
������� �	��
����� � ��-

������� ����������;  

3) 
��	����-����������� ������;  

4) ������ ��
�	�� � ������ �� �� �	������;  

5) ���������� ��	����������;  

6) ������ �!�����������;  

7) �������� 
����	��.  

(����� 
��� 	����� �
	����� �	����� ����� ������� 
��!�����-

��������, ��� 
�	������ – ��	
������������� [108, 	. 12]. 

# )"*+ �	
������ ����� ���������� 
�����. "�!��	�� )"*+ 

(IFRS)�6 «%������� � ������ ��
�	�� ����������� ��	��	��» �������: 

• 
������������������ ���������	��; 

• ���������	�� 
� �������� � ������; 

• ���������	�� 
� ���������� [63]. 

"������ ��������, ��� � 	���������� ����	��� ���!� �������� 

�������	� ������������� � ���
���	���� �	����� ���� � ������ ����-

����� 	����. ,�� 	������ 	 ����� 
�����: ��	��� ��	 ����� ������ 

� 
���������� ����������!� 	����; �	�������� ��
�	�� ����������!� 

	����, ���� ����� �!� ����	���, ����������� 	���	�����	�� � ��������-

��	�� �	������ ��	��	�� 	 ����� ������� 	����������� !������ ���-


�������; �	������� ������������!� �����!���	��!� ������	���� !����!� 


�������	��� �� �������� 	���� [25, 	. 7]. (�� ���� )"*+ �� 
����-

��� �� �������� 
�	������ ���
 – �������� ��	����������, �������, �� 

��  ��!���, ����� ������ �������� 	 ����� ������ ������ � ��		�������-

��� ��������� 	����. 

# ������ ��������!� ����� �	������ ��	���������� ��������� ���-

��� ������� ���
 ���������� 
�	���	���� �����!����!� ������	���� [2, 

46, 47, 123]. ������ ���
 ��������!� ����� �	������ ��	���������� ������-

	� ������������ � 	������	���� 	 �������������� 	���������� -"+ 	���� 

14000, ������� �����	� �	����� 	������� 	�����	��������� 
������� 

� ����	�� ������ ��������� 	����, ��
��������� �� ��������� �����!�-
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��	�� ��������������� ������� �
��������, ���	
�������� 	�����	���-

������ ���������	��� �������� � 	�������� 	 ������� � ������������ 

��������� 	���� � !����������� ����������� �����!���	�� ����
�	-

��� ������� ��������������	��. 

.������� ���������� )"*+, ������������ 
������� ������-

��� ���������	��, 	�������� -"+ 14000, �������	�� �����!���	��!� 

������� � ���	
������ �	�������!� 
������
����������, ��� ����� 

���!�����	��!� ����� 
�����!��� �������� ������ ���
� ��������!� 

����� �	������ ��	���������� (��	���� 1.1): 1) 
�����������; 2) ���-

����� � ������; 3) ���������� � ������; 4) �������� ��	���������� 

� ���������� 
�	���	���� �����!����!� ������	����. 

 

 

 

��"$��� 1.1. – �&�.3 /�0�!���+� 1���� �"��!��# �!"&�,�/2!��# 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	���� �������� )"*+ � 	
��������� 

����������. 

 

/��
���	��� 
����� � �		�������� �������� ���!�����	��!� ���-

�� �� ���
�� ��������!� ����� �	������ ��	���������� �������, 
����� 

�	�!�, ��������� ������� ���������!��.  

# ����������� 
������� ����� ��������� 	����, )"*+, 	
������-

��� ���������� 
� ��
��	�� �����
���������� 
�������	� ���������, 

���!�� 
�������������, ������������ 
������ «
������� �	��
�����», 

«��
�	� 
������� �	��
�����», «����������� ��	��	�», «����������� 

	����». 

0��, 	�!��	�� /����	� %�	
������ &�����	� «+ ������» 
�� 
������-

�� �	��
������ 
������	� «…	���������	� � ������ 
�������� ����-

������� ����������� ����!�����	��!� ��� ��!�����	��!� 
���	��������, 

������� �������	� � �������, ������ ��� !����������� 	�	������ � ����-

��	��� 	�	��� � ������	��� 	���	��� ������� 
������� �	���	������ �� 


���� ������ � ���� �����	������� �	
���������� � 
�������� ���� ��� 


�	�� 
�������� ��������� (���	���, ���!������)» [48]. )���������� 	���� 


���	������� 	���� 
������� �	��
�����, ����������� �� ���� � 
�����!��-
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��� 
�������� ��������� (���	���, ���!�����) [48]. $����!����� �������-

�� 
������ «
������� �	��
�����» � «����������� 	����» 	�������	� 

� /����	� %�	
������ )������ «+ ������» [49], 1����� %�	
������ .�����-

	��� «+ ������» [78], 2����� ������ .������ [24], � 
���������� ���� ����-

���, � ��	���	�� -.#. "��!���� [118, 	. 342], 2.#. "���	��� [113, 	. 9], 

'.$. "�������� [125, 	. 82], ).). 3����� [143, 	. 16]. 

(������
������� ����� ������, 	�!��	�� ������� 
������� �	��
�-

���� �������	� ��� ��� 
�������� ��������� 
���� �����	��, 	�-

��������	� � ������� �� ���� ����������� 	����, 
���	������� � 1����� 

%�	
������ /����	��� «+ ������ � �����
����������» [80] � '���!���� 

�����	� %�		��	��� *�������� [69], � ������� /.#. (�
����� [142, 	. 445]. 

0����� 
����� � �������� «
������� �	��
�����» � «����������� 

	����» 
����	��������� �����	������	�� ��������� 
������ [100; 139, 

c. 127]. 

/���� �������� «
������� �	��
�����» � «����������� 	����» 

� 	
��������� ���������� � ����������� 
������� ����� ������ 	���� 

�	
������	� 
������ «����������� ��	��	�» � «��
�	� 
������� �	��-


�����», � �
��������� ������� ����� ����	� 
�����������. 

+��� !��

� ������� ����������� ��	��	� ��		��������� ���, ��� 


������� �	��
�����, � ������ ��� ��	�� 
������� �	��
�����, ������� 

������	������ ������� !����!���	���� �		����������� � !����!���	��� 

��������� [12, 13, 	. 7; 22, 32; 34, 	. 5; 77, 121]. 

# ���!�� �	�������� ����������� ��	��	� ������	�����	� 	 
�-

������ «
������� �	��
�����» [100; 118, 	. 342] ���� 
������� «��
�	� 


������� �	��
�����» [113, 	. 9; 121]. (�� ���� ����!���� «
������� �	-

��
�����» � «��
�	� 
������� �	��
�����» �� ���!�� �	�������� �� ��-

���	� �����	�������� [22, 48, 49, 77; 113, 	. 9]. 

-��������� 
����������� ������ �		��������� 	����	�� ��������� 

����!���� 	 ���� �
��������� ���������	��!� 	��������� �������� ���-

!�����	��!� ����� �� ���
�� ��������!� ����� �	������ ��	����������. 

+
��������� ��������� «
������� �	��
�����», «��
�	� 
������� �	��
�-

����», «����������� ��	��	�», «����������� 	����», ���������� � 	
���-

������ ���������	��� ����������, � ����� ����������� 
������� ����� 

������ 	����, 
���	����� � 
��������� & � 
������������� ������� 
��-

����� ������ ����!����. 

$����� ����������, 	�������� � 
��������� &, 
�������� 	������ 

�����, ��� ������������ 
��������� 
������ «
������� �	��
�����» ��-

���	� �� ���������� � ������ [13, 	. 5; 15, 	. 6; 48, 49; 66, 	. 9; 70, 78, 80; 
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99, 	. 16; 113, 	. 9; 118, 	. 342; 125, 	. 82; 143, 	. 16] � ��������	�� �� �	-


���������� � 	���� �����������!� 
�������	��� [13, 	. 5; 15, 	. 6; 22, 24, 

31; 34, 	. 5; 48, 49; 66, 	. 9; 70, 77, 80; 99, 	. 16; 100, 101; 113, 	. 9; 118, 

	. 342; 120, 	. 351; 121; 125, 	. 82; 127; 139, 	. 127; 143, 	. 16]. 

+����� 
������������, �� ��  ��!���, ����� !������� �� � � 
��-

!������ ��������	�� �	
���������� 
������� �	��
�����. %�������, ����-

������ ��������	�� �	
���������� ��������� 
� ����������� !����!���	��� 

�������� � ������. #��	�� 	 ��� ������ ������������� 
������ ���������-

���� ��� ���!�� 
������ – «��
�	� 
������� �	��
�����» [7, 	. 27; 24, 30, 49, 

50, 80]. $����� 
������ «����������� ��	��	�» 
������, ��� � �!� �
������-

���� ����� ��������	� 
������ ����������	�� � 
���������� ������ («���-

�������� � 
������������� ���������» [14, 24, 33], «
��	��������» [35, 

	. 5; 80, 120]) ���� 
�������	� ���������	����, ��������� ������ �� ���� 

������ («���������	�� ��������» [15; 62, 	. 9; 117, 	. 342], «��������	�� 

����	���������» [72; 136, 	. 7]).  

0���� �������, �� ��  ��!���, «��
�	� 
������� �	��
�����» 

� «����������� ��	��	�» �����	� �����	�������� ����!������ � 
���-

	������ 	���� ���������� 
������� �	��
�����, ��������	�� �	
���-

������� ������� �������� �� �	������� ������	������� ������. 

# 	������	���� 	 ���� ��	���� 
������� � �
�������� 	����	�� 


������ «����������� 	����» 
�� ��� 
������ ������� �� ���� 
����-

��� �	��
����� [13, 	. 5; 22, 48, 49, 52; 66, 	. 9; 70, 76–80; 113, 	. 9; 143, 

	. 16]. 0� �	�� ������������� ���������	����� ������ ����!���� ������	� 

����������	�� �� ��	����������. "������ ��������, ��� ��!�������� ��-

��� �������� ��
�	���	������ ���������� � ������	������ ��������� 


������� �	��
�����, ��������	�� �	
���������� ������� ��������. 

'� �	������� �� �	�������!� � ������� 1.1 
���	����� ������-

������� 
������� 
������ «
������� �	��
�����», «��
�	� 
������� �	-

��
�����», «����������� ��	��	�», «����������� 	����». 

0���� �������, 	 ���������	��� ����� ������ �������� �	
������� 


���	������ 	���� ����!���� � ������ 
��!������ 
�������� ����-

������� ����������� ����!�����	��!� ��� ��!�����	��!� 
���	��������, 

������� ������� � ��������	�� �� ���������	��!� �	
���������� 
���-


���!���	� 	 ��������� 	��
��� ��������	��. (������ «
������� �	��
�-

����» 	������ ��		��������� �����  �����, ��� 
������ «���������� 

�	�	�» («����	� �������� �	
�������»), 
�	������ 
�	������ 
���-

	������ 	���� ���������� � ������	������ ��������� 
������� �	��
�-

����, �� �	�� ��������	�� ���������	��!� �	
���������� ���� ��	��	�� 



 

12 

��������. # 	�� �������, ���������� 	��� – ��� ������� �� ����, ��-

�������� � ������	������ ��������� 
������� �	��
�����. "������-

������, 	����� ���� ���������	��� 	����	�� 
������ «
������� �	��-


�����», «��
�	� 
������� �	��
�����», «����������� ��	��	�», «��-

��������� 	����» ����� 
���	������ 	������� ������� (��	���� 1.2). 

 

0������ 1.1. – +������������ 
������� 
������ «
������� �	��
�����», 

«��
�	� 
������� �	��
�����», «����������� ��	��	�», «����������� 

	����» 

(������ 

+������������ 
������� 

'��������� #�������	�� �	
���������� 

����!���� 

� ��	���������� 

����������� 

�� ��	���������� 

��!������  ���������� 

(�������  

�	��
����� 
+ – + – 

1�
�	�  


�������  

�	��
����� 

+ – – + 

)����������  

��	��	� 
+ – – + 

)����������  

	���� 
– + – + 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	���� �������� 	
��������� ����������, 

����������� ��	��	�� � ����������� 
������� ������ 

 

 

 

 4  4 
 

 
��"$��� 1.2. – ���&��4!��! -������ !"��5 "$%��"&� .��#&�5 

«.��!0�3! �"��.�!�3!», «0�.�"3 .��!0�3* �"��.�!�3*»,  

«���!,��'�3! ,!"$,"3», «���!,��'��! "3,'!» 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	���� ���������	��!� �������� � 	�
�-

	�������� ������������ �	��������, ����������� 
������� �����. 

 

/������ ������������� 
������� �		�������� 
������, 
���	���-

������ � ������� 1.1, 
������� 
���!���, ��� �
��������� 	����	�� 

(������� 

�	��
����� 

1�
�	� 
������� �	��
����� 

= 
)���������� ��	��	� 

)���������� 

	���� 
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������ ����!���� 	�����	��	� 	 ���
��� ��������!� ����� �	������ ��-

	����������. 0��, � ���������� 
�������������� �������� �������	� 
�-

������ �	��
�����, ��	�� ������� 
�	�� 
��������� !����!������������ 

����� � ������ ����	��������	� � ����������� ��	��	� (��
�	� 
����-

��� �	��
�����), 
���������� � 
����		� ������ � ����������� 	����.  

-		����� 	����	�� �������� ���!�����	��!� ����� �� ���
�� ���-

�����!� ����� �	������ ��	����������, ���������� ���	��, ��� 
����		 

������ 
������� �	��
����� 	�
���������	� ������������ �������, 


���	�������� 	���� �����!����� ��	����������, ������� ��!�� ���� 

�	
��������� ��� ��
����������� �	������ ����������!� 	����. 

# 	
��������� ���������� 
� �����
��������� 
�� �����!����� 

��	����������� 
������ 	��
����� ����������� ����	�� �� 
�������-

	�� 1���� ��� � !����� ����������, 
���	�������� 	���� ������ !��-

��!�, ���!���������!�, ��������!���	��!� � ���!�� 
�������	�� � 
��!��-

��� 
� ������	��� � ����	��� ��� 
���� �����!� �	
����������, ������� 

	�������	� ��������� 
� ���� �������� �������!�� �� 
���������� � ��-

������� ���������	��� �	����� [22, 23; 54, 	. 76; 129]. 

"������ ��������, ��� � 	������	���� 	� "�����!��� �������� !����-

!���	��� ����	�� � �����	�������� �	������ ����������-	������� ���� 

%�	
������ &�����	� �� 2025 !��� ���������� � �����	������� ������ 

�����!����� ��	���������� ������	� ����� �� 
��	
�������� ��
�����-

��� ��	 ������ ����������-	������� ���� � �	������ ���������	��!� 


��������� %�	
������ &�����	� [124]. 

# %�	
������ &�����	� 	���	����� ��	������� ���
��� ��
�	� !�-

������� ������� � ������ "���!��	��, ����� ��	��!�
	� � ������ 2�����, 

������ ��!���� � ������ ���	������ � ��� �� !���������� �������, 

� ����� ���!�� ������� ������ !����!� � ������	��!� 
�������	��� 

� �	��� ��� 
�����, 	��������� ��� ������ ���
������� (������, ���-

����������� � ���!������� �������, ��	��!�
	, �����	������ �������� 

� �������� 	���). 

%��������� �����!����� ��	���������� – ������� ���
���	��!� �	��-

���� � �	
���������� ����������-	������� ��	��	��. +�������, ��� 
�� ��-

�������� � 
���������� ������� !���������!� 
�������	��� ������ 	 
�
��-

������ ����������-	������� ���� �� ���	� �� ����� ������ �����!���	��� 

������: 
���	����� ���������� ����
������ �����!���	��� 
������ ����-

����� �����!����� ��	���������� 
�� ��� ���, �� �	�� ������������ 	 ��-

�������� �����!����!� ��	���������� �����������	� �	������ ������!� 

��!������!� ������	����. 
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0���� �������, ���
���	��� 
����� � �		�������� �������� ���-

!�����	��!� ����� �� ���
�� ��������!� ����� �	������ ��	���������� 

������� �
��������� ���������	��� 	����	�� 
������ «�����!����� ��-

��������� ��	��	�» � «�����!����� ����������� 	����». 

# ���� ���� ��������� 
������, ��	����� �� ���!���	������ �	-

	��������� � ������ ����	��, � ��	������ ����� ��� ����������� �������-

�� [12, 	. 35–36; 21, 	. 4; 127; 132, 	. 25].  

'� ��  ��!���, 
�� �
��������� ���������	��� 	����	�� ������ 

����!���� ����	�������� �	
��������� 
�����, 
�����!����� ���� �� � 

��� ���!��������� 
������ «����������� ��	��	�» � «����������� 	����».  

0����!����� ����������� ��	��	� (�����!����� ��
�	� 
������� 

�	��
�����) �
������� ��� ���������� ����������� ��	��	� (��
�	� 


������� �	��
�����), ����!���� � �����!����� ��	����������, ���-

�����	�� �	
���������� ������� �������� �� �	������� ������	������� 

������. (� ���� ������ �����!����� ����������� ��	��	� ����	�����-

���	� � �����!����� ����������� 	����. 

#����� �������� ������	� 	����� ���� ���
�� ��������!� ����� 

�	������ ��	���������� 	 ���������	��� 	����	�� 
������ «�����!��-

��� ����������� ��	��	�» � «�����!����� ����������� 	����».  

0��, �����!����� ����������� ��	��	� (�����!����� ��
�	� 
����-

��� �	��
�����) �������	� 
�� ������������� �����!����!� ��	�����-

�����, �� �	�� �� ���
� ���������� � ������ �	�����!� ��	����������. 

$ ���������� �����!����� ����������� ��	��	�� ����� �	���	������	� 

��� �� ������ ���
�, ��� � �� ����� ���� ���
� ��������!� ����� �	��-

���� ��	���������� 	 ���� �	�������� �����!���	��� 
�	���	���� ��-

������� ���������	��. 

(���������� �		��������� ���������	��� 	����	�� 
������ «
�-

������ �	��
�����» ((-), «��
�	� 
������� �	��
�����» (1(-), «����-

������� ��	��	�» ()%), «����������� 	����» ()"), «�����!����� ����-

������� ��	��	�» (0)%), «�����!����� ����������� 	����» (0)") 
����-

���� 	�����	�� �� 	 ���
��� ��������!� ����� �	������ ��	���������� 

(��	���� 1.3). 

����� �
������� ������� ���!�����	��!� ����� �� ���
�� ��������-

!� ����� �	������ ��	����������. 

���� ������������� �����
� ��
������ �� ����� �������� ����, 

���������! 
�������� 	���� � 
�������� ���
���	��� ����������, 	�-
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	�������� �������������� �	���� 	�	�����!� !����!���	��!� �����-

��� ���������� 	����� � 
��!����������� 
������� �	��
����� � �� 

������ [42]. '� ������ ���
� �������	� 
������� �	��
����� ��� 
��-

!������ ��	��	 (	�. ��	���� 1.3).  

 

 

 
��"$��� 1.3. – ���&��4!��! -&�.�� /�0�!���+� 1���� �"��!��# �!"&�,�/2!��# 

� -������ !"��5 "$%��"&� .��#&�5 «.��!0�3! �"��.�!�3!», «0�.�"3 .��!0�3* 

�"��.�!�3*», «���!,��'�3! ,!"$,"3», «���!,��'��! "3,'!», «&!*��+!��3!  

���!,��'�3! ,!"$,"3», «&!*��+!���! ���!,��'��! "3,'!» 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	���� ���������	��!� �������� � 	�
�-

	�������� ������������ �	��������, ����������� 
������� �����. 

 

#��	�� 	 ��� 
������� �	��
����� �� ��!�� ���� �
�������� � ��-

��	��� �������� ���!�����	��!� �����. ,�� ���	������� ���, ��� 
������� 

�	��
����� 
���	������ 	���� 
��!������ ��	��	�, ������� �� ���� 

������	������� ������ � ������� ������� 
���
���!���	� �� �	���� !��-

��!���	��� 
���
�	���� � (���) �����!�� 	 ����	����� ��	����������-

��, �� �	�� �����	� !�
�������	���� 
� 	���� 	���. (������ � ����	��� 

������� ���!�����	��!� ����� �� ���
� 
�������������� �������� ��	��-

�������� 
������� �	��
����� ����� ��	��
��� �� � ������� 
� 
���-

���������������� ���������	��.  

"������� ���
 ��������!� ����� �	������ ��	���������� – ��-

���
� � ����
� – ��������	� 	 
����������� 
��� �� ������� ���������	�� 


� �������� 
������� �	��
�����. ������ ���
 
�������	� 	 ���� ��-

������!� �������� 	������� ��	���������� � 
�������� ���������� 

� ������	��� � ����	��� ��
�	�� 
������� �	��
�����, �� ����������� 

� ������	��� 	�	����, �������!���	��� 	���	���� � ���!�� �	������	���, 



 

16 

���	
�������� 
���� ����� ������ ��	����������, ���	������� 

�� ���� � 
������ � �	������ ���������� �!� � 
���� ������ �	������ 

[42]. "������������, ���!�� 
��������� !����!������������ ����� ����-

�	� ������	������� ������ � ��
�	�� 
������� �	��
�����, ����!���� 

� ������, ������� ��� �� ��������� �� 
�������	��, �� ���������	��� ��-

��	��������	�� / ������	��������	�� �� ������ ��� �������� 	�!��	�� 

�������-���������	��� ��	����� � �	������ �����������!� ����� 
�� 

	���	������ 	�	���� ����!���������� � ������ ���, 	 
���������� 

������� � �������!�� ������, ���	
�������� 	�������� ���������� 


� ������������� �	
��������� ���� � ������ ��������� 	����. 

'��������� ��������, ��� � ������� �� 
������� �	��
����� ����-

������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
�����) ����� ����������������. 

0��, �������� � ������ ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	-

��
�����) �	���	������	� �����
������������ �� ���������� ��	�����-

����� – ���	��� ����, 
��������� �� �	���� 
���� 
���������� �������. 

-���� 	������, ������ ��	���������� ����� �������������� 
������� 

(� ���� �������������� 	�������), ��������� �!� �� ���!�� �������� 

	����� ������	���� � 
�������� 
����������. ,�� 
������� ���	���-

�	� � 
�	
����� ��	���������� � 
��������� 
������� �	��
�����, 

	���������� ��� ������� !�	����	������!� ����	��� ����. (� ������� 

��	��������� 
������� �	��
����� ������ 	��������	� 	�������, 

�������������� ��	��
�������� (����	��, �����, ����������, ��	�-

����� ������� ��� ������� ����, �������� ������ �� 	������, 
��-

	����, ��	������!� 
����� 	 ��������� ��		������ �� ��	���������� � 

��
��������), ����	��� � ������	��� �	�����!� 
������!� �	��
����!� 

� 
������� �	��
�����, 	����	��� 	 ��� ����!����, 	 
��	������� 

����	�����!� ������ [89]. 

'������ ����� ������������������ 
�������� ����������� ��	��-

	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) 
���
���!��� ��������	�� �� �
����-

����� � ����	��� �������� ���!�����	��!� �����. %�		������ ����� !�-


����� 	 ����� ������ ������ ���!�����	��!� �����. 

)���������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
�����) ��!�� ��	��-


��� ������� ��!��������, �	�� ������������ 	������	������ �����-

���� 
�������� ������.  

0��, � %�	
������ &�����	� � 	������	���� 	� 	������ 1 1����� 

«+ ���!�����	��� ����� � �������	��» 
�� �������� 
������ «�����-

	���, ������ �� � ��!�������� � ���������� 	���� ����� �����	������� 
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�
������, �� ������!� ��!�������� 
���
���!��� 
�������� ���������-

	��� ��!��» [75].  

0���� �������, � %�	
������ &�����	� ������� 	������� �����-

��� 
�������� ������: 

1) ������� �����	������!� 
���� �� ������, �� �	�� 
���� ��������, 


����������, ��	
�������� (
���� 	��	������	��); 

2) 
�������� ���������	��� ��!��. 

# 	������	���� 	� 	������ 5 /����	� %�	
������ &�����	� 

«+ ������» ��
�	� 
������� �	��
����� �����	� �	����������� 	��-

	������	�� !�	����	��� [49]. # ���� 	���� 
� ������������	��� %�	
����-

�� &�����	� ����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
�����), 
���-

	�������� 	���� ���������� ����������� 
���
�	���� ���������-

������� ��!�������� ��������� ����	��, ������ 	���	��� 
�������	���, 

�� ��!�� ��	��
��� ������� � ��������	� � ���!�����	��� �����	� ����-

����� ��!��������, ���, �� ��  ��!���, ���� ��� ���������� 
��������� 

	��������� ��� ������. 

+����� ���������� � ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	-

��
�����) ������	� 	���	������� �, ��� ������� #.0. 5�� � #.#. (��-

�������, ���������� ��� 	������� �����: 

• «…��
�	� 
�������� ������� �������� 
������, 	������-

������, �����	� ����� �� �	������ 
���������� ��� ������ 

������� �������� 
������; 

• ��������� � ��
�	�� ����� ��!�� 	������ ����������� ������ 

���������	�� 
���
������; 

• �������� ��
�	�� �	
�������	� ��� ��	���� �����������; 

• ������ 	��������� �������� ����� 	������ ����������� � 
��-

������ ���	������� �������; 

• ���������� � ��
�	�� ����� 
����� ��	
�������� ������� � ��-

����� � ��!������ 	����	���� ���������	�� � 	����	���!� �	��-

���� � �.�.» [137, 	. 64]. 

'��������� 
����������, ��� ���������� 
��������� 	��������� 

��� ������ 	������� +	������ 
�����
� 
��!������ � 
���	�������� 

�����	���� �������	��: «�	�� ���������� ������ 
������� 
���	������� 

�
������ � ���!�� 	������, �� ����������, ����� ��� ���������	� 

� 	������	���� 	 �� 	���������� � ���������	��� �������	��, � �� ����-

�� ������	��� ������» [4, 	. 173–174]. (�����
 
����������� �������-
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��	��!� 	��������� �����	������ � 1����� %�	
������ &�����	� «+ ���-

!�����	��� ����� � �������	��», ������������	���� %�		��	��� *�������� 

� ���!�� 	����. 

+�	��	���� � ���!�����	��� �����	� ��������� ��!�������� 	��-

����� � ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) ���������-

�����!� ��	���������� �� ������ �	������ ��������� � �� ��	��	��� 

� ���������	��� 
���������, �� � �� ���	
������� ����!���� 	�	���� 

���!�����	��!� ����� 	 	�	����� ������������ 	�����. 

# ��	������ ����� � ������������� 	�	���� ������������ 	����� 

("'") ����������� ��	��	� ������	� � 	�	��� ���������	��� ������� 

(AN212 ����������� � ����!�����	��� ��
�	�) [91].  

+���� �� 
������� �������� � ����!��� ������� 	�!��	�� "'" 

����������� ��	��	�� ������	� $�	������, ��� 	�����, ��������� �����-

�������� 
��������� ��	��	���. 0��, � ��
�	�� "����	����	��!� �
���-

����� $�	������ 
� ����������� 10-� 	�		�� 6���
��	��� ���������	��� 

����		��, 
������� �� � 7����� 26–29 �
���� 2010 !���, �����	�������, 

��� � 	�	��� ��
������������ �����!���	��� ������� � �����	 ��	������-

	��� "'" ������	� �����, ��	��	� ���� � �	��	������� ��	� [131].  

"������ ��������, ��� ����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	-

��
�����) �����	� ��������� �����������!� ��!��	��� �����!� !�	�-

���	���, ������ � ��	������ ����� � %�	
������ &�����	� ���������	��� 

�����	�� ����������� ��	��	�� �� ��������	� � 	�	���� ������������ 

	�����, ��� ��� ��
������������ ������ (�����, ��	��	� ����, ������ ��-

	��	� � ���!��) � �����	�� �� ������ � !������ ������� [71]. 

+����� ������ � ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
��-

���) ������� 	��� ��������� � !�	����	������� �����	�� ��
�	�� 
����-

��� �	��
����� � !������������ ��	��	�� ����, �� 
�� ���� ��������-

	� ������ � ������	������� ������, ��� �� 
�������� 
�	������ 	�	���� 

	�����	���!� ����� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
��-

���) � 	������	���� 	 ������������ "'". 

"�	���� ���!�����	��!� ����� ������ �� ������ ����������� ��-

������� ��� ��������� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��-


�����) ��!�������� %�	
������ &�����	� � "'" � 	�	���� �����������-

!� ��!��	���, �� � ������� ���� �� �	�������. ,�� ���	
���� ��������-

�� ������������� ���� ��� ��	���� ��������������	��� ����������� 

�	�������!� �������� 	����� (��	��!� ���������!� 
�������, �����	� 

���
���������� ��	��� 	��������� � ���!��), �������������� 	���� 
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����� ����	���� ��������� 	����, �	�������� 
�������� ��!��	�� 

� ���������	��� ��	���. 

+�����, ��� ���� ������� �� �, 
� ���	������� ������������	��� 

%�	
������ &�����	� ����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
��-

���) �� ��!�� ���� ������� � 	�	��� �������, ��� ��� �	����������� 


���� 	��	������	�� �� ��� 
���������� !�	����	���. 

(���
�	����� ��������� � �����	� ������ �������, �� ������� ���-

��	� 
���� 	��	������	��, ������	� ��������!���	��� 
�����
 ������ 

	������	��!� ���!�����	��!� �����, ���������	� �� ������	��� ���-

��
��� ������ 
��� ����������.  

*�������������� ���� 	������	��!� ���!�����	��!� ����� – ������-

��� ��������	�� 
������� ���!�� ��!�������� �!� ��������, 
������ ��-

������� � ������ �����	� �����	���, �� 	�	�������� 
���� 	��	������-

	��, 
�������	� ����������� [112, 	. 49].  

# )"*+ � �	���� �
��������� ������ 
������ ��������	��� ������ 

���!�����	��!� �����, � �	���� ������� 
������ 
������
������� ����-

����!���	��� 
�����
: � �����	� «�������	� �	� 
���������� ������ 

������	��� �� 
���� 	��	������	�� �� ���, � ��� ��	�� ������������, �	-


��������� �� 
����� �������� � 
����������» [92, 	. 33]. ������ ������ 

�	����� �� ����� ��������� �����	���� ����������� � ����������	�� ��-

����� ���������	��. /�� 
����������� 7. %� ��, «��������	��� ������ 

� ���, ��� ��	���	� ������, ��	��
��� ����
���� 	������	��� ������, ��� 

��� �� 
�������� �� �������� ����� 
������, ��� 	��	������	�� (� ��	�� 

�� ������� �� �����	)» [112, 	. 76]. 

'���������	�� ��������� � �����	� �	�� �	
��������� 
�������� 

��	��	��, ��� 
������������, ��� � �� 
������������ ��!�������� �� 


���� 	��	������	��, ������� � 	���� ������ �����	������� � �������-

��� ������: 3.#. $�������, ".2. #�!��� [19, 	. 152], -.#. )������� [55, 

	. 6], 0.". "������� [115, 	. 132–135], $.(. 8������ [138, 	. 129], 

#.2. 8�������� [5, c. 115].  

0���� �������, ����������	�� ��������� ����������� ��	��	�� 

(��
�	�� 
������� �	��
�����) � ���!�����	��� ����� ��������� ��!�-

������� 	 ���� ����� ��	��	��!� 
��������� � �!� �	�������, � ����� 


�	������� ����!����� ��������� ���������� � 	�	���� ������������ 

	����� ��� ��	�������!� �
��������� 
��������� �����������!� ��!��	��� 

� ��	���� ��������������	��� ����������� �	�������!� �������� 	����� 


�������� 	������ ����� � ����	��������	�� 
��������� 
�������� ��-
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������	��� �����
��� � �������� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
�-

������ �	��
�����) � 	�	���� ������� ��!�������� ��������� 
��-

�� �����	��. 

'� �	������� �� �	�������!� � 	�	��� �������� ���!�����	��!� 

����� ��������!���	�� �
�	����	� ����������� ��	��	� (��
�	� 
����-

��� �	��
�����), �������������� ��������� 
�������� ������ � �!� 

��������	��� ��������� (� 	������	���� 	 ��������	��� ������� ���!��-

���	��!� �����): 

1) �������������� ��!���������; 

2) �� ������� �������	� 
�������� ���������	��� ��!���. 

,�� 
������� � ���!�����	��� ����� ��������� ��!�������� ��-

������ ��	��	��� 
�������� � �!� �	�������, ���, � 	�� �������, ���	-


���� ���������� ������������� ���� ��� ��	�������!� �
��������� 


��������� �����������!� ��!��	��� � ��	���� ��������������	��� ����-

������� �	�������!� �������� 	�����, �������������� 	���� ����� ��-

��	���� ��������� 	����, �	�������� 
�������� ��!��	�� � �������-

��	��� ��	���. 

��� ���
� �������� � ������ ���������� 
��� ����� ��	� �������-

	����	�� ��������� 	���	��, ���������	�� 
����!� 
�������	������!� 

�����, ������������ ������	�������� �	������ � �	
���!�������� �����. 

.�������� �	������	�� 
������� � ��	��������	�� !����!������������ 

�����, � 
���	����� �� ������ 	����� ������� ���� ���
���������� 


��	
������, ��� ��� ��������� �������� � ������ ����� ���� ��� 
���-

���������, ��� � �������������. # ���� 	���� ��
��	 ����� ������ 
� ���-

����� � ������ ����������� ��	��	�� 
�������� �	���� �������� � ���-

!�����	��� ����� �����
������������.  

'� �	������� �� �	�������!� �� ������ ���
� � ����	��� ������� 

���!�����	��!� ����� ����� 	������ �������� ������� 
� �������� � ����-

�� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����), � ��� ��	�� ��-


������������� �������, ������� �������� 	�����	�� ������� 
� ���-

����� � ������. 

(�	�� 
������� �� ���� � ���, ��� ����������� ��	��	� (��
�	� 


������� �	��
�����) 
���� �����!� ���������� 	���	����, ��!�� 

	�������	� ���������� �������	��� �	���	�����	�� � ��������	��� ��-

��	��������	�� �� ������, ��������	� ���� ������
� � ������. 

'� ���� ���
� �������� ���!�����	��!� ����� ��	��
��� ������� 

����������� 	����. "������ ��������, ��� 
���� 	��	������	��, 	�!��	�� 
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/����	� %�	
������ &�����	� «+ ������», �� ������� ����������� 	���� 


���������� �����
���������� [48].  

/�� ���� �������� �� �, �� ���
� ���������� � ������ �������� 

�����!����� ��	����������. # 	������	���� 	 
���������� 
�������� 

��������� ��!�������� ���������� �����!����!� ��	���������� ����� 

�	���	������ 
���������� ������ �	������ ����������� ��	��	��. 

"������������, �� ���
� ���������� � ������ ��������� ���!�����-

	��!� ����� ��!�� ������	� �� ������ ����������� 	����, �� � �����!��-

��� ����������� ��	��	�, �����!����� ����������� 	����.  

'� 	����� ���������� � ������ ��!�������� ��������� 
���� -

�����	�� �	���	����� �� ������ ������� ��
�	�� 
������� �	��
����� 

�� ����, �� � 	����� �	����� ��� �	���	������� 
���� �����!� ������ 

������ ����������� ��	��	��, � ������: ����� ��
����������� 	�����-

�� �� ��	�� ����������� ��
�	��, �������� 
�������� � 
����� �	
�-

��!�������� ������������ � 	��������� � ����� ���������� ��
�	�� 
�-

������ �	��
����� �� ���� ��� 
���� �����!� � ���!� �����	������!� 

�	
����������. # 	���� 	 ���� ��������� ��!�������� ��	�� �
�������-

��� �������. "������������, �� ������ ���
� 	������ �������� ����� ���-

��� ���!�����	��!� �����, ��� ������� 
� ���������� � ������ ��������-

��� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����). 

1���� ���� 	������ ��������!� ����� �	������ ��	���������� 


�	�� ���������� � ������ 
������� �	��
����� ������	� ��
���� ��	��-

������� � ��
������� ��	���	���� ������������ ������	����. '� ������ 

	����� 
���	����� �������������� 	�������, �� ����������, �������� 

� ����� ������������, �������� 
�������	������!� ����� [137, 	. 70]. 

(�� �	������ ��	���������� 
������� �	��
����� ��������� 
��-

����� ���� ���� ������ � ��!�������� 
����. # ���� 	���� ��������� 

��!�������� ���������� ������������ 	���	��� �� ������������ ����-

 ����� ������ 	 ���� 	������� ��!������!� ������� �����!����� 
�-

	���	���� �� �������� 	����. 

"������������, �������� �������, 	�������� 	 ��������� ��	��-

�������� � ����������� 
�	���	���� �����!����!� ������	����, ������� 

����� ������	� �������� ���!�����	��!� ����� �� ������ 	����� ������-

��!� ����� �	������ ��	����������. 

"������ ��������, ��� ��������� ��!�������� ����� �	���	��-

���� ���������� �����!����!� ��	���������� �� ������ 
���������� ���-

������� �	�����!� ��	����������, �� � �� ���
� �������� ��	���������� 
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� ���������� 
�	���	���� �����!����!� ������	����. "������������, ���-

��!����� ����������� ��	��	� � �����!����� ����������� 	���� ����� 

������	� ��������� ���!�����	��!� ����� ���� �� ���
� ���������� � ��-

����, ���� �� ���
� �������� ��	���������� � ���������� 
�	���	���� 

�����!����!� ������	����. 

"����� ���� �������� ���!�����	��!� ����� � ���
�� ��������!� 

����� �	������ ��	���������� 
���	����� �� ��	���� 1.4. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
��"$��� 1.4. – �()!�&3 ($*+��&!,"��+� $ !&� � "��&�!&"&��� 

" -&�.�� /�0�!���+� 1���� �"��!��# �!"&�,�/2!��# 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	���� ���������	��!� �������� � 	�
�-

	�������� ������������ �	��������, ����������� 
������� �����. 

+�����  

���!�����	��!� ����� 
,��
 

��������!� ����� 

)���������� ��	��	� 

(��
�	� 
������� 

�	��
�����) 

(�������������� 

�������� 

1������ 
� 
������������������� 

���������	�� 

 
 

%�������  

� ������ 
�

 
%��������� 

 � ������ 

1������� 
��	���������� 
� ���������� 

�	���	���� 
�����!����!� 
������	�����

 

,��������	��� 

����������	�� 

������ 

1������ 
� �������� 

� ������ 

1������ 
� �������� 

� ������, � �. �. ������ 


� �������� � ������ 
�������	�
�

)���������� 	����,  

�����!����� ����������� ��	��	�, 

�����!����� ����������� 	�����

1������, 	�������� 	 ����������� 

� ������� ����������� ��	��	�� 

0����!����� ����������� ��	��	�,  

�����!����� ����������� 	���� 

1������, 
���	����� � 
����� 

�������� ��	���������� 

�	��������

�

��	��	����� 
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1.2 ��"&�� � ���""�6���1�# ���!,��'�3* ,!"$,"��  

��� �()!�&�� ($*+��&!,"��+� $ !&� 

 

)���������-	������� ���� %�	
������ &�����	� ������� � 	��� 

��
�����-����!�����	��� ��	��	�, ��
�	� �������� � �������� 	����, 

������������� ���
���	 
������� �	��
����� ��� 
�������	��� 	����-

������� ����������, �	������� 
��	��� � ����������� 
�������� ���. 

/���� ��!�, �������� ��	���������� �������� ���, ������ ��������, 

��	�������, !���������-	�����!� 	���� [124]. 

.��� ��
�	�� 
������� �	��
����� � / ��� !������������ ��	��	�� 

����, ���������� � ������, �����	� � !�	����	������� �����	�� ��
�	�� 


������� �	��
����� � !������������ ��	��	�� ����, ������� 
���	���-

��� 	���� ������ ���� ������ � ����	���, ������	��� � 	��
��� ������-

��	�� ��
�	�� �����!� ���� 
������� �	��
����� � (���) !������������ 

��	��	�� ����, �� ������, 
������, �� ���������� ��
�	�� 
������� �	��-


����� � / ��� !������������ ��	��	�� ���� �� �������� !�� [103].  

# !�	����	������� �����	�� ��
�	�� � ���� 	������ ������ �� ����� 

�������!� 
������ �������	� ������	��� ��	���������� 
������� �	-

��
�����, �����	���� ��
�	� �������� 
� ����!����� $, #, "1, "2 � 	���� 

����!���� $ + # + "1, �������	���� ��
�	�. 

%�		������ 	�	��� 
������� �	��
����� 
� �	������ ����� ����-

������!� 	����. 

+	���� ��������-���������	
�� �	�	�� %�	
������ &�����	� �� 

1 ������ 2014 !��� 	�	������ 	������� !����� 
������� �	��
����� 

(������� 1.2). 
 

0������ 1.2. – "�	������ ����������-	������� ���� ��
�����-

����!�����	��� ��	��	�� %�	
������ &�����	� �� 1 ������ 2014 !��� 

#���  

����������� 

��	��	��  

(��
�	��  


�������  

�	��
�����) 

/�����	��� ��	���������� 
&����	���� ��
�	� 

($, #, "1) 

������ 

� 2013 !. 

�����-

������ 

�������-

�������� 

����-

��	��� 

������� 

��������� 

����-

��	��� 

'���� 80 61 53,5 ��� � 1,6 

.!��� ����� 4 – 180,9 ��� � – 

2�����  

	����� 2 – 422,3 ��� � – 

0��� 82 44 171,4 ��� � 2,7 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	������� ������ %�	
�������	��!� ���-

�����!� 
���
������ «&�����		��� !�	����	������� !����!���	��� �����». 
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'� �	������� ������ ������� 1.2 ����� ��������, ��� 	���� ��
-

�����-����!�����	��� ��	��	�� %�	
������ &�����	� 
� ������	��� �����-

	���� ��
�	�� 
����� ��	�� ������� !����� 	�����. #��	�� 	 ��� �� ��-

�� �� ����������� ��	���������� � ��	������ ����� �� �������������	�. 

'������ �� ������	��� ����������� ��	���������� ��������	� 
� ���-

�� � �����, � �� ����� ��� 
� ������	��� 
���� ������ ��
�	�� ����� ��-

������ 
�	���� 
����� 	���� !����� 
������� �	��
����� %�	
��-

���� &�����	�. 

+������, ��� ��	����� �� ������� ��
�	�� �����, �����, ����!� �!�� 

&�����	� �� � 	�	������ ������������� 	��� 
�������	�� � ��
�����-

����!�����	��� ��	��	�� �� 	��� 	��	������!� 	����.  

0��, ����� ������ ����� � 	����� 	�	������� ����� 1,6 ��� � � !�� 

� ���	
������� �� � 12–13% �� 
�������	��. (�� ������� ������� �����-

������ ��	���������� ����� �!��� (7�������	���, &�����	���, 0����-

	���, 9���������) 	 
���� ������� ��
�	��� 180,9 ��� � �� ���� �� ��� 

�� �������������	�, � �� ����� ��� ������ 7�������	��!� � &�����	��!� 

��	���������� 
��!�������� ��� 
���� �����!� �	������. 

#����� ��	�� � 	�������� ����������-	������� ���� %�	
������ &�-

����	� �������� ����-������	
�� 	���, ������� 
���	������� �� � ��-

������ ������ ����������� ��	��	��: �������� 	���, �������� 	���, ��-

������ � 	�
��
��� (������� 1.3). '� ���	�� 	 ��� ��� �!��� ������� 

���� � �������� �����������!� 
�������	��� � �����	� �	����� �����-

������� ����
�	��	�� 	�����.  

 

0������ 1.3. – "�	������ ����������-	������� ���� !����-������	��!� 

	���� %�	
������ &�����	� �� 1 ������ 2014 !��� 

#��� 

����������� 

��	��	�� 

(��
�	��  


�������  

�	��
�����) 

/�����	��� ��	���������� 
&����	���� ��
�	� 

($, #, "1) 

������ 

� 2013 !. 

�����-

������ 

�������-

�������� 

����-

��	��� 

������� 

��������� 

����-

��	��� 

"���  

�������� 
5 1 7559 

	���� 	���, 

��� � 26,4 

– – 1389 /2+, ��� � 4,9 

"���  

�������� 3 2 21279,4 ��� � 1,7 

������� 1 1 912,1 ��� � 3,4 

"�
��
��� 89 5 75,5 ��� � 0,007 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	������� ������ %�	
�������	��!� ���-

�����!� 
���
������ «&�����		��� !�	����	������� !����!���	��� �����». 
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(� ������	��� �����	���� ��
�	�� (7559 ��� �) �������� 	��� ��-

����� ��������� ��	�� 	���� ����������� ��	��	�� !����-

������	��!� 	����, ��� 
�������� ���	
������� 
�������	�� ���������!� 

����� � �	���	������ 
�	����� �� ��	
��� � ������ ����� 90% 
�������-

	��� �������� ���������. '�	����� �� ��, ��� ����������� ��
�	� �����-

��� 	��� (21 279,4 ��� �) ����������� ���� � ��������, ��� ����� ���	-


������ 
�������	�� ��� � 
������, ��� � �������	��� 	���, � 
������-

� ��!��������� � ���
��� ������� 
�	����� 
�������� �� ��	
���.  

"������ ��������, ��� 
� 
���� ������ ��
�	�� �������� 	���� 

&�����	� �������� 3-� ��	�� � ���� 
�	�� /����� � %�		��, � 
��������-

��� �������� ��������� �����	� ������ �� ��	
������ 
�������� 

	����� [124].  

"�!��	�� ������ ������� 1.3 �� ���������� %�	
������ &�����	� 

�������� �� � ���� ��	���������� ��������. '� 
�� ���� 
��	�������� 


���� ������ ��
�	� ���	
������ 
�������	�� ��	
������ � ��������-

��� ���������� � ������ 
��	�� ����� 	���� !������ 
��������. $ ��� 

������	��� ����������� ��	���������� 	�
��
���� ����������� �� �, 

��� ���!�!� !����-������	��!� 	����, �� ���������� �����	� �� � �� 
��� 

�� ���. 

"������� !��

� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��-


�����) ��������� ����������-	������ ���� ��� 
�������	��� 	���-

������� ��������� %�	
������ &�����	�. 0��, ��������� ���!���	���-

��� ��	���������� ��������� ����� 	����������� ����������, 	���� ��-

����� �	
�������	� � ����������� ���� ��� 
�	�� 	������	������ ���-

����!���	��� 
���������� (������� 1.4). 

)�	���������� ���� � ���!���� ��	
������� � �	������ �� ��	���� 

&�����	�, �	������	� �� ��
��� 	�����. '������ �� ������	��� ��	�����-

����� (35) �������� 
� ���� ��� ����	�� � ������!� ���� 	 �����	����� ��-


�	��� 470,7 ��� �. '�	����� �� �� ��� ��������� �� � 7 ��	���������� 

���� ��� �������, �� 
���� ������ ��
�	� 
���� �� ��
�	� ���� ��� 

����	�� � 	�	������ 719,2 ��� �. - ������ ���� ��	���������� ���!��� 

��� ������� 	 ��
�	��� 504,2 ��� � ��������� �� ���������� &�����	�. 

"������ ��������, ��� � ��	������ ����� ��������� ���� ��	�����-

����� ���
��� ��� ������� «"�������» 	 ��
�	��� 30 ��� �, ������� 
��-

������ �� ���	
����� ��������� ������ %�	
������ &�����	� 	��	����-

���� ������������ ���������. '� ���������� �����!� ��	���������� �� 

�	���	������	�, � ���
�� ����
�� �� 
�������� ��	
������.  
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0������ 1.4. – "�	������ ����������-	������� ���� 	����������� ���������� 

%�	
������ &�����	� �� 1 ������ 2014 !��� 

#��� ����-

������� ��-

	��	�� (��
�-

	�� 
������� 

�	��
�����) 

/�����	��� ��	���������� 
&����	���� ��
�	� 

$, #, "1 

������ 

� 2013 !. 

�����-

������ 

�������-

�������� 

����-

��	��� 

������� 

��������� 

����-

��	��� 

)�� 

��� ������� 7 2 719,2 ��� � 6,2 

)�� 

��� ����	�� 

� ������!� ���� 35 3 470,7 ��� � 5,3 

)��!��� 

��� ������� 1 1 504,2 ��� � 2,3 

0��
�� 

��� ������� 1 – 30 ��� � – 

/����� 

������������ 1 – 3,2 ��� �3 – 

/����� 	���-

�������� 3 2 560,2 ��� �3 7,9 

(�	����-

!�������� 

�������� 206 118 780,5 ��� �3 14 

(�	�� 

	��������� 4 1 58,7 ��� � 0,6 

(�	�� 

����������� 4 2 43,4 ��� � 1 

(�	�� 

	����������� 

� 	��������� 195 97 593,7 ��� �3 6,8 

2���� 

��� ������� 14 2 169,6 ��� � 1,6 

(�	��, 	���	� 

��� ������� 5 2 21,3 ��� � 0,4 

2���� 

����������� 1 – 12,3 ��� � – 

2���� 

���
����� 219 11 247,1 ��� �3 1,3 

2���� 

�!��
�������� 6 1 25,5 ��� �3 0,043 

2���� 

������������ 8 3 51,3 ��� �3 0,82 

2���� 

��!�
������ 6 2 52,2 ��� � 0,066 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	������� ������ %�	
�������	��!� ���-

�����!� 
���
������ «&�����		��� !�	����	������� !����!���	��� �����». 
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'� ���������� %�	
������ &�����	� ����	� ��� ��	���������� 

	����������!� �����, ��� �� ������� ������������	� ()��� ����� 

� 2�� ������). 0���� ��������� ��	���������� ����� �����������!�, �� 

� ��	������ ������ ��� ������	� ����������������� [67, 	. 63]. 

"��������� 
�	�� &�����	� ��������� � 2�����	��� � &��	�	��� ����-

	��� �� ������� ��	����������� 	 ������ ��
�	��� 58,7 ��� �3. (�� ���� 

�������������	� ������ ���� ��	����������. 

$����!����� 	������� ��������	� � 
� ����������� 
�	���. 0��, �� 

������� ����������� ��	���������� ������������ ������ ���.  

(�	����-!�������� �������� 
���	������ �� 206 ��	�����������. 

(�� ���� ��	
���������	� 82 ��	���������� 	 ������� ������ 14 ��� �3 

� 2013 !���. 0���� �� ���������� 	����� ��������� 195 ��	���������� 
�	-

�� 	����������!� � 	��������!�, � ��� ��	�� 97 ��	���������� ���������-

���	�.  

'�	����� �� ��, ��� � &�����	� 
���������	� 	����������� ���� �� 

������	��� 	����������!� 
�	��, !����� � �����, 
�������	�� � ��� 
����-

	�� �� ���	
�������	�. # 	���� 	 ���� ������	� ����	��������� ���������� 

� ���������� ��� ����������� ��	����������, ������� ���������� ����� 
� 

��������� 
������� �� ������������	� [136, 	. 74]. 

"������� ���� ��� 
�������	��� 	����������� ���������� 
���	�����-

�� ��� � ���������� ������ !���. 0��, � 
���� ������� ������� !���� 

���
�����, 
� ������� ��������� 219 ��	����������, � �� � �� 11 
����-

�����	� ���������� ��
�	��. 

'� ������ ������ ��������� ��	���������� !���� ����������� 

	 ��
�	��� 12,3 ��� �, ������ �� ������ ��� �� �����	�. 

5�	�����	� �� !�	����	������� �����	�� ��
�	� !����	��!� 	���� 

�
���� ��!�� ������������� 
�������	�� 
���� �����	�� 	��������������. 

'� � ������� ����	��� 	�	������ ����������-	������� ���� ������ �� ���-

������. # 	���� 	 ���� ���������� �������������� 
��	� ����� � �������-

��� � ���������� ��������� ����������� ����� ��	���������� ��� ���	
�-

����� ���
����� ������� ����	������� ����������� 	����� �� 
�������-

������� �����.  

'� ����� ������ �������� ��� �������� ��������� %�	
������ &�-

����	� ����� ������� ���������	
�� �������� �	
�������, ������� 	�-

	������ �	���� ��������!���	��!� 
�������	���. '� ���������� &�����-

	� ������� ��� ��	���������� �������� ���: +�����	��� � '���	�����-
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	���. )�	���������� ������	��� ��������� +�����	��� 
��!�������� 

� 
���� ������� �	�����, �� ��	���������� ��������-��!��������� 

��� '���	�����	��� ��
������ 
�������������� ��������. +���� �����	�-

��� ��
�	� �������� ���� �� 1 ������ 2014 !��� 	�	������ 275,4 ��� � 

(������� 1.5). 

 

0������ 1.5. – "�	������ ����������-	������� ���� ���������	��� 
������� 

�	��
����� %�	
������ &�����	� �� 1 ������ 2014 !��� 

#���  

����������� 

��	��	��  

(��
�	��  


�������  

�	��
����� 

/�����	��� ��	���������� 
&����	���� ��
�	� 

$, #, "1 

������ 

� 2013 !. 

�����-

������ 

�������-

�������� 

����-

��	��� 

������� 

��������� 

����-

��	��� 

7�������  

���� 2 – 275,4 ��� � – 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	������� ������ %�	
�������	��!� ���-

�����!� 
���
������ «&�����		��� !�	����	������� !����!���	��� �����». 

 

%�	
������ &�����	� �������� ������������� �	�	��� ��������� 

���. '� 1 ������ 2014 !��� ��������� � ���������� �����	���� ��
�	� 
��	-

��� 
�������� ��� 
������!� ���������� � ������	��� 6,6 ��� �3 � 	���� �� 

319 ���	���� ��	���������� 
��	��� 
�������� ���, �� ��� 208 ��	�����-

����� ���	����, 	�������� ����� 
��	��� ��� 	�	������� 0,53 ��� �3 

� !��. %�������� 240 ��	���������� ����������� ��� ��������!� ������-

	��!� 	�	���� � �������������, �����	���� ��
�	� ������� 	�	������ 

0,061 ��� � 	����. "�������� ����� ����������� ��� 	�	������� 0,67 ��� �3 

�� 2013 !��. #������� ��	���������� 
���� ������ ��� 	 �����	����� 

��
�	��� 96 ��� �3 � 	����. 

+������ 	�������� �� �, ������ � ��
�	�� 
�������� ��� %�	
��-

���� &�����	� � �� ��	���������� 
���	����� � ���� ������� 1.6. 

0���� �������, 	�	��� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
�������  

�	��
�����) %�	
������ &�����	� ���!�������� � 
���	������ 	����-

���� ������ 
������� �	��
����� (
��������� #). 

'� �� �	� ����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
�����) 

��!�� ���� ������� � 	�	��� �������� ���!�����	��!� �����, � ������ 

�������������� �
���������� � 
����� 1.1 ��������� 
��������  
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������ � �!� ��������	��� ��������� (� 	������	���� 	 ��������	��� 

������� �����	�):  

1) �������������� ��!���������; 

2) �� ������� �������	� 
�������� ���������	��� ��!���. '� 

	������ ���������, ��� ����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
��-

���) �����	� 	
�������	��� ��������, ������� ����� ��������  ���-

��� ���
������ (�� ����������!� �� ���	�������!� ��������) �����
��-

����� ���������	���, ������� �� ��������	�� 
�������� ���������	��� 

��!���: 	��
��� 
��!���������	�� � ��	
��������, 	��
��� ��	�����-

��	�� �
���������, 	��
��� !����!���	��� ���������	��� �	����� ����-

!����, 	��
��� �������	��� �	���	�����	�� ���������� �� ���� � ��� 

�����. 

 

0������ 1.6. – "�	������ ����������-	������� ��	��	�� 
�������� ��� 

%�	
������ &�����	� �� 1 ������ 2014 !��� 

#���  

����������� 

��	��	��  

(��
�	��  


�������  

�	��
����� 

/�����	��� ��	���������� 
&����	���� ��
�	� 

$, #, "1 

������ 

� 2013 !. 

�����-

������ 

�������-

�������� 
������	��� 

������� 

��������� 
������	��� 

#��� 
�����-

��� 
��	��� 
319 208 

6,6 ��� �3/	�� – 

– ��� �3/!�� 0,53 

#��� 
�����-

��� ��������-

��� 

240 106 

0,061 ��� �3/	�� – 

– ��� �3/!�� 0,67  

(���� ���-

��� ���� 
1 – 96 �3/	�� – 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	������� ������ %�	
�������	��!� ���-

�����!� 
���
������ «&�����		��� !�	����	������� !����!���	��� �����». 

 

# ���� 	���� ���������� ����������� ������ ���		������������ 

����� ��� ������������� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��-


�����) � 	�	���� �������� ���!�����	��!� �����. 

# ��	������ ����� 	���	���� ��������� ���		������������ 	�-

	���� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) ��� � �����-

������ ���������� ��������� 	����, ��� � � 	
��������� !����!���	��� 

���������� (
��������� 2). +����� �� ���� �� ��� �� 
�������� ��� ��-
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��� �
��������� 	�	���� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��-


�����) ��� �������� ���!�����	��!� �����. 

"���	������ ������� ���		������������ 	�	��� ����������� 

��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) ���	������� �������� �����-

	��� ���������, 
��������� � �	���� ��� ��� ���� ���		��������. # ��-

��	��� ����� ��������� 	����� �� 	���	��� � 
������� ����������� ��-

	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����), ������� �������� �������� ��-

������ ������� �� 
�������	�� �������	�� � �������� �� 
������!� ��-

!���������� � �	
���������� � ���������	��� ���������	��. 

0��, $.". $	����� �������� 	������� 
������� ����������� ��-

	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����): ��	��
��	��, ��	�������	��, !��-

��!���	��� ���������	���� �	����� ����!���� � 
�������!� ����	��� �	-

��
����!�, �������	��� ����������	��, ���������	��� ����������	�� 

�	
����������, 
��!���������	�� � ��	
�������� [7]. 

(�� ���� 
�� ��	��
��	�� 
�������	� ������	��� ��������	�� �� 

�	������. ��	�������	�� ��
�	�� �
��������	� 	��
��� �� ����������-

	��. +�� ��	��� 
� ���� 
�	������������!� �	���	������� 
��	��� � ����� 


� 
��������������, ��������� �������� � ����������. 2����!���	��� ��-

�������	���� �	����� ����!���� ��� ��
����� ���� ��� 
�	����������-

��� ���		�������� ��
�	�� 
� 	��
��� �������	��� ����������	�� � ���-

������	��� ����������	��, ������� ������������	� ��������	�� �� 

���������� �������	� 	���	����� ����������� � 	����� ����� ����-

��� ��������� ������ � ���������	��� ����������� �� �� ���������� 

� �������� �����	��� 	������	������. (� 	������ �������������	�� 


 �
	��������� �� 	�	���� ��
�	�� ������ ������� �	������, 
��!����-

������ � !������ � ������ [7, 	. 24–25]. 

/��		����������� ����������� ��	��	� � ����	���	�� �� ����	�� 

�����	�������� ��������� 
�����!�� +.". 8����� � './. "������	���. 

(�� ���� �������, ��� «…!��

������ ����������-	������� ��	��	�� 

��	�� �	������ ��������, ��� ��� ����	�� �����	������!� �	
���������� 

����� � ��� �� ��
�	�� 
������� �	��
����� ��!�� ���� ����������. 

'�
�����, ����� � !�� – �� ������ ����������� ���� ��
����, ��  

� ������ �� �������!���	��� 	���� ��� ������	��� 
���� �����	��» 

[139, 	. 128]. 

# ����	��� 	������� ���		������������ 
�������� ��������� 

�� � ������ ������� 	������ ��	������	�� ���������� ����	�� � �� 

�������	�� ��� �	����������� [139, 	. 129].  
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2����� � 
������� ���		�������� 
������� �	��
�����, '.$. "�-

������ ��������� �� 
� �������	���� ��	
��	������� �� ������	
��-

	��������� � ��������	
��	���������. /���� ��!�, �������� ����� ���-

�����, ��� �	��	������� 	�	������ � ������-������	��� 	���	��� [125]. 

:�����-�������!���	�� 
���� ����� ���		�������, � ����-

��� ������� ��������	� �� !��

� � ����	���	�� �� �� 	���	��, �	
���-

������ � 
���� �����	��, � ��������� – 
� ����	��� 
���� �����	��, 

� ������� ��� �!��� ������ ����, �� �	�� ���		������� ����������� 

��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) �� ����������� �� �	��������-

���, 
���	������� #.$. "������ � 6.�. 8
����� [140]. 

%�������� ���		������������ �������� ����������� ��	��	�� (��-


�	�� 
������� �	��
�����) �������	� ����� � 
������� ����������� 

�����.  

# /����	� %�	
������ &�����	� «+ ������» 	�������	� ���		���-

����� 
� ������	
�� � �����������	
�� 	���	���� (������, ��������, 

!�����) � �
�������	
��� �������� (	�����!���	���, ������	
��	���-

������ � �!���������!� ��	
��	��������) [48]. 

# "�����!�� �������� !����!���	��� ����	�� � �����	�������� 

�	������ ����������-	������� ���� %�	
������ &�����	� �� 2025 !���, 

������������ 6 ����� 2013 !���, �����	������� ���������� ����������� 

��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) 
� 	������ ��������	�� 

� �����, 	������ ������������ �	������ � �
�������	
��� ���������� 

�� ��� �	������ !��

�: 	���� 
���� ������ ��	��������, 	���� 
��-

�� ������ ����������, 	���� 
��	
�������� ��� 
���� �����!� �	���-

���. ������ ���		�������� 
�������� �
�������� �	������ ��
�������� 

�������� ����������-	������� ���� ��	
������ �� ������ � 
��	
������, 

�	������ ������ ��� !����!������������ ����	�� � !������������� 


���� �����	�� 
� 
��!������ � 
���� ������� �	����� � �	����� 

����� ��	���������� 
������� �	��
����� � ����� �������� �
������-

��� 
��� �� �� ���� [124]. 

# 	�	��� 
����� !��

� ������� ��
�	�, ���������� ������� ���	-


������� ������� � 
��	
�������� 
�������	�� ��	
������ � 
����� 

������, � ����� ��������� ��	
������ 
����������. #� ����� !��

� 

������ ����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
�����), ������ ��-

����� �� � 
����� ���� ���	
������� ������� � 
��	
�������� 
�������-

	�� �������!� �����	��� � 	��	������� ����������� 	����. / ������� 

!��

� ����	��� ����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
�����), 
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��	���������� ������� �������	� �� ������ 	������ �������� � 
��!�-

����� � 
���� ������� �	����� [124]. 

/���� ��!�, � %�	
������ &�����	� ���	����� ���		�������� ��
�	�� 

��	���������� � 
��!������ ��	��	�� ������� 
������� �	��
�����, 

������������ 
�	����������� )���	���	��� 
�������� ��	��	�� � ����-

�� ��������� 	���� %�	
������ &�����	� 25 ������ 2002 !��� ; 2.  

# 	������	���� 	 ��������� ���		��������� ����������� ��	��	� 

(��
�	� 
������� �	��
�����) 
����������	� 
� 	������ ���������	�� 

� ���	�������	�� �� ������ ����!���� ($, #, "1 � "2), � �� �
�������	
�-

�� �������� �� ��� !��

� (�����	���� � �������	����) [86]. /������� 

����	���� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) 
� 	��-


��� ����������	�� � ���	�������	�� � ��� ��� ���� ����!���� 
���	���-

���� � 
��������� �. 

-���� 	������, ����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
��-

���) ����!���� $ �����	� �������� ������������ 	 �
����������� 

!�������� ����!����. 1�
�	� ����!���� # 
���	������ 	���� 
�����-

�������� ����������� 	 
������� �
����������� !�������� ����!����. 

# ����!��� C1 ������ 	���� ����������� ��
�	� 
������� �	��
��-

��� � ����� ������ ��	����������. / ����!���� C2 ����	��	� 
��	
��-

������ ��
�	� 
������� �	��
�����. 

)���������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
�����) � 	���������	� 

� ��� 
������� ���
������ 	 ����������� �� 
� ���������	���� ������� 

�� �����	���� � �������	���� 
������� ����������� 
��	���� � ����� � !�	-

����	������� �����	�� ��
�	�� 
������� �	��
����� � !������������ ��-

	��	�� ����. 

# 	�	��� �����	���� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	-

��
�����) ������ ��
�	�, ���������� ������� �� ������ ������ 	�-

!��	�� �������-���������	��� ��	����� ���������	�� ���������� 

� �	������ �����������!� ����� 
�� �	
���������� ������� � �������!�� 

������ � 
���������� 	����, ���	
�������� 	�������� ���������� 

������������	��� %�	
������ &�����	� � ������ � ������ ��������� 

	����, � ��
�	�, ���������� ������� �� ������ ������ 	�!��	�� �������-

���������	��� ��	����� �� ���	
������� ���������	�� 
�������� ��-

��������	�� �� ���������� � �	������ �����������!� ����� �	���	���� 

������ �������-���������	��� 
����������, �� �	������ ������� 	����-

���	� ���������	�� ��������� 
�� �	���	������� 
�������� �����-


����������� 	� 	������ !�	����	���. 
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/ �������	���� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�-

����) ����	�� ��
�	�, ��������� �����������, 
������������ � ��-

���	���� ��
�	��, �� �	
���������� ������� �� ������ ������ �����-

����� 
� !�����������	���, �������!���	���, �����!���	��� � ���!�� 


�������, � ����� ��
�	�, ���������� ������� �� ������ ������ 	�!��	-

�� �������-���������	��� ��	����� ���������	�� ������	�������� 

�	���	���� �����!� 	��������� 
������!� ���
������, ����� �����	�� 

��� 
������!� �	��
����!� ��� �	���� 	�����	�� �	����� �� ���������� 

��� 
����������, �� �	
���������� ������� � ������ �� ������� ��-

��� 	���� ���������	�� ����������� � ���������� 
��� ���� ��� �� 

����������-	������� ��	��	� ��� 
�� �������	��� 
��!��		�, ���	
�-

������� 	������� �������� 
�������	��� [86]. 

-��������� 
����� � ���		�������� ����������� ��	��	�� (��
�-

	�� 
������� �	��
�����) ����� ������ �������� ��� ����� ���!�����-

	��!� �����, ��� ��� �
�������� ���� �� ��������� ����	���� ����������� 

��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) � 	�	��� ������� ��!��������, 

� ������ 
�������� ���������	��� ��!���. 

# %�	
������ &�����	� ���	���� ������ ���		�������� ��
�	�� 

��� ������� 
������� �	��
����� � ��
�	�� �!�����������. (�� ����� 

� ��� �� ����� 
�����
� 
�	������� ������ ���		�������� ���� ����-

��� � ����������� ��������� ����!����.  

0��, � 	������	���� 	 
�	����������� )���	���	��� 
�������� ��-

	��	�� � ������ ��������� 	���� %�	
������ &�����	� �� 4 ��!�	�� 

2009 !��� ; 55 «+� ����������� ��	������� � ���		�������� ��
�	��, 


��	
�������� � 
��!������ ��	��	�� �!�����������, ��	
������������ 

��
�	�� � 
��!������ ��	��	�� 
�������� ���» ����������� ��	��	�  

(��
�	� �!�����������) 
� 	������ ��������	�� � ���	�������	�� 
��-

��������	�: 

• �� ���������� (��
�	� ����!���� $, #, "1); 

• 
������������� ��������� (��
�	� ����!���� "2). 

# ���		�������� ��
�	��, 
��	
�������� � 
��!������ ��	��	�� �!-

�����������, ��	
������������ ��
�	�� � 
��!������ ��	��	�� 
�����-

��� ��� 	�������	� �
��������� !����!���	��� � ����������� ��
�	��. 

������ ���������� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) 


���	����� 	 ������ �� 
��	���� � ������. 
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# 	�� ������� ����������� ����������� ��	��	� (��
�	� 
����-

��� �	��
�����) 
� �� ����������-�
�������	
��� �������� 
�������-

���	�: 

• �� ���������	��� (������������); 

• 
����������� ���������	��� (�	����� ������������), !�� 
�� 

���������	���� (�������������) ������������ ��
�	��� 
�-

����� �� ��	�� ��
�	�� (������), ���������� ������� �� ��-

���� ������ 	�!��	�� �������-���������	��� ��	����� �����-

����	�� ���������� � �	������ �����������!� ����� 
�� 	�-

��	������ 	�	���� ����!���������� � ������ ���, 
�� �	-


���������� 	���������� ������� � �������!�� ������, ���	-


�������� 	�������� ���������� 
� ������������� �	
���-

������ ���� � ������ ��������� 	����. (����������� ���-

������	��� (�	����� ������������) ����������� ��
�	� – ��� 

�� ��	�� ��
�	�� (������), ���������� ������� �� ������ ����-

�� �� ���	
������� ���������	�� 
�������� ����������	�� 

�� ������ � �	������ ����� ��-�� ������ �������-

���������	��� 
���������� ����������, �� ������� 
�� ������-

��� �������-���������	��� �	����� ��!�� ���� 
��������� 

� ������������ [82]. 

����� 
���	����� ������� ���������	��� (������������) ��������-

��� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) � ����	���	�� 

�� ��������	�� ���������� �� � �
	���������: 

• �� ��	��
��� � ���������� � ������ ������; 

• ����	��
��� � ���������� � ������ ������ (��	
������� 

� 
������� ������������ ���, ��� 	��������� ������ 
�������� 

��������, ���������� ��	������� 
������, �	��� ���������� 


�������� ���������� � ���!��). 

"������������, �	���� �� 
���	��������� �� � ���		�������� ��-

��������� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����), �����-

����	��� (������������) ����������� ��
�	�, ��	��
��� � ���������� 

� ������ ������, ������� !��

� �����	���� ��
�	��, � �	� �	������� 

!��

� ����������� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
��-

���) �������� �������	���� ��
�	� [82]. 

/��		������� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�-

����) 	������ �������, �	�������	� �� ������ �� �����	������� �����-

������ 
������� �����, �� � �
��� ���!�� 	����.  
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# %�		��	��� *�������� � 	������	���� 	 ���	������� /��		�-

�������� ��
�	�� � 
��!������ ��	��	�� ������� 
������� �	��
�����, 

������������ 
������� )���	���	��� 
�������� ��	��	�� %�		��	��� 

*�������� �� 11 ������� 2006 !��� ; 278, � /��		��������� ��
�	�� 

� ��	��	�� ����� � !����� !����, ������������ 
������� )���	���	��� 


�������� ��	��	�� %�		��	��� *�������� �� 1 ������ 2013 !��� ; 477, 

����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
�����) 
����������	� �� 

!��

� � ����!���� �����!���� ���		���������, 
���������� � %�	
��-

���� &�����	� (������� 1.7). 

 

0������ 1.7. – /��		�������� ��
�	�� / ��	��	�� 
������� �	��
����� 

%�		��	��� *�������� 

+������ ������ )�	���������� (��������� � 
������ 

/���!���� 

����������	�� 

����������� ��������� ��		�������� 

1�
�	� %�	��	� 

0������ 
������� 

�	��
����� 
A B C1 C2 

%���-


��������� 

%����� 


��� 

%����� 

������ 

%1 %2 %3 

'���� 

� 
�������� !�� 
A B C1 C2 

'����!�����	-

��� ����� 

/��
��� 

��!��������� 

	�������� 

C3 �1 �2 

(�������� ���� A B C1 C2 
%�!��� 

% 

&����	���� 
,��������	��� 

+����� �� 
����������	� 

2�������-���������	��� 

1������	���� 

'����������  

��� ��	
�������� 

'����������	��� 

-	������: ������� 
�������� � [13, 	. 71]. 

 

(�� �		��������� ��
��	�� ���		�������� ����������� ��	��	�� 

(��
�	�� 
������� �	��
�����) ������ ������	� �������� ���		�������� 

����!���� ��
�	��, 
����������� � 	��������� �����!������ ����	��, ���-

����� � ��������	��� +���
������� 
�����
� ���!�����	��!� ����� (��!�. 

Generally Accepted Accounting Principles – GAAP), ��� ��� � ��� �� 	�!���� -

��� ���� ������ 
������� ����� � �������	�� ��������� ���������	�� 

�������� ��������. 

"�!��	�� GAAP "8$ SFAS ; 19 «*����	���� ���� � �������	�� 

��� �����!������ ��������� ���
����» � ; 69 «%�	������ �������-
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��� � ������ ����� � !���» � ������� �������	� ������ ��
������� ����-

	�, ������� 
����������	� �� ����������� � �������������. /���-

!���� ���������� � ���������� ������������� ��
�	�� ���������� ��� 

��	������ 	�������, � ����� ��� ��	���� ��������������� ����	����� 

[108, 	. 7]. 

# 	������	���� 	 GAAP #������������� 
����	���������	� �	-


���������� ��
�	�� 
���� �����!� ��������, �������� ��� ��
�-

������ � �������� ����	� (��������	���� ������), ��� � ��
������� 

(����������� � �������������) [108, 	. 8–11]. 

"������ ��������, ��� �������� ��	
��	��������� � ������� �����-

!������ 
���� �����	�� ������	� 	�	���� �
�������� ��	��	��� � ��
�-

	��� �!����������� SPE-PRMS (Petroleum Resources Management System). 

"�������� SPE-PRMS �� ������ �������� ��������	�� 
��	��	���� 

����� � ��	����������, �� � �������� ���������	�� ����������	�� 

���������� ���� ��
�	��. (�� �
��������� ����������	�� ��������	� 

����� �������, ��� ������� �� �������� � �������, ����	
���������, ����-

!�, 	���	������ ���� �� ����� � ���!�� ���!��. (� ������ ���		���-

����� ��
�	� �����	� �� ����!���� «����������», «���������» � «���-

������» � ����	���	�� �� ������  ��	�� �� ����������. 0���� �������, 

� ���������� ��
�	��  ��	 ���� �������� �������	� 90%, � ��������� – 

50%, � � ��������� �� 	���� ������ – 10% [65]. 

0���� ��������	��� /���		��� 
� ����� ������ ����! (Securitiesand 

Exchange Commission – SEC) ���� ����������� 	�������� SEC. +�� ��-

	������ �������	� 
� ���� 
��������� �� ���		�������� SPE-PRMS. 

# ��	���	��, �	������� ����������, 
� ������� ��������	� ��	�����-

�����, �����	� ��	�������	�� 	���	�������� ��
�	�� � 	��� ���	���� 

�������� �� ���������� ��	����������. # ������� �� ���		�������� 

SPE-PRMS, ���		�������� SEC ��������� ������ ��
������� ����	�, �� 

��		�������� ����!���� ��������� � ��������� ��
�	��. ���������� ��-


�	� ������ � 	��� ��	� ��	������� ���	�������� ����� �����, ����-

��� ����� ���� �������� �� �����!� ��	���������� � ������� !��� [65]. 

'� �	������� 
���������!� �		��������� � �������� ��������� 

���		�������� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) 

����� 	�!��	���	� 	 ������� $.$. (� ���� � '.$. )����, ������� ����-

���, ��� «…��	����� �� ������������ �
���������, 
������, �������� 

����!���� ��
�	�� � 	������	������ �� 
��������, 
��	���� ���		�-

�������� ��������� 	����, � ���� 	������	� � �	������ ��� 
������ 

� 	�	����������� ��
�	�� � ��	��	�� ����������!� 	����. ,�� ��� 
��-
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���� ����� ��������������� 	�	������ ���		��������, 
�������� 

� %�		�� � "8$, 
�	������ � 	������ ��� �!� 	������	����	��!� ��!��� 

�� �	���� ���� 
������ ���		��������, ������������� � """%, � ����-

 ��	��� ��
����� ���		�������� ���� ���!� ����!� 	 ���		�������-

�� "8$» [96, 	. 33–34]. 

/�� ����� �� 
���������� 	�	��� ���		�������� ����������� ��-

	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����), ��� 
������ �	������ �� ������-

��� ����!���� � ����	���	�� �� 	��
��� ����������	�� (��	�������	��) 

��
�	�� � 
���
���!����� ���������	��� ����������	�� �� ����������. 

#��	�� 	 ��� 	���	����� ��� �������: 

• � ���		�������� "8$ 
�� ��
�	��� 
������������	� ������	��� 

����������� ��
�	�� 
������!� �	��
����!�, �� �	�� 
�� �� 

������ ��������	� 
����� � ������������� 
�� ������ � 
���-

�������, � � ��		��	��� ���		�������� ��
�	� 
������� �	��
�-

���� 
��	�������	� � ������ ��� �������� 
�
����� �� 
����� 

� ������������� 
�� ������, ���!������ � 
���������� ������-

������; 

• � ����������� � ��������	�� ��
�	�� ��������� ����!����; 

• � ��		��	��� ���		�������� �� �
������� 
��������� ������� 

���������	��� ����������	�� �	������ ��
�	��. # �� �� ����� 

�� ������� ����� 
��������� 	������	� � ���������� ���������-

!� �
��� ������ !������������� ���
���� � �������� �	��-

���� [96, 	. 35]. 

0���� �������, �� �	������� 
���������!� �		��������� ����� 
�-

��!���, ��� �� ���� �� 
�����!����� ���		�������� �� 
�������� � 
����� 

���� ���������������� �� ����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
�-

����), ������� ��!�� ��	��
��� � ����	��� ������� ���!�����	��!� �����. 

# ����� !����������� ������������ ���		��������, ��������� 

��� �� 
������ ++' � 1990-� �����	� �� ���������� ������ ����������-

��� ���		��������. # ��	������ ����� ���	����� %������� ���		�����-

��� +�!�������� +����������� '���� �	��
����� ����!�����	��� � ��-

��������� ��
�	�� � ��	��	�� 2009 !��� (%/++'-2009).  

%������� ���		�������� �	��
����� ����!�����	��� � ��������-

��� ��
�	�� � ��	��	�� +�!�������� +����������� '���� 2009 !��� ���-

	��������� 	���� 
��	���	��� 
�������� � 
�������� �� �������-

������ ������ 	�	���� ��� ���		�������� �	��
����� ����!�����	��� 

��
�	�� � ��	��	�� � 
���	�������� 	������	������ �������	�� � ����-

��	� ����	������� ���		��������� ����!� ���� � ����.  
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(������������ � ���������	�� 
� ������ 
������� �	��
����� 

%/++'-2009 �������� �	����� � 	��������-���������	��� ����	��, 

������ �	�����, �������������� 	�	������ ������ � 
��������	����-

��� ����������, �������!���	�� � 
���� ����� �����	�� � �������-

��� ������� ���
���������	��. +�� ������	� ����	������� ���		�����-

����, ������� ����� 	������ �	����� ��� ������������� �		��������� 

� ����	�� ����!����� � ����������!� 	����, ������� 
��������	������� 


������� � ����	�� �
�������� ��	��	���, 
����������� 
���� ������ 


����		�� � ����������!� ��	
��������� ��
����� [109]. 

2������ ���� %/++'-2009 	�	���� � ���, ����� �������������� 

������������� ������� 
�	���	���� 	������� ����� ���		���������-

��� ����� ��� 
���	�������� �������	�� �� �	��
����� ����!�����	��� 

� ����������� ��
�	�� � ��	��	��, ��	����� �� ��, ��� ����� ������ ��!�� 

���� ����������� 	 �	
����������� 	�	��� ���		�������� ��� �������-

	��, �������: 

1) ��!�� ���� �	������ �� �	
���������� ���!�� ���������!�� ��� 


�������� 	�
�	������� ������ ��� ����� �� ���������!��, �� ������ 

���!�� ��������; 

2) 
����	�������� 
�����
� 
���������, ��	����	� �������-

��!� 	����; 

3) ��!�� �������� ������ ������!� 	���� 
�	���	���� 
��������� 

!����� ����� ��� ������ �����!� 	���� �� 	������ [109, 	. 25]. 

��� �������������� � ���	������� ��������� 	��
��� 
�������-

	���, 	�������� 	 
���������� �		��������� � ����	�� ����!����� � ��-

���� ���������, �
��������� ��	��	��� �� ������ 
��������	��, ���-


���������� �����	-
����		��� � 	���������� �����	���� �������	�� 

���� ����������� %/++'-2009. 

%������� ���		�������� +�!�������� +����������� '���� �	��-


����� ����!�����	��� � ����������� ��
�	�� � ��	��	�� 2009 !��� ����-

��	� ������	������ 	�	�����, � ������� ������	��� ���		��������	� �� 

�	���� ���� ��������������� ���������: ���������	��� � 	��������� 

�����	
�	����	�� 
������ (6), 	����	� � ���	�������	�� 
������ �	���-

��� ��	���������� (F) � !����!���	��� ��������	�� (G), 	 �	
���������-

�� ��	����� 	�	���� ����������� [110]. /��������� ���� ���� �������-

�� 	����� ��������� 	�	���� (��	���� 1.5). +
��������� ����!���� 

� ��
����������� 
��	����� 
���	������� � 
��������� 6. 

"�� �����
������ %������� ���		�������� 
��������� 

#.$. $��	�����, ).'. ����	��, #.9. 1��������, ).#. 8������ [13, 	. 77].  
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��"$��� 1.5. – ���� ��# ���""�6���1�# 

�,+���0�1�� �()!2��!��3* �1�5 �"��.�!�3* -�!,+!&� !"��* 

� ���!,��'�3* 0�.�"�� � ,!"$,"�� 2009 +�2� � &,!*�!,��� ��2!�

-	������: ��	���� 
������� � [110]. 
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"�
�	�������� %/++'-2009 	 /��		��������� ��
�	�� ��	�����-

����� � 
��!������ ��	��	�� ������� 
������� �	��
����� � /��		���-

������ ��
�	��, 
��	
�������� � 
��!������ ��	��	�� �!�����������, 

��	
������������ ��
�	�� � 
��!������ ��	��	�� 
�������� ���, ���-

	������� � %�	
������ &�����	�, 
��������� � ����� 	���	��� 
������� 

� ���		�������� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) 

�� �	���� ���������� ���		������������ 
��������. ��� ���� ��	��� 

����!���� ��
�	�� 
������� �	��
�����, 
�����!����� %/++'-2009, 

�����	� 	������	������ �����! � ���		��������� %�	
������ &�����	�. 

0��, 
�����!����� %/++'-2009 ����!���� ����������� ��	��	�� (��-


�	�� 
������� �	��
�����) 
� 	��
��� !����!���	��� ��������	�� (G1, G2, 

G3, G4) �����!���� ������������ � %�	
������ &�����	� ����!����� 
� 

	��
��� ����������	�� ($, #, "1, "2). 

%��������� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) 


� ����!����� 	��������-���������	��� �����	
�	����	��, 
�����!����� 

%/++'-2009 (���������	�� ����	��������� ������ � ���������	�� ��-

����	��������� ������), 	��
����� 	 ����������� � /��		��������� %�	-


������ &�����	� !��

��� ��
�	�� 
� ���������	���� ������� (�����-

	���� � �������	����). 

'� ��  ��!���, ���		�������� +�!�������� +����������� '���� 

�	��
����� ����!�����	��� � ����������� ��
�	�� � ��	��	�� 2009 	
�-

	���� �������� 
���� 
���	������ ���		������������ ����� ��� ������-

��� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) � �������	�� 

	�������� �����	��������. 

" ������ ��!�, ��� %������� ���		�������� ++' ����� ���� �	��-

���� �� ���!�� ���������!�� [109, 	. 25], ����������� ����� ��� ������-

��� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) � �������	�� 

	�������� �����	�������� %�	
������ &�����	� �� ���� 	���	������ 

	�	��� ���		�������� � ���������!�� %�	
������ &�����	�. 

# ����	��� ��������������� ��������� �������: 

1) ��	��
��	�� � ����������; 

2) !����!���	�� ��������	��; 

3) ���������	�� ����	��������	��. 

0��, 
� ������� ��	��
��	�� � ���������� ����������� ��	��	� (��-


�	� 
������� �	��
�����) ����� 
����������� �� ��	��
��� � ����	��
-

���. (� 	��
��� !����!���	��� ��������	�� ������� �������� ����������� 

($), 
������������� ����������� (#), 	���� ����������� ("1) � 
�������-
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������ ��������� ("2) ����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
�����). 

"�!��	�� ���������	��� ����	��������	�� 	�����
��	�� ����������� ��-

	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) �� �	������� ���	������ ���		�-

������� ����� 
����������� �� 	������� ����!����: ������������, 

�	����� ������������ � ��������������. 

/�� ���� �������� ����� (
���� 1.1), ����� �� �	����� ����	���� 

����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) � 	�	��� ������� 

��!�������� ������	� ���	�������	�� ���������	�� ����������� � ����-

	��������� �� ������. (� ������� «���������	��� ����	��������	��» 

� 	�	��� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) ��� �����-

��� ���!�����	��!� ����� ����� �������	� �� � ���������	�� �����-

�������. 

" 
������ 
�����
� �	�����������	�� � 	�	��� �������� ���!��-

���	��!� ����� ����	�������� ������� �� � �� ����������� ��	��	� 

(��
�	� 
������� �	��
�����), ������� 	������	���� 
���� ������ 

����!����� $, #, "1. ������ 
������ ����	����	� ���, ��� ��
�	���-

	������ ��
�	� ������ ����!���� ����	��	� � ���������� 	�!��	�� 
��-

�������� �� 	�!���� � %�	
������ &�����	� ���		��������� � 	������-

������ �������� 
���� ������ ����������� ��	��	� (��
�	� 
����-

��� �	��
�����). 

"������ ��������, ��� �� �	� ���������� ��
�	� ��!�� ���� �����-

���� � ��	
�������. 0��, 	���	����� ��� 
�����, 
� ������� �������-

��� ��
�	� �� ��!�� ���� ��������� �� ����, � ������: �	�� ��� ��	
�-

������ � 
������� ������������ ���, ��� 	��������� ������ 
�������� 

��������, ���������� ��	������� 
������, �	��� ���������� 
�������� 

����������; �	�� �� 
������� !����-!����!���	��� �	����� ����!���� 

� ���!�� ���!��. "������������, ��� ����� ��������� � �������	�� ��!�-

�������-�����
������������ �	���� ������	 ����� ����� ������ ��	��
-

��� � ���������� ���������� ����������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	-

��
�����). 

0���� �������, 
� ����� ������, � �������	�� 	�������� �����-

	�������� 	������ �������� �� ��	�� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
�-

������ �	��
�����), ������� 	������	����� ������������ 	������� 


��������: 

1) ����������� � 	���� ����!���� $ + # + "1; 

2) ������������; 

3) ��	��
��� � ����������. 
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(�����!����� ���������� ���		�������� ����������� ��	��	�� 

(��
�	�� 
������� �	��
�����) � �� 	�	��� ��� �������� ���!�����	��!� 

����� 
���	������ �� ��	���� 1.6. 

 

 

 

 
 

��"$��� 1.6. – 7,!2��+�!��# &,!*�!,��# ���""�6���1�#  

���!,��'�3* ,!"$,"�� (0�.�"�� .��!0�3* �"��.�!�3*)  

� �* "�"&�� ��� �()!�&�� ($*+��&!,"��+� $ !&� 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	���� �������� 	
��������� ����������. 

 

(����� ��������� 	�	���� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
����-

��� �	��
�����) ��� �������� ���!�����	��!� �����, ���		�������� ��-

��������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) ���������� ��� 
�-
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�������� �	 
�
���������� ����
. ��� ��������� ������ ������
�����-

��� �
���	 � ����������� ����������� ���
������ ���
���
���� ����-

	����� �
������� �
�����
������� ������ �����
����	 �������� 

(�
�
��� �������	 ����
���	) ��� ����� ��	�
�������� ����
, ������
� 

�� ����
��� �	 	
�
��������. � ������ �
�
���	 ������� �
����� 

�
�����
�������� �����

��, �
 �
� ������, ���� ��� ������� ����-

���
������, ������� �����������, ������� ��������, ������� ��������-

��� ������������, ������� ����������������  �����
�
���, ���
��-

��� � �
�
��� ���
���
���, ���
����� � �
�
��� (�����
��������� �
�
�� 

�
�
��� �������	 ����
���	) �� ���
�
�, ��
�
� �������� ����������-

���, �����
� (��������������), ���
� �������������, ���
� ����
-

���, ��������� ��
��
�, ���
� ��
� �
 �������� ����
����, ���
� ��-

���
����	 ��������. 

!����
�
��
� �
�����
��� �����
����	 �������� (�
�
��� �����-

��	 ����
���	) ������
����
 � �
����� 1.8. 

 

"
����
 1.8. – #�
�����
��� �����
����	 �������� (�
�
��� �������	 

����
���	) ��� ����� ��	�
�������� ����
 

#�
�����
������� �����
 #�
�����
������� ������ 

1 2 

������� �������
������ 
��
�
���� 

����
�
���� 

������� ����������� 
������� $, %, �1, �2 

%���������� ����������  

� �
��
���� 

���������  �
��
���� � �
���� ������ 

�����������  �
��
���� � �
���� ������ 

������� �������� 
�
��
�
���
����  

���
��
�
���
���� 

&�������� � ��	����������� 

�������
 

��������-������������� 

������ 

�����-	�������� ����� 

��������� ������������ �
����
�� � �������� 

�������� ����
���� 

����������
����� 

������� �����������  

������������  

����
������� (�����������) 

�������-����
������� (�������
���� ������-

�����) 

������
������� (�������������) 
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+�������� ������� 1.8 

1 2 

"��
��� 
��!���������	��  

� ��	
�������� 

�	������ 


��!���������� 

!������ � ������ 

+�������� � �����	�  

(!�	����	������� �����	 ��
�	�� 


������� �	��
�����) 

�����	���� 

�������	���� 

"����� ���������� 
�� ���������� %�	
������ &�����	� 

�� 
�������� %�	
������ &�����	� 

1�������� ���	���  

(��	����������) 

��	���������� ; 1 

��	���������� ; 2 

��	���������� ; n 

#��� ��	���������� 
�	������  

�����!����� 

,��
 �	������ ��	���������� 

�������� 

���������� 

������ 

�������� 

#��� ���������� 

��!���� ������ 

�����		������ 	�!�� ���� 

	�!�� ���� � ������� 
�������� 

	����	��� ��������� 	 ��	��� 

��!����� � 	����	���� ���������	�� 

#��� 
��� �� 
�������  

�	��
����� 


������������ �� 
���� 	��	������	�� 

�� 
������������ �� 
���� 	��	������	�� 

-	������: 	��	������� ���������� �� �	���� 
���������!� �		��������� ���	-

	�������� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����). 

 

0���� �������, ������������� 	�	������ ���		�������� ����������� 

��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) 
������� ��!��������� �� ��	��-

������ ���������	��� ���� �� 	����� ���!�����	��!� �����, ������� ���� 

� ������ �� ����� 	 ������ �
�������� � ���	������ 
����� � ����������-

��� � ������ ����������� ��	��	�� (��
�	�� 
������� �	��
�����) � ���-

!�����	��� �����, � ����� 
�������� ������ ����������	�� �	
���������� 

����������� ��	��	�� � 	�	���� 	���	�� ��!�������� ��������� 
���� -

�����	�� %�	
������ &�����	�. 
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(���������� �		��������� 
�������� ���	������ � ����������� 

���������	��� �	���� ���!�����	��!� ����� �	������ ��	���������� 


������� �	��
�����: 

1. #������� ������ ���
� ��������!� ����� �	������ ��	�������-

��� ��� ����� 
�	������� ���
���	��!� ���!�����	��!� �����:  

1) 
�����������;  

2) �������� � ������;  

3) ���������� � ������;  

4) �������� ��	���������� � ���������� 
�	���	���� �����!����!� 

������	���� �� �	������� ���������� )"*+, 	��������� -"+ 14000, 

	 ������ 	
������� � ������������� 
������� ��������� ���������-

	��, � ����� �������	�� �����!���	��!� ������� � ���	
������ �	�����-

��!� 
������
����������. 

2. #������� ������������� 
������� 
������ «
������� �	��
��-

���», «��
�	� 
������� �	��
�����», «����������� ��	��	�», «����-

������� 	����», «�����!����� ����������� ��	��	�», «�����!����� ��-

��������� 	����» 
� ����������� �������� ��������� ���������, ����-

������ � 	
��������� ���������	��� ����������, � ����� ����������� 


������� ���������� ������ 	����. # ���������� �������� �� 	������-

��� 	 ���������	��� ����� ������, �	��������� �����	������	�� 
������ 

«����������� ��	��	�» � «��
�	� 
������� �	��
�����», � ����� ����-

�� ���	������, ��� �
��������� 	����	�� ������ ����!���� 	�����	��	� 

	 ���
��� ��������!� ����� �	������ ��	����������. 

3. # ������ �		��������� �������� ���!�����	��!� ����� �� ���
�� 

��������!� ����� �	������ ��	���������� ������ ���	������, ��� �� ���
� 

«%������� � ������» �������� ���!�����	��!� ����� ��!�� ���� ������ ��-

��������� ��	��	� (��
�	� 
������� �	��
�����), �������������� �����-

�� 
�������� ������ «�������������� ��!���������», �� �	������� 
��-

������� 
�������� ��������	��� ������ �����	�, 	�!��	�� ������� ����-

��������� �������� 	�����	�� �	
��������� ����������� ��	��	�� � ����� 

� �������	�� ��!�������� ��� ����	���	�� �� ����� ������	��!� ���-

����� ��� ���� (������� 
���� 	��	������	��). ,�� 
������� � ���!�����-

	��� ����� ��������� ��!�������� �������� ��	��	��� 
�������� � �!� 

�	�������, ��� � 	�� ������� ���	
���� ���������� ������������� 

���� ��� ��	�������!� �
��������� 
��������� �����������!� ��!��	��� 

� ��	���� ��������������	��� ����������� �	�������!� �������� 	�����, 
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�������������� 	���� ����� ����	���� ��������� 	����, �	�������� 


�������� ��!��	�� � ���������	��� ��	���. 

4. %���������� ���������� ���		�������� ����������� ��	��	�� 

(��
�	�� 
������� �	��
�����), 
��������� � 
����� ���� ����������-

������ 	�	��� ����������� ��	��	�� ��� �������� ���!�����	��!� �����. 

/��		������������ ����� ��� �
��������� ����������� ��	��	��, �� ��-

����� �������	� 
�������� ���������	��� ��!��� � ������� 	������-

	������ ��!�� ��������	� � �������	�� 	�������� �����	�������� %�	
��-

���� &�����	�, �������	� �� 	���	������ ���		��������� � �������-

��!�� %�	
������ &�����	� 	 
���������� ���� ��������������� �����-

����: ��	��
��	�� � ���������� (D1, D2), !����!���	��� ��������	�� ($, #, 

"1, "2) � ���������	��� ����	��������	�� (R1, R2, R3).  

5. (��������� 	�	������ ���		�������� ����������� ��	��	�� 

(��
�	�� 
������� �	��
�����) ��� �������� ���!�����	��!� ����� ��� 


�	������� �� ���������	��!� �����. '� �	������� �������� ��������� 

��������� ���		������������ 	�	��� ����������� ��	��	�� (��
�	�� 


������� �	��
�����) � 
������� �� �������� �	������	�� ����������� 

��	��	�� ��� 	
�������	��!� ������� ����� 
��������� 	������� ���	-

	������������ 
�������: 	��
��� ���	�������	��, 	��
��� ��������	��, 

	��
��� �	������, 	��
��� ���������	��� ����������	��, 	��
��� �����-

����	��� ����������	��, 	��
��� 
��!���������	�� � ��	
��������, ����-

����� � �����	� ��!��������, ��������� � �����	� (!�	����	������� 

�����	 ��
�	�� 
������� �	��
�����) 
� 	������, ���
�� �	������ ��	��-

��������, 
������� (��	�����������), ����� ��	����������, ����� ���-

�������, ��������� ���	����, ����� 
��� �� 
������� �	��
�����, ����� 

����������� ��	��	��. (����������� ���		�������� 
������� ��!�����-

���� ��	�������� ���������	��� ���� ����������� ��	��	�� �� 	����� 

���!�����	��!� �����, ������� ���� � ������ �� ����� 	 ������ �
�������� 

� ���	������ 
����� � ������������� � ������ � ���!�����	��� �����, 

� ����� 
�������� ������ �	
���������� ����������� ��	��	�� � 	�	���� 

	���	�� ��������� ��!��������. 
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����� 2 

����	
	� �����
������� ��
�  

�	��������� ������� � ���
���
� �������		 

��	������� ���	
��� 

 

2.1 ������ �  !"#��$�%&��' !(�$ )���%��*�+" %�&!%&,�  

��� (�&$� -%�%,.�,#, ��-�$���: -%, ��)+, -!$� %�/���0 

 

�������� 	
��
���
� 
���������� ���	
�� ��
	� � �	�
	���	� 

����
�	�� ��������� ����
	�� ���������� �
���������	� �����
��� � �

 

��������� �� ������������� �������� ����	���. �	� ��������
�� ��-

�	
�
���� ���
�
��
� �������� � ��
��
 ��������
����� ��	� � ��
-

�
�
��� ���	��� ����������� ��	�������	� ����������.   ������
 

«!������ ����	��: ��
������	�, ������
��� �� ����» (Accounting for 

Natural Capital: The Elephantinthe Boardroom) (���� 2014 ����), �����	��-

�
���� "��	�	�	�� ����#��� ������	
�� � �����	� �����
��
����� 

��
	� (CIMA) ����
�	�� � �������
� «���	 ��� $��» (Ernst & Young, 

EY), %
#��������� �
�
���
� ������	
�� (IFAC) � &��
���
��
� �� 

����
��� �������� ����	��� (Natural Capital Coalition), ����
����
	-

��, �	� � XXI �
�
 ������� ����	�� �	��
	 ���	����� #
 ��#��� ����-

��� ��� ����
��, ��������� � XX �
�
 ���� ��
��
�
��
 ���	�	����� ���-


��� ����������� ����	���.   ������
 ������� �
���������	� ��
���'�� 

�
����	��: �����	� ����� �������� ����	��� ��� �	�	
���
���� 

����
��; ���
�	� �����
�	�
����, � �� �����#���	� � ���������� 

��
��� ���#
��� �������� ����	��� � ������
��� 
����	�	��; ����-

��	� ���	� �������� ����	��� � ���
�� ����	�� 
(
���; �����-

	�	� � ��	������� ������ ��
	� �������� ����	��� [45].�

)
���������	� �����
��� ��������� �� ������������� ����-

���� ����	��� � ������	
���� ��
	, �	�
	���	� ���������� � ���
�� 

����	�� 
(
��� 	��#
 ���� ������������ � *
������� �������� 

����	���, ����������� � ���
 ���	� +���

���� &&) �� ��	�������� 

����	�� «,��+20» (���� 2012 ����) [57]. 

,�������
 ���
�	� �����
��� � ������	
���� ��
	 � �	�
	���	� 

��������� �� ������������� �������� ����	��� �����	����	�� 

� 	���� ����
#��� � �	
�
�	�
���� ��	���: -. . .�	������ [5], 

/.0.  
�
� [20], ". . ������ [33], 1. ,�(�� [112], ..!. 2
������� 

[138],  .0. 2�������� [5] � �����. 
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.����� ����
#��� � �	
�
�	�
���� ���������� �������
	 ��
��	� 

����� � ������������ ����	��� 
(
��� ������. !� �	�� �������� 

�

(
���� ����
��� ����
	�� �	��	�	��
 ���	
��, ���	����'
� ����� 

�
#�� ������	
���� ������������� �������� ����	��� � 
����	�	��� 

��������� ����
�	� ������	�������. 

+�� �	�
������ ��

, ����
��� ��	������ �	� ����
�� ��� 
�����-

��
�	�������� ����� ��������
���� �
�	
�����	�, � ���	���	� ��� 

�
�	
����- � �����������'�� ����������, 	�� ��� �	�����	� ������ 

�����	
������ ��	��� 	���� ����
�	�� ������	������� – ������� ���
���� 

������
��� – �
 �	�#
�� � ������	
���� (����������) �	�
	���	�, �	� 

�
 ���	�
	�	��
	 ������� ����	
	� ��������
����� ���
#���� ��� 

�����
���� �����, ����#�
	 ������	
�� 
������� ��	
������, ���
-

�	�������� ����
��	
�����	� ����������. )
 ��
��
�����	�� ��
	 ��-

	�'
��� �������� ����	���, � 	��#
 ���#��� ��	
����� � ���	
��� 

������������ ��
	��. 

  ����	
 1.1 ������ ���	� ��� ���
������ 
����� (%,) ���� 

���������� �
�
���������	� ���
�
��� ����#
��� �������
���� ���-

�
����, ����� ��������
��
 ���
�����
 
���� �	�#��	�� � ��
	
 

� �	�
	���	� ���������� ��
 ���������	� �	 ���� �����
����� ���-

	��� ��� ���� (������� ���� ����	�
����	�). &����� ��� ���	��
���� 

������� �
�	
�����	� �������'�� ���������� ��#��� ������� 	��#
 

����
	�� ��
��� ���
������ 
�����. 

  ���
� ���	
 2. ,��	 � ,. 0����� �	�
	���, �	� ��	����� �	��-

���	� �
�	
������� �������� – �	� �	�����	� ������
#�'�� 
� �������, 

�	� ����
����� ��#�� �	�
�	� � ��#���� �������'
�� �
����	�� 

[108, �. 5]. 

0���� �������� «3�����»  . .�
��
�� �	�
��
	, �	� ��� ��	� 

�����
�	����������	� �
�	���� �������� �� ������ ����� «��#�� 

����	��� ����
������ ��
��� (�

��
���) �	�����	� �� ����	��� �

� 

�	�����	��� ��
��� ������� �
�	� � ����. /
���� ������ �������	��� 

�
����
��� �	�� �������» [3]. 

&�
��� ���
������ 
����� 	��#
 �
�������� ��� ��
�
�
��� 

��������
���� �
�
���������	� ���
������ ���	, ������

 ���
�	��-

��� � �
�������� �������� �����	�� �
�	��#�
���, �������	�
����� 


���������� ��������
���� ��	

��� � ��

 �
������������� 

� ��
��
�
��� ������������ ������������� ���
�����-���
���� ��-

	
������ �	���. 
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)
���������	� �	�����	��� ��
��� ���
������ 
����� (������� 

���
���� ������
���) ��� ������ �� ��#�
�(�� ���	��
�	�� ���
�	��-

���� �����
��� �
�	
����- � �����������'
� ���������
� ���	�
-

#��
	�� �����	��� � ����	�
� %
#���������� �������	�� «&�
��� 

�	�����	� ���
�	�� ���'
�	�� � �������'�� �	�����» � ����� %
#-

��������� �	����	�� ��
���, � 	��#
 �����
��
� /	����	� %/4& 

(IFRS) 6 «,���
��� � ��
��� ������� ���
������ 
�����» � ���	�� 

%
#��������� �	����	�� ���������� �	�
	���	�. 

  ����� ����
��� ����
�� ����������� ������	
�
� ����������-

��� �������� ����	��� � 
����	�	�� ��������� ����
�	� ������	����-

��� �����	�� ������ ��
��� ���������� ��������
��� ������� 


����� (����#
��
 1). 

  ,
�������
 5
����� ���#
��� � ���
�	� ���������������� �	-

�#��	�� � ���	��
 �������� �
��	�, ��	��
 ����
 ����	�� ���
�	� 

� ��
	� ����	 ���	���	��� ���� �� �
����������� �	�����	�, 
��� ��-

�
�
��
 �

��
��� �
 ����
	�� �����	
����� � ���	�
	�	��� � ��������-

	
���	���, ���� �� �

��
�
���� �	�����	� [44]. 

!

��
��� ��#
	 ���'
�	���	��� 	
�� �
	����� (���� ������ �� 

��������� �
	���� �� ���
�
��� �

��
��� ���'
�	�� ���������� 

���'
�	����	 �����	��	
���� �� ��#���� ���
�	� ���'
�	��): 

1) �
	���� ����� ��
��� ������ �� ����� �� ����
 ����������
 

���'
�	��. 6���� ������, �

��
�
���� �	�����	� �
��	����
	 ����� 

	
��'�� ������� �	�����	� ���
�	�; 

2) �
	���� �

��
	� ����	��� �	�����	�. /	�����	� ���
�	� �
-


���	���
	�� � �
�������
 ���� �� ���� )������������ ����� ,
�-

������� 5
����� �� 31 �
���� �	�
	���� ����. 6���� ������, �

��
-

�
���� �	�����	� �
��	����
	 ����� ��	�	� �� ����
	
��
, ���
�-

	�������
 �� ��������; 

3) ���
�����. !� ���
�
��� �

��
��� �������� �
��	� ��-

�
����� �
	���� � �� �
����������� �	�����	�, �����'
��� � ������-

	
���� ��
	
 �� �

��
���, ���
���	�� ��������
�	� ���
�
��� �	�-

����	� ����� � ���� �������� �
��	�, �	��	
����-���	�#���, �����-

���������� ���	, ����� ���	 � ��	�	 �� ���	����� �� 1 ����� ����, 

��
���'
�� �� �	�
	���, �������
��
 )����������� �	�	��	��
���� 

����	
	�� ,
�������� 5
�����, %����	
�	��� ���	
�	�� � �	��-

	
���	�� ,
�������� 5
����� � �
��	��� �������� ��������� ,
����-

���� 5
�����. 
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"���� �������, � ������	
���� ������
 ���������� ,
�������� 

5
����� �� �	�	�
 «&������
 �
��	��» �	�#��	�� ���
�	�, ��
�
���
 

��� �� ���	��
���� ��	�	��, 	�� � �� 	
��'�� ������� �
���. 

/�
��
	 ���
	�	�, �	� %/4& 	��#
 ��������	 ��� ���� ��
��� ��-

������ �
��	�: �� ���	��
���� ��	�	�� � �� 	
��'�� ������� �
���. 

!��
� �������� � ���
��
���� � ��
	��� ����	��
 �
	�� ��
��� ��-

#
	 �	����	��� ��� �������� ������� �������� �
��	�. 6��, � ���	�
	-

�	��� � %/4& (IAS) 16 «&������
 �
��	��» ���
�	 �������� �
��	�, 

����
#�'�� �
������������ �������� � ���
�	�
 ��	���, ��
����
	�� 

�� �
�
�	�����	�. *��

, � ���
�	�
 ���
� ��
	��� ����	��� �
����	�
 

���#�� ����	� ���� ���
�� ��
	� �� ���	��
���� ��	�	��, ���� ���
�� 

��
	� �� �

��
�
���� �	�����	� � ���
��	� �	� ����	��� �� ��
�� 

������ �������� �
��	� [58]. !

��
�
���� �	�����	� �
��	����
	 ��-

��� ����
������ �	�����	� �	��� ���
�	� �� ��	� �

��
���. %
#����-

����� �	����	 ���������� �	�
	���	� (IFRS) 13 «&�
��� ����
������ 

�	�����	�» 	��	�
	 ����
������ �	�����	� ��� �
��, ��	��� ���� �� 

�����
�� �� ����#
 ��	��� ��� �����
�� �� �

���
 �����	
���	�� 

�� ���
�
��� ��
���� �� ����������� �����
 �
#�� ����	������ 

���� �� ��	� ��
��� � 	
��'�� ������� �������� [61]. 

.���������� ��	����� � ,��������� 4
�
����, ��
 �

��
��� �	-

�
����� ���� �������� �
��	� �� 	
��'
� ������� �	�����	� ���-

'
�	���
	�� �� 
(
��� ����������. 6��, � ���	�
	�	��� � !57 6/01 

����
�
���� ���������� ��#
	 �
 ��'
 ������ ��� � ��� �

��
����	� 

����� ��������� ���
�	�� �������� �
��	� �� 	
��'
� (����	�����-

	
�����) �	�����	�. !� ����	�� 
(
��� � �

��
��
 �� 	���� �����-

��� �
��	��� ��
��
	 ���	���	�, �	� � ����
���'
� ��� �

��
����-

�	�� 
������, �	��� �	�����	� �������� �
��	�, �� ��	��� ��� �	�-

#��	�� � ������	
���� ��
	
, ��'
�	�
��� �
 �	�������� �	 	
��'
� 

[106]. %
	����
���
 �������� �� ������	
����� ��
	� �������� �
��	� 

�
�����	����	 ������������
 ���
������ �
	��� ��� ������ �
	��� 

�

��
��� �� ���	�
#�
���� ������� �
��� [64]. !� �	�� �
�
��-

��
 ����	�� � ���
�	� ���������������� (����, �
�� � ����
 ����-

��
 
����) 	��#
 ����	 �

��
����	���, 	�� ��� ���
	 �� �� �

��
�-

�� ��� �	�
�
� � 1 ����� 2011 ���� ������� %����	
�	�� �������� 

,��������� 4
�
���� �	 24 �
���� 2010 ���� 8 186�. 

  ����� �	���� %, ����	 �	�#�	��� ��� �����	��	
����
 ���
�-

	� ��
	� �� ��
	�� «,
���� �
�», «%��
�����
 
����», «!�����
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����» (����#
��
 1). &����� �� ��������� ��
	�� ����������-

�
����������	
�� 	��#
 �	�#��	 ���	��
���
 ��	�	� �� ����
�
��
 

������� ���
���� ������
��� � ��������
���� �
�	
�����	�, � �������-

�	�� �

��
���. 

6���� ������, � ������	
���� ������
 ���������� ,��������� 

4
�
����, ,
�������� 5
�����, 7�����, %������, ,
�������� .�
-

����#�� ���
�����
 
���� �	�#��	�� � ���	��
 ���
�	��, ��
�
���� 

��� �� ���	��
���� ��	�	��, 	�� � �� 	
��'�� ������� �
���. &����� 

	���� ������ ����#�
	 ����� �
#�� ������	
���� ������������� �����-

������ ��	���� � ������	
���� ������� �
�	
�����	� ����
�	� �����-

�	�������. 

)� ��'
�	���'�
 ����
�� �	�����	��� ��
��� ���
�	�� ������-

	
����� ��
	� � 
�
���	���	� ������
��� ��������� ��� �������� 

���� ��������	
�
� ��������� � ����� 	���� %.4.  �� 5
��, ).). +�-

��
��, %.". +�	
, 1. ,�(�, %.3. !�	��, $. . /������, �./. 9
�����
� 

� ����
. 

&�
��� ��	���� �� 	
��'�� ������� �
��� ����
	�� �������� 

�	�	��
���� 	
��� �������. �	� ������� � 	
�, �	� �
��� �	�	��
����� 

������	
����� ��
	� ����
	�� ��
�
�
��
 	���, �������	 �� 
�����-

��� (����#�) ��
� ��	���� �
�������	
�� �� ������ ���
�	 ����-

��	� �����, �
��������� ��� ����	� 
�� �
��	����� �����#
����	� 

[112, �. 44]. 6���� ������, �	�	��
���� ������ �
����������� ��� 

��
��� ���'
�	�
����� ����#
��� ����, ������� �����#��� ����-

�	�	� [112, �. 68]. 

!����� � ��
��
 ��	���� �� 	
��'�� ������� �
��� �
�������
	 

���
�
��
 �

��
���, �������
 � 
���	���� ��
� ���
�
��� �	����-

�	� �� �����
 ���	��
��� ������ � �	�����	� ����	�� ��� ������ �
-

�
#��� �
��	�, �
�������
��� � �����
��� ��	��� [53; 134, �. 321]. 

0������ �
��� �������
����� ������	
����� ��
	� ����
	�� ���
-


��
, �
�
����
 ��� �

� ������
 ��	
���� �
�
��, ���
�	�����	� 

������	�
���� �
�	
�����	�. 

*�� 	��� �	��� �
�����
��� ��
����	� 
�	��
�����	� ��	����, 

�
��������, � �	����
 �	 �	�	��
���� ����
����, ���	���	� ���#
���
 

�
��	�� �� �� �
�
�	�����	� ��� ��
�
�
��� ����� ���#
����� ����	�-

��, ������(
�� 	� ��� ���� �
������ ������. �	� � �����	
����� ��-
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���
 �
�������
	 �����
��
 �
���������� �������� ��
���, ��	��� 

��#
	 ��	�: 

• �	�����	�� ������� (����������
, ���
); 

• �
�
�	�����	�� ��������	�� (��������	�� ��������); 

• �	�����	�� �������	���� (�
��� ������-���� �����������) 

[112, �. 76–77]. 

& �����#���	� ������������� � ������ �����
 ���
��� �

-

��
��� �./. 9
�����
�, %.4.  �� 5
�� ��������	 ��
���'

: «/ ���
-

�
��
� �	�����	� �
�
#��� 
������ ��	���, ��� � 	
��'�� ������, 

��
��
	 �

��
����	� � ���	�
	�	��� � �������� �	�����	�� �
�
�» [134, 

�. 321]. 

/��	��(
��
 �
�
� � ����� ��
��� 
����� � �	�	��
���� � ����-

���
���� 	
��� ������� �
��	���
�� � 	�����
 2.1. 

 

6������ 2.1. – /��	��(
��
 �
�
� � ����� ��
��� 
����� � �	�	��
���� 

� �������
���� 	
��� ������� 

6
���  

������� 

:
��  

��
��� 

 �� ��
��� 

��	���� 

"�	
�
	���� 

��
��� 

7������ 

���
�
��� 

�	�����	� 

*������
���� .����� ���
�-

	�����	� �����-

�	�
���� �
�-

	
�����	� 

!� ���	��
-

���� ��	�	�� 

/	�����	� 
-

���� ��� ����-


�	� ������	��-

����� 

"��
�
��
 

�	�����	� �
-

�
#��� 
��-

���� (�����-

���) 

/	�	��
���� .����� ���'
-

�	�
����� ����-

#
��� 

!� 	
��'�� 

������� �
-

��� 

��������
���� 

��	
����� 
-

����, ������, 

��	��
 ����	 

��	� �����
�� 

�� ����#
 


���� 

"��
�
��
 	
-

��'�� ����-

��� �
� 

"�	�����: ����	�
���� �����	��. 

 

)� ��( ������, ��
(
��
 ���� ����� ��
���, ��� ���� �������� ��-

(
, ������	 � ����#
��� � ���#
��� �������������� ����
��� ����-

��	
�
� ������	
���� (����������) �	�
	���	�, 
����	�	�� ������� ��-

����	�
���� �
�	
�����	� � ��	����
	 �� ��	
�
	���� 

6���� ������, ��� ��
	� ����� �
#�� ������	
���� ������������� 

������� 
����� � ������	
���� �
�	
�����	� �
����	�� �
�����-
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� ���
�� �	�#
��� � ��	
�
	���� %, � ������	
���� (����������) 

�	�
	���	�, � ���	�
	�	��� � ��	��� �������
	�� ��
	 ��
� ��������
-

��� ���
������ 
����� � ���
�
��
� �� ����	�
���
 � �
����	�
�-

��
 � ���� ��
����: �� ���	��
���� ��	�	�� �� ����
	
��
 
���� 

� �� 	
��'
� ������� �	�����	�. 

�	� �������
	 �
��	����	� ��������� � ������� ����	��
 ��� 

����	

�������� ��������	
�
� � ���� ���
�	��: � �	�����	� ����
�
-

��� ���
������ 
����� � �� ��������
���� ��	
�����
 ��������
��� 

���
������ 
�����, �	� ��
��
����
	 ������������� ���� ��� ���	-

�
	�	���'�� ������
��� �������. 

7�
	 �	�����	� ����
�
��� %, � �
�	
�����	� ����
�	�� �����-

�	������� �
�����
� ���������	� ��
���'�� ������: 

1. ��	�	� �� ����
	
��
 �
�
����� ����	���, ��� �� �
�
����
 

����	��, ��� ����������� �
���� � �������� ���
���� ������
��� ��-

��	��������	� �� ��
	�� « ��#
��� � ����������
 ��	���», «&������
 

�
��	��» ��� «)
��	
������
 ��	���» ���	�
	�	�
���.   ������	
���� 

������
 ��	������� ��	���� �� ���	��
���� �	�����	� ����
�
��� ��-

�
������ 
����� ����	 ���	���	� ���� ����	�
���� ����	��, ���� ���-

��	
���	��. 

2. !

��
��� ��������� ����	������
��� ��	�	 ���'
�	���	� 

� ����� � ���
�
��
� �	�����	� �
�
#��� 
������ � �	�
�
��
� �� ��
	 

«*��������� ����	��». 

3. .��	������ ��������� ����	������
��� ��	�	 ���'
�	���	� 

� ���	�
	�	��� � ��������	
���	��� � ���	���������� ����	���� ����-


�	� ������	������� � �	�
�
��
� �� ���	�
	�	���'�
 ��
	� ��	�	. 

4.   �����	��
���� ��
	
 � ����	�� ��������� �	�#�	� 
-

����, ������'�
�� � ����	�
����	� ���������� � �� ������
���� �
'-

��� ����� (�
���, ���� ����������� � 	�� ���

). 

*�� �	�#
��� � ������	
���� ��
	
 � �	�
	���	� ��������
����� 

��	
������ ��������
��� ���
������ 
����� �� 	
��'
� ������� 

�	�����	� �
�����
� ����������	� �	�
����� ���	
	��
���� ��
	 99 

«%��
�����
 
����». %��
�� ��
	� 99 «%��
�����
 
����» �
�-

�	���
�� �� �����
 2.1. 

/������� ����	� 1.1 ������� ����
������� ����� �� ��	
�
� �	�-

#
��� ���
������ 
����� (������� ���
���� ������
���) � ���	��
 

��	���� ���������� �
�������
	�� ������
 ���	������ ������� ���-

������� ��� ��������
���� ��������. *�� �	��� �
�������� ��
�
��	�, 
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���� � � ����� ���
��� ������
#�	 ���������� �� ��������
��
 ������ 

���
���� ������
���. 

 

99 «%��
�����
 
����» 

*
�
	                                                             +
��	 

/� – 	
��'�� ������� �	�����	�  

���
������ 
����� �� ������  

�	�
	���� �
���� 

 

&���	 �� �
�
	� &���	 �� �
��	� 

  	
�
��
 �
���� 

• ��
���
��
 �	�����	� ���
������ 


����� ����
 ���
��� 

• ��
��(
��
 �	�����	� ���
������ 


����� ����
 ������ 

/� – 	
��'�� ������� �	�����	�  

���
������ 
����� �� ���
�  

�	�
	���� �
���� 

 

 

��&!�,� 2.1. – �,.��* &(�$� �� «����%��*�+� %�&!%&+» 

"�	�����: ����	�
���� �����	�� � ����� �
�����
��� �
	����� ��
	� ���
-

������ 
�����. 

 

  ���
�	�
 ���	��
�	� ��� 
(
��� ��������� ������� ���#�	 

	�� ���	��	�, �� �������� ��	���� ���������� �

���	�� ����  

�� �����	�� � ������ ���
������ 
����� (������� ���
���� ����-

��
���). 

,�����	�� ������

 (���� ��������
��
 � �
#��������� ���-

	��
 	��� ���	��	�� � �� ����
����	� � ����� � �
�	
�������� ��
���-

���: ������ �
���, ����
�������
 �����(
��
, �����(
��
 � ���
�
 

��������, �
������ ���	��	 � ����� (	������ 2.2).  

"� 	������ 2.2 �����, �	� ��#��� �� �������� �
�����	���
	 

���� ��	������ ����	��, �������� ��	��� ���������� �������	 ���� �� 

�����#
���
 ������ ���
���� ������
���, 	��#
 �������	 ���
�
�-

��
 ��	�	� �� ���
��� � �����	�� �
�	��#�
���. �����	, � ������-

	
���� ��
	
 ����������-�
����������	
�
� �� ��
	� 99 «%��
���-

��
 
����» ��
��
	 �	�#�	� �� 	
��'
� ������� �	�����	� 	����� 	� 

���	� ���������� ������� ���
���� ������
���, �� ��	��� �������� 

�������� ���	��	� � � ���	�
	�	��� � ���
� ��	������ ����	�� ��� ��
-

�	 ����. 
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6������ 2.2. – &������
 ������� � ����
����	� ���	��	��, ��������
��� 

� �
#��������� ���	��
 �� ���'
�	��
��� �
�	
������� ��
���� 

6��  

���	��	� 
7���	���� ��	�	� *���� 

)�����
 

��� �� 

%, � 

�
��� 

*��� ��-

����
-

��� �� 

����	�
 

%, 

1 2 3 4 5 6 

*����� 

�
��� 

 ���
���� 

��� �� ��-

�
���
 ��-

����
��
 

*��� �������, 

�������
��� �� 

�
�	
 ������, 

�������������� 

���� ��	�	 �� 

�
�����#��� 

�����	�� �����-

��� 

!�����
	 

��������� 

���	
# – ��-

���, ���	� 

(
�	��� ��-

��) 

+ 1/8  

��� 

12,5% 

 )
�	
����-

��
 �����-

��� 

 �
 ��	�	�, �	��-

��'�
�� � ���
��
, 

��
��
, ��
���, 

�����	�
 � ����-

�
, � 	��#
 1/8 ��-

������ ������, ��-

��	��'
���� ���-

�
���� 
�	��� ��-

�� 

/���� ����
 

���
	� 
�	-

��� ���� 

+ 7/8  

��� 87,5% 

+���
�-

������
 

�����(
-

��
 

!���	
��-

�	�� (� ���
 

������-

�	�
���� 

��������) 

 !�������
 

������ � ���-

	�, ������ 

+ %�#
	 �� 

51% ��-

	������ 

����	�� 

)
�	
����-

��� �����-

��� (���-

�����) 

 �
 ���� � ��	�	� 

�� ���
���, ��
-

��
, �����	�� � 

������ ������� 

)���� �� ������ � 

����
 ��
�������
 

�
�	���
 ������ 

*��� ��	����-

�� ����	��  

+  

(����
 

������) 

��'
 ��
�� 

100% 

/����(
-

��
 � ��-

�
�
 ��-

������ 

!���	
��-

�	�� (� ���
 

������-

�	�
���� 

��������) 

��	�	�, ��������
 

� ����
��
� � ���-

����	���
� �
�	�-

�#�
��� ����-

��������� ���� 

��	������ ����	�� 

!�������� 

�����, ����� �� 

������, ���	� 

(0–15%). 

)�����
 ���-

���'
� (���� 

���	� 

+ 90% ����-

	����� 

����
���-

������� 

�������, % 

������-

��� ������� 



56 

&�������
 	������ 2.2 

1 2 3 4 5 6 

/����(
-

��
 � ��-

�
�
 ��-

������ 

)
�	
����-

��� �����-

��� (���-

�����) 

 �
 ��	�	� � ��-

��, ��������
 � ��-

�
����, ��
����, 

�����	��� � ���-

����	���
� �
�	�-

�#�
��� 

*��� ��	����-

�� ����	�� 

(�� �����-

#
��� �������) 

+  

(� ����	
 

����#� 

��� ����-

�
��
 �
-

�
#��� 

�
��	� �	 

���	�) 

)
 ���

 

50% ���-

�
�����-

����� ��-

�����, 10% 

����	��-

��� ���-

�
�����-

����� ��-

�����,  

% ��-

������� 

������� 

/
������ 

���	��	 � 

����� 

!���	
��-

�	�� (� ���
 

������-

�	�
���� 

��������) 

!��	
#� �������-

�� � ���
 �����-

��#�
��� �� ������ 

!�������� 

�����, ���	�. 

)�����
 ���-

���'
� (���� 

���	�.  

*��� ��	����-

�� ����	�� (�� 

51%) 

+ 100% 

)
�	
����-

��� �����-

��� (���-

�����) 

 �
 ��	�	� � ��-

��, ��������
 � 

������-

���
������� �-

��	��� � ���
�-

��� ��
��� 

 ���
'
��
 

������� �� 

�

 ���	� 

��������, � 

���	� �� ����-

�� � ������-

���	� �	 ���-


�� ������ � 

���
 �����-

��#�
��� �� 

������ 

6����� 

����
�-

������-

��
 ���-

	
#� 

 

% ��-

�����-

������ 

���
�
�-

��� ��-

����� 

"�	�����: ����	�
���� �����	�� �� ��������� [108, �. 43–82]. 

 

+�� �#
 �	�
������ ��(
, %/4& (IFRS) 13 «&�
��� ����
������ 

�	�����	�» 	��	�
	 ����
������ �	�����	� ��� �
��, ��	��� ���� �� 

�����
�� �� ����#
 ��	��� ��� �����
�� �� �

���
 �����	
���	�� 

�� ���
�
��� ��
���� �� ����������� �����
 �
#�� ����	������ 

���� �� ��	� ��
��� � 	
��'�� ������� �������� [61]. 
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)
���	� �� 	�, �	� ���
�����
 
���� �
��	�����	 ����� ��
-

�����
���� ���
�	 ��
	�, �����
�	�� ��
��� �����-����#� �	��� ��	��� 

���	�	���� �
����. ,�����	���� ���� ���
������� ���� ,
�������� 

5
�����, ��
��
	 �	�
	�	�, �	� ��
�'�
�� ������ �������� � ���
���� 

���
�, ������	��, �
�
�	���� ���� ��������	 �
 	����� � ������ ���
�
 

��
��
��	� ���	
���
 ��	
����	� �	���, �� � ���'
�	���	� �� �����	 

�� ��
(��� ���� �	�� �����
�� � ���#�
�� ����
#��.  �
�	
 � 	
� 

�������
	�� ���������	� ��#�
�(�� �	���
� ����(�
����	� �	 ��-

��	� �	�
����� ����� ���� � 	������. �	� �����������
	 ������
 ���-

��-����#� ���
������ 
����� �
 	����� �� ���	
��
�, �� � �� 

��
(�
� ���
. 

  �
��� ��
��
	 �	�
	�	�, �	� � ����
 XX � �����
 XXI �
��� ���-

��� ��������� ���
������� ���� ��	����� � ����� ���� ���
�� ����-

	��, ��	��� ����	
���
	�� ��
���'��� ��
(���� ���	����: ������-

���
��
� ������������ ������ ���
��� � ������ ��������
 – ���� 

���
�����-���
��� ��� (%/5); ��	
���������
� ���
���� ���������-

��� ���
��� �����, ������#���'
��� �	
��
��
� ����	�� �	�� 

� ���������������� ����	�� �, ��� ��
��	��
, ����	
��
� ����� �� 

�� ������
��
 ��� ���� ���	��� [124]. 

/�
����	
����, ������ ���� ��� 	����� ��	���, ��� ���
�����
 


���� (������ ���
���� ������
���), ����
	�� ���������������, � 
�� 

	
��'�� ������� �	�����	� ��#�� ��
��	�, ������� ��������� �� 

��(
�(�� ����������� ��
����.  

!� �	�� �	�
	��, �	� ������� 
���������� �
�	
�����	� �� 

��
��
 ���
������ 
����� � ����	��� �
� � ����(���	�
 �	�� ���-

���	�� �����#
�� �� ����
�����
��
 ���
����������
 ���������� 

��
�'����, ��
�'�� � ���
� ���	��
 �	�
�
��� �� ��
��
 ���
������� 

���� (+���
����� ���	�	�	 ����#��� �
��
�
��-��
�'����  
����-

��	���� – RICS, .�
�������
 ��'
�	�� ��
�'���� – ASA, +�������� 

���	�	�	 �
	������������ ��
�'���� ����
�� – CICBV � �.). +��
 

	���, ��'
�	���	 ��
�������������
 ���������� � �����	� ��
��� �
� 

(+�������� ���	�	�	 ��
�'���� ���
������� ���� – CIMV, +�������� 

���	�	�	 ������ �
�� � �
	������� – CIM, -#������������ ���	�	�	 

������ �
�� � �
	������� – SaIMM, .�
�������� ���	�	�	 ��
�'���� 

���
������� ���� – AIMA, &�'
�	�� �
�	���� ��#
�
��-��
�'���� – 

SPEE). /���
�����
��
 ���������� ��
�'���� �	�
���	 �� �����	-

�� �	����	�� � ���	��� �� �� ������
��
� � �����	� ���������������� 
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�������, ���
����������� �	���, ���	��� ���
�
��� ���	 �� 

��
��
 ����	��� �
�, ���
�	�� �	�
	�� �� ��
��
, � 	��#
 �
	����
����� 

��
��
�
��� ��
������ �
�	
�����	� � 
����
�	���� ���
��
��� ���-

����� � �
	���� ��
���. 

/�
����	
����, �
�����
� ���'
�	���	� ��
��� ���
������ 
-

����� � ����
�
��
� ��
�������������� ���������� � �
��������� 

��
�'���� �� ������� �����	���� ��
��� �
�
����� 
�����, �
�-

�	���'
� � ,
�������
 5
�����. 

!����� ����
������ ��
��� �
�����	���
	 ���
�
��
 �

-

��
��� ��	����, 	�� ��� �� �
��, ���� ���������� ����

	 ��	�����, �
-

����������� ��
��� ��#
	 ��'
�	�
��� ���
��	��� �� ����
��� � �� 

�	�����	�� �� ���
�	 �
��	���
��� �	�
	��� ������ ��������	
���.  

)� ��( ������, �

��
��� ������� �	�����	� %, (������� ���
�-

��� ������
���) �
�������� ���'
�	���	� � ����� � ���
�
��
� 	
��'�� 

������� �
� �� ���	����� �� 1 ����� �	�
	���� ����, � 	��#
 �� ���
-

�
��� ���
�� ������� �� 
����	�	�� �����
���. 

"�	������� ��	����, �	�#��'�� ��������
���� ��	
����� ��-

������
��� ���
������ 
�����, � ��
��
 �� 	
��'
� ������� �	��-

���	� �
��	����
	�� �
�
��������� ���	�	� ������� ����	��. 

"���
��� ����
�� ��
	� ����	������� ���'
�	��, ..!. 2
������ 

�������
	: «&��������� �������	�
���� ���� ����	�
����	� �
�
��-

��
 ����	�� � ������
 
���� �������	 � ����������
 �
�����
����, 

� ����� � �
� � ���
�	�
 ��	������ �� ������������� �
�����
	�� ��-

��������	� ���
�
���� �������	��� �	�����	� �������� ����	���» 

[138, �. 129]. *�� �	�� �
�
� �� 
���
������ ��
	 «!������ ����	��» 

[138, �. 128–129]. 

 ����
��
 �������� ����	��� � ������ ���������� � ���
�	�
 

��	������ ���������� ��	���� �
������	 -. . .�	�����,  .0. 2��-

����� [5, �. 154–155]. 

!� ��(
�� ��
���, ������������
 ��
	� «!������ ����	��» ��� 

�	�#
��� ��	������� ���	���
��� ���
������ 
����� �� 	
��'
� 

������� �	�����	�, �
��	����
	�� �
�
���������, ������ 	
��
	�� 

�	���
��
, 	�� ��� � ����(���	�
 �	��, � 	�� ����
 � ,
�������
 5
��-

���, ���� �� ���
���
 ������
��
 ������
#�	 �������	��. 3�(� 

	����� � /2. ��� �� ����(
� ���	� ������	�� � ���	��� ����
���.  �
-

�	
 � 	
� � /2. �
#�� �
�	
�������� ���������� � ����
���
� ��� �� 

���
���
 ������
��
 ��������	�� �����(
���, ��������� ����� ��	�-



59 

�� ����
	�� ������ �
���. /�
����	
����, ��������
��
 ���
�����
 


���� �����	�� ����
�
���� ������� ����	����, �	� ���#�� ���	� 

�	�#
��
 � �������� ��
	� � ���	���	��� �� ���
�
��� ������� �����-

������ ���	����� ����������. 

6���� ������, � ������
 ������� � ���
�	�
 ��	������ ��������
-

����� ��	
������ ��������
��� ���
������ 
����� ���#
� ���	���	� 

����
�
���� ������� ����	��, ��	��� �
�����
� �	�#�	� �� ����-

��
���� ��
	
 XX «!���
�
���� ������� ����	��». 

%��
�� ��
	� XX «!���
�
���� ������� ����	��» �
��	���
�� 

�� �����
 2.2. 

 

XX «!���
�
���� ������� ����	��» 

*
�
	                                                                   +
��	 

 /� – ����
�
���� ������� ����	�� 

�� ������ �	�
	���� �
���� 

&���	 �� �
�
	� &���	 �� �
��	� 

  	
�
��
 �
���� 

• ����	�
 ����
�
����� ��-

������ ����	���  

• ����
�
���� ������� ����	��  

 /� – ����
�
���� ������� ����	��  

�� ���
� �	�
	���� �
���� 

 

��&!�,� 2.2. – �,.��* &(�$� XX «�%����(���+' -%�%,.�+' ��-�$��» 

"�	�����: ���
�� ��
	� �
��	���
�� � [19, �. 152]. 

 

)� ��
	
 XX «!���
�
���� ������� ����	��» ���
	 ����'�	��� 

��������� � �
�����
 ����
�
����� �������� ����	��� ����
 ��-

�
��� � ��
��� ���
������ 
����� (������� ���
���� ������
���). 

)
�������� �	�
	�	�, �	� ���	
�� ������	
����� ��
	� ���
���-

��� 
����� (������� ���
���� ������
���) ���#�� �
 	����� �����-

��	� ��������� ��� �	�#
��� ������� ���
���� ������
��� �������-

���-�
����������	
�
� ,
�������� 5
����� � ���	��
 ������������� 

����	�	��, �� � ������	� ��
	 ��	�'
��� ���
������ 
�����. �	� 

��
��
��	 �
��������� ������������� ���� ��� ���
	� ���������-

���
���� ������	��� ��	�������� ����	�� �	���, ����	
����'�� 

�
���
�
���� ���
�� � ��
	�� ��������
����� � ����������� ���	���, 

����� �
#�� ���
�	��� ���#��'
� �
��, ��	�'
��
� ������� ��-

��	�	� � ��������
���� ��	��. 
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  ����� � 	
�, �	� ������	
�� «��	�'
��
» ��������
	�� ��� �	�#
��� 

��
��(
��� �	�����	� ���
������ ��	���� � 
����	�	
 �� ������ �� 

�
�, �
�����
� � ������	
���� ��
	
 
�� ���	���	� �� ��������� ���-

	
	��
���� ��
	
 99 «"�	�'
��
 ���
������ 
�����». %��
�� ��
	� 

99 «"�	�'
��
 ���
������ 
�����» �
��	���
�� �� �����
 2.3. 

 

99 «"�	�'
��
 ���
������ 
�����» 

*
�
	                                                                     +
��	 

 /� – ����� ��	�'
��� ���
������ 
����� 

������ �	�
	���� �
���� 

&���	 �� �
�
	� &���	 �� �
��	� 

  	
�
��
 �
���� 

• �������
 ��	�'
���  

���
������ 
����� 

• ������
��
 ��	�'
��� ���
������  


����� � 
����	�	
 ������ �� �
� 

 /� – ����� ��	�'
��� ���
������ 
����� 

�� ���
� �	�
	���� �
���� 

 

��&!�,� 2.3. – �,.��* &(�$� �� «	&$,1���� )���%��*�+" %�&!%&,�» 

"�	�����: ����	�
���� �����	�� � ����� �
�����
��� �
	����� ��
	� ���
-

������ 
�����. 

 

6���� ������, �	�#
��
 � ������	
���� ��
	
 � �	�
	���	� ���-

�����
����� ��	
������ ��������
��� ���
������ 
����� �
�����
� 

���'
�	���	� ��
���'�� ������: 

1. 6
��'�� ������� �	�����	� 
���� �	�#�	� �� �
�
	� ��
	� 

«%��
�����
 
����» � �
��	� ��
	� «!���
�
���� ������� ��-

��	��». 

2. !

��
��� 	
��'
� ������� �	�����	� 
���� ���'
�	���	� 

� ����� � ���
�
��
� 	
��'�� ������� �
� � ���
�� ������� �� 
����-

	�	�� �����
��� � �	����	� �� ��
	 «!���
�
���� ������� ����	��». 

3. "�	�'
��
 
����� (������ ���
���� ������
���) �	�#�	� 

� ������������
� ��
	� «"�	�'
��
 ���
������ 
�����». 

4.   �����	��
���� ��
	
 � ����	�� ��������� �	�#�	� 
-

����, ������'�
�� � ����	�
����	� ���������� � �� ������
���� �
'-

��� ����� (�
���, ���� ����������� � 	�� ���

). 

)��� 
���
������� ��
���'�� 	������ ��
�����
���� ��
	�� 

��
	� ��������
����� ��	
������ ��������
��� ���
������ 
����� 

(������� ���
���� ������
���) (	������ 2.3). 
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6������ 2.3. – !
�����
��� ��
�����
���� ��
	�� ��
	� ��������
���-

�� ��	
������ ��������
��� ���
������ 
�����  

/��
#���
 ��
���� *
�
	 +
��	 

&	�#
�� ����
�
��
 �������� ����	��� 

�� �
������ 	
��'
� ������� �	�����	� 

���
������ 
����� (������� ���
���� 

������
���), ���	����
��� ���������
� 

�������� �������� ���	��	� 

99 «%��
�����
 


����» 

99 «!���
�
���� 

������� ����	��» 

&	�#
�� ��	�'
��
 ����
�
����� ��-

������ ����	��� � 
����	�	
 ������ ���
-

������ 
����� (������� ���
���� ������-


���) 

99 «!���
�
���� 

������� ����	��» 

99 «"�	�'
��
 

���
������ 
��-

���» 

/������ ��

 �	�#
���
 ��	�'
��
 ��-

��
�
����� �������� ����	��� 

99 «"�	�'
��
 

���
������ 
��-

���» 

99 «%��
�����
 


����» 

&	�#
�� ����
��� �	�����	� ���
������ 


����� 

99 «%��
�����
 


����» 

99 «!���
�
���� 

������� ����	��» 

&	�#
�� ��
��� �	�����	� ���
������ 


����� 

99 «!���
�
���� 

������� ����	��» 

99 «%��
�����
 


����» 

&	�#
�� ����	�
 ����
�
����� ����-

���� ����	��� �� 	
��'
� ������� �	����-

�	� ���
������ 
����� (������� ���
�-

��� ������
���), ���	����
��� �����-

����
� �������� �������� ���	��	� 

99 «!���
�
���� 

������� ����	��» 

99 «%��
�����
 


����» 

"�	�����: ����	�
���� �����	�� � ����� �
�����
��� �
	����� ��
	� ���
-

������ 
�����. 

 

,�����	�� �
�����
��� �
	����� ��
	� ��������
����� ��	
����-

�� ��������
��� ���
������ 
����� (������� ���
���� ������
���) 

�� �������� ���

. 

�%�)�%.  �
��
 ������ �
�	� �� �
�	��#�
��� !�������	�
�-

���� ���
���
��� «.����» (!& «.����») ������	��� � 1970 ����.   
-

����	�	
 �����
	� �������
 ������ �
�	� �� ��	
���� . + /1 ���	����� 

14 173 	��. 	. !� ���	����� ����
����	� �� 01.01.2013 �. ��� ������
� 

�

��
	 ������� �
�	� �� ���
#�� �
�	��#�
���, �� �	��� ��	���� 

��������
 ����
��
��
 ������ �
�	� ��
�������� �� 0,2% � ���	�����  

14 202 	��. 	. *����� �
�	� �� �
�� �������	���� �
�	��#�
��� �� 

01.01.2015 �. ���	����
	 10 832 	��. 	. )� ������
 !�������	�
����� 
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���
���
��� «.����» �� ���	����� �� 01.01.2015 �. �� ���
#�� �����	-

���
���� �
�	��#�
��� �����	�� ����
��
��
 ������ �
�	� � ���
�
  

3 370 	��. 	, � 	�� ����
 ��	
���� . – 1803 	��. 	; ��	
���� /1 – 1 567 	��. 	. 

&����
 ����
��
 �� ��
��
 ��������
����� ��	
������ ���
���-

��� 
����� ��

	 ��
�
�
��
 �� �
��, 	�� ��� ������
��� �� ����� 

�
�	��#�
���� �
�	� ������
	 ����������� ���
�	�
����� ����	
�-

�	�����, �������� �� ��	��� �����	�� �����
�	�� �
� � ���	���	�. 

"���� �������, �
�	� �� ��#���� �
�	��#�
��� ��#�� ���	�	� �	�
��-

��� ��	�� [31].   �	�� ����� �������
	 �
���������	� � ����������� 

���
�
��� 	�� ��� ���� ���� �
�	� � ���
�	�
 �	������� ��� �
�����-

������� ����� ��	�� �
�	�. 

)������ � 1980-� ����� ��	 �
�	� Brent ����
	�� ����� �� �������� 

���� �
�	�, 	���
��� �� �
#��������� �
�	���� ��#��, � ��
�
-

��
	 �
�� ���
�� �� 2/3 ��
�� 	���
���� � ��
 ���	�������� ���
�� 

�
�	�. *����� ���� �	��� �	������� �������� ���
#���	� ���	����, 

������� �
�������� �
��������� ���	��'���� � ��	�����	� 

 ������� 

�� �	���� ���#
�	�� ��	
��	
�
� � �

���	�����. /�
�� Brent ����-

��
	 ���	�	����� ���������	��, �	��� ��	���	��� ���
��� [50].  

!
��	���� �
��������
 �
�� �� �
�	�: �� 01.01.2010 �. –  

77,93 ������ �� ��
�� �
�	�; �� 01.01.2013 �. – 111,02 ������ �� ��-


�� �
�	�; �� 01.01.2015 �. – 54,98 ������ �� ��
�� �
�	�.   ����� 

� 	
�, �	� ������
 �
�� �� �
�	� ��������	�� � ������� �� ��
�� 

�
�	�, �	�
	��, �	� 1 ��
�� ��
� 0,1364 	 �
�	�. 7��#
� 	��#
 �����-

��� ��� �� �	��(
��� � ������ /2.: �� 01.01.2010 �. – 2 859 �.
.; �� 

01.01.2013 �. – 8 570 �.
.; �� 01.01.2015 �. – 11 900 �.
. 

!
�����
��� ��
�����
���� ��
	�� �
��	���
�� � 	�����
 2.4. 

.�	����� ���
�� �	�#
��� � ��	
�
	���� �������� ����	��� 

� ������	
���� (����������) �	�
	���	�, � ���	�
	�	��� � ��	��� ���-

����
	�� ��
	 ��
� ��������
��� ���
������ 
����� � ���
�
��
� �� 

����	�
���
 � �
����	�
���
 � ���� ��
����: �� ���	��
���� ��	�	�� �� 

����
	
��
 
���� � �� 	
��'
� ������� �	�����	� �
��	���
�� �� 

�����
 2.4. 

"�������
��
 ���� ��
��� ���
������ 
����� � �� ���	�� � ��-

�������	� �	 ������� ���� ����	�
����	� �	�#��	 ������������� 

��	
����	� �������� ��������	
�
� ������	
���� (����������) �	�
	-

���	� �� ��	

���'�� �� ������
���� �������. 
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6������ 2.4. – !
�����
��� ��
�����
���� ��
	�� ��
	� ��������
���-

�� ��	
������ ��������
��� ���
������ 
����� (������� ���
���� ��-

����
���) 

/��
#���
 ��
���� *
�
	 +
��	 /����, �.
. 

&	�#
� ����
�
���� ��-

����� ����	�� �� �
������ 

	
��'
� ������� �	�����	� 

���
������ 
����� �� ��-

�	����� �� 01.01.2010 �. 

99 «%��
-

�����
  


����» 

99 «!���
-

�
����  

�������  

����	��» 

23 150 813 075 586,30 

&	�#
�� ����
��� �	����-

�	� ���
������ 
����� �� 

��
	 ���
�
��� 	
��'
� �-

������ �
�� �� 01.01.2013 �. 

99 «%��
-

�����
 

 
����» 

99 «!���
-

�
����  

�������  

����	��» 

75 711 202 776 318,90 

&	�#
�� ����
��� �	����-

�	� ���
������ 
����� �� 

01.01.2013 �. �� ��
	 ��
���
-

��� ��������� ����
��
��� 

������� 

99 «%��
-

�����
 

 
����» 

99 «!���
-

�
����  

�������  

����	��» 

202 285 928 152,50 

&	�#
�� ��
��� �	�����	� 

���
������ �� ��
	 ���
�
-

��� 	
��'
� ������� �
�� 

�� 01.01.2015 �. 

99 «!���
-

�
����  

�������  

����	��» 

99 «%��
-

�����
  


����» 

104 120 234,60 

&	�#
�� ��	�'
��
 ����
-

�
����� �������� ����	��� 

� 
����	�	
 ������ ���
-

������ 
����� � ������ 

�������	���� �
�	��#�
��� 

�� ���	����� �� 01.01.2015 �. 

99 «!���
-

�
����  

�������  

����	��» 

99 «"�	�'
-

��
 ���
���-

��� 
�����» 

51 957 228 621 700,60 

/������ �	�#
���
 ��

 

��	�'
��
 ����
�
����� 

�������� ����	��� 

99 «"�	�-

'
��
  

���
������ 


�����» 

99 «%��
-

�����
  


����» 

51 957 228 621 700,60 

"�	�����: ����	�
���� �����	�� � ����� �
�����
��� �
	����� ��
	� ���
-

������ 
�����. 



�

 ������  

��	� 

�
��	�������  

����������: 
 

 
������ ���	
������� 
���	���� ��	����: 

• ����������	
�� ����-

���	����		 �������� 
� ����������� ��
��
�; 

• ����������	
�� ������-
���������� ������ �� ���-
����� � 	����� ��������-
��� ��
��
	�, � ���	�. 
 

������ �	������  
��	������: 

• 	���� ����
����� 
� ����������� ��
��
�, 

����	
���� �	�	� 

�
��	������ 
������	��� ��
��
� 

�
��	������ 
������	��� ��
��
� 

��	� 

�
��	�������  

����������: 
 

 

������ ����	���	���  
���	���: 

• �	�� ����������� ��-

��
	� � �����
��� 
���-

���� �	���
��	�����; 

• �	��������� 	��
��-
����	
�� �����
	��� 	��-
������
�� ������������ 
��
��
���, � ���	� 
 

������  

�	����������� 
 

��	�
� ���	��������  
�����	
��	������ 
 

������ �	������  
��	������: 

• ��	�	����
��� �	���-
���� ����������� ��
��-


	�; 

• �	��������� �
�	����� 
����������� ��
��
	� 

 

������
� ����	������ ������	��� 

��
��
�� 
�������� �����
�������� 
(	����� �	 �������
��� ��������) 

 

	�������� �	 
����� 

«��	����� � �	�	
�	���� ������», 

« 
�	���� 
���
���», 

«!������������� ������» 

 

���������
��� ��������	 

������	��� ��
��
�� 
(	����� �	 ������� ���	��	� 
�	��	
��) 

 

	�������� �	 
���� 
«"���������� ��
��
�» 

� ���������
�	� ����� � ��
������ 
���	������ ����������#�
� �������, 

	��	
����
� � ����������� ��
��
��, 

�	�	��� ���	���
� � 
	�
�����	
�� 

	��������� � �� 	���������� ����-

������� ������ (������, ����	 �	��-
�	����� � ���	�). 
 

$���	����� ���������������� ������ 
	
���
������
� 
 ���������� 
�	��	-


�� ������	� ������� (
 	���
����� 
�� 
��� «%	���	���� �������»). 

 
 

&�	�������� ���������������� ��-
���� 	
���
������
� � 
		����
���� 


 ���	�	������
��	� � ��	�������-
	��	� �	�����	� 
������� �	���-


��	����� 

� ���������
�	� ����� � ��
������ 
���	������ 	�����#�
� ��
��
�, 

���	�����
� � 
	�
�����	
�� 	����-

����� � �� 	���������� ����
����-

��� ������ (������, ����	 �	���	����� 
� ���	�). 

 
$���	����� 	
���
������
� 
 ���������� 

������� ���	���� ��� � 	����� ����
	� 
�	������ �
�	������ � ���������� �	���-
����� (
 	���
����� �� 
��� «$��������-
��� ����	���� �������»). 
 

'
�	����� ����������� ��
��
	� 
(�	���� �� ����) 	�������
� �	 ������ 

���� «$����������� ����	���� ��-
�����» � ������� «'
�	����� ����-
������� ��
��
	�» 

���
������� � ������� ������	 ����	������� ����� ��� ������	 

 �
������� 
�� 
��  
 

!�
���� 2.4. – ��� 	�"����� �� �	 ����#���� ���������� � ������	��� ��
��
�� 

� ����� � �������
�� ��"��������-�� ����	������	�� !�
���	��� $�	���
 

'
�	����: 
	�
������� ������	���. 

6
4
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2.2 �������� �	
���������� 	���� ����������
 �����  

�� ������	 � �����	 ���������
 ��	���  

 

2.2.1 �������� 	���� ����������
 ����� �� ������	  

� �����	 ���������
 ��	���  

 

� �������		 
�	��, �	������ �� �����	
�� ��	������ �	��	���-

��� ����������� �	��	����- � ���������
���	� ������	������, 
 �	�-

�����	 �	����� �������
��� ��	������	 ���������, ��	��	��
����	 

����	����� ��� �� � �� ���	������ ��	�� ������, �
������  � ���
	�-

��� � ��	���� ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ). 

� �
��� � !��� �����������-�	��������
��	� ��������� � ������
�-


���, ��
	�"��� 
 ��	���� ������	, �
�� ��� ��� � �� ���	������ ��	-

�� ������ �� ���
	��� � ��	��� ���	�����  �	�����
, � ������ ��	�	��� 

�	�������� ������
��� ���������� � ��  
 ���	������. #�� ���
���� 

� ���"	��� ���
�� �������
������ �������
�  �������		� ����������� 

� �  ��	��� �����	�	��
������ �����
��	���, �	 ���
��	� �������
��� 

����� ���������� � �����
	, ������, �
�"	��� � �������
���� ����-


�
 �� ���
	��	 � ��	��	 �� �		� ������ !��	���
����� �	��	������ 

�� !���	 "���	����� ���� ��
�	��� �	�����"�	��� «���
	��� � ��	���». 

������ ��	�� ������ �� ���
	��� � ��	��� �� ��	��	��� ���	��
�-

��� 
 �����  ����  ��
	����  ��	�� , ��� $.%. &�����
 [126], #.&. &���-

��� [1], '.'. (���	
, �.%. )����
 [141], *.+. )�����, &.&. $������ [28], 

�.). ,��	��� [128]. � �������		 
�	�� ����	�	 ��	�� ������ �� ���
	��� 

� ��	��� ���
��	�� ���	��
���� �
����
 ����	�� �����	"�� �.&. +���, 

-. ���� [108], (. ("������� [27], ..,. /�����	��, (. '���	�� [135] 

� ����� , � ���"	 ���	��
��		� ����� 01+ 1.�. 2�	
�� [36], &./. %�����-

��
�� [37], �.&. 3����	
�� [51], $.&. $����  [68], ).). *	���
��, 1.1. 0�-

����� [95], &.4. *���
� [107], �.,. .��, �.�. *�������
�� [137] � ����� . 

� �	������	 �	����� ���	��
���� 
 ������ ������ �������
���. 

&���� ����	���  ��������� � ���	��
���	� ��	���� ������-

�� ���
��	� ��	��� 
�
�� �� �������
�� 	������ ��� ��� ��	��  

� ��������
 
 ������ �� ���	������ ��	�� ������ �� ���
	��� � ��	��� 

���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ) �� �	������ 

����	���:  

1) ����	��� ������������ ������ �� �	����	 � ���������	; 

2) ������
���	 �����
� ��
	������  ��5	���
 �� ���
	��	 � ��	��	 

���	�����  �	�����
, ������� �  ��	��, ��	��	�	��� � �	������������; 
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3) ��������	 ���������� 
 ���	������ � ������� , �
������  � ���-


	���� � ��	���� ���	�����  �	�����
. 

%��	��	� �	�
�� � 
����� �	��������	���	 ����	��. ������-

��	 ���������� 
 ���	������ � ������� , �
������  � ���
	���� � ��	���� 

���	�����  �	�����
, ���	� ��������	�� 
 �����	 3.1. 

0�	������ �	��	������ ����
����  �����������, 
���"	���� 
�-

������ �������, �	���	�		������� �����	���� �	������� ��� ��
�	-

��� �	�����"�	���, ������	���� ���������� ������
�-���
	�����  ��-

���, �����
�
�	� �����	 ����	�� �		��� ������ �� �	����	 � ����-

�����	, ������� �
�����, ��	"�	 
�	��, � 
������ �	���� ��	�� ������, 

�����
���	�� �����	 
����	 �� �������
�	 �	������� �����������. 

� !��� �
��� ���������� ���	��
����	 �	���� ��	�� ������ � ���	�	�� 

���������� �� ����
����  ����������� �	������� �	�����. 

3�� �����
���� 
��	, 
 �	������	 �	����� �������
�	� ��	��-

����� ��������, ��!���� ���������� ��������� ��	��, �������	��	 ��� 


	�	��� ��	�� � �����
	��� ���	������ 
 �����������  �	��	����- � ���-

������
���	� ������	������ �������  ����� (������ 2.5). #�� ��	-

	� �����	 ����	��	 
 �����  ���	������ �	������� �	����� 
 ����
�� 

����� �	�����	���  ���� � ���	������� �����. 

 

,����� 2.5. – 0�������� ��	��, �������	��	 ��� 
	�	��� ��	��  

� �����
	��� ���	������, 
 ����
����  �����������  �������  ����� 
 

3������� 

1���������	 ��������� ��	��,  

�	��������	 ��	� ������ �� ���
	���,  

��	��� � ������ ���	�����  �	�����
 

0�������� ��	�� �� 

����������
����� 

���	������ 

1 2 3 

0-& 

ExxonMobil *��"	��� 6 19 «'������
�� ��	� � ��-

�	������ �� �	��	��������
����  ���-

�����» � 6 69 «��������	 ���������� � 

�����	 �	��� ����» 

7*�8 0-& 

Chevron 7*�8 0-& 

ConocoPhillips 7*�8 0-& 

Newmont Mining 7*�8 0-& 

�	����������� 

British Petroleum *��"	��	 � �	���	���
����� �������	 

SORP «8�	� 
���
 �	��	������ �� ���-


	��	, ��
�	���, �����	 � 
������ 

�	��	����
�  ����
�
» 

$0'7 

Rio Tinto 0������� «8�	� 
 ����
����  ������ » 7*�8 �	��������-

���,  

� 2004 ���� – $0'7 
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*����"	��	 ������ 2.5 

1 2 3 

&
������ 

BHP Billiton 0������� «8�	� 
 ����
����  ������ »  $0'7 

3����� 

BarrickGold 3�������	 ���
�� 7*�8 $0'7 

1��	��� 

1��	������� ����-

������� �	������ 

���������� 

(NNPC) 

*��"	��� � ��������	 ��	�� 6 14 «8�	�  


 �	��	����
�� ������: �������» � 6 17 

«8�	� 
 �	��	����
�� ������: ������-

���» 

7*�8 0-& 

%����	��� 

PT Pertamina *��"	��	 � ���������  �������
��� ��	-

�� 6 29 «8�	� 
 �	��	����
��  ������	�-

�����» 

7*�8 0-& 

+	������ 

Ichor Coal N.V. �������
��� $0'7 

'������ 

Total �������
��� $0'7 

3�������� 1������� �	������� 

China National  

Petroleum 

7��	���������	 ��������� �� ���	�-

����� ��	�� +������� (Hong Kong GAAP) 

$0'7 

Petro China $0'7 

�	�	��!� 

PDVSA �������
��� $0'7 

���������� '	�	����� 

7&7 «+������» 

 

*��"	��� �� �� ���	������ ��	�� 

24/2011 «8�	� ������ �� ��
�	��	 ������-

��  �	�����
», ��
	�"�	���	 �������� 

$�����	���
� �������
 ���������� '	-

�	����� �� 06.10.2011 ���� 6 125�  

 

$0'7 

7&7 «����	���» 

 

7*�8 0-&,  

� 2012 ���� – $0'7 

7&7 «+������-

�	���» 

7*�8 0-&,  

� 2012 ���� – $0'7 

7&7 «9����» 7*�8 0-& 

7&7 «����������» $0'7 

7&7 «8������» $0'7 

3��� ���� 

&7 «1���������� 

3������� 

«3��$����+��» 

$0'7 $0'7 

&7 1&3 

3���������� 

$0'7 
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7�������	 ������ 2.5 

1 2 3 

 8������  

777 «������-

����» 

*��"	��	 (��������) �� ���	������ ��	-

�� 33 «��� ��� �� ���
	��� ������
 ��	�-

��  ������	�� », ��
	�"�	���	 �������� 

$�����	���
� �������
 8������ �� 26 

�
����� 2008 ���� 6 1090 

7*�8   

�	�����������,  

�� 2010 ��� 

�	����� 

�8* «*����
��-

��
	���	 ��5	��-

�	��	 "�	����-

�	���"» 

�������
��� $0'7 

7&7  

«�	���������» 

�������
��� $0'7 

%�������: �����
	���� ���������� �� ����
���� ����	��� �������
�� ���	�-

����� � ��	������� ��	������. 

 

%� �����  ������ 2.5 
����, ��� 
� �����  ������  ����������� 

� �	���
��� ��	������	 ����������	 ��������� ��	�� �� ����
���	� 

������	������. ��	��	 � �	� �� �����
	��� ����������
����� ��-

�	������ ����������� ���������	��� 
������� ��� 0���	�� ���	���-

����  ��������
 �� ���	������ ��	�� 0-& (7*�8 0-&), ��� 0���	�� 

$0'7. 

3���	 ����, ����
��	 ���"	��� ����	��	��  ���������
 �� 

����
���	� ������ �	�����������, &
������, 3�����, %����	���, 

1��	��� 
 �	�� ����
	���
��� ���"	���� 7*�8 0-&. 1�������-

��	 ��������� �� ���	������ ��	�� �� ����
���	� ������ ����  

�����, ��� 3�������� 1������� �	�������, ���������� '	�	�����, 

8������, ����	����� � $0'7. 

1� ������ ���	�� �����		 �	����� ������� ��	�� ������ �� ���-


	��� � ��	��� ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ) �	-

���	������� ��������� 7*�8 0-& � ��	��������
��� �	������ ��-

�	�����
��  �	����
 �  ��	��: 

• �	��� ��	�� ����  ������; 

• �	��� ����������  ����� (���	���  �����); 

• �	��� �������
, ���������  �� �� (�	���	���
��  �	��������); 

• �	��� �������
����. 
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� $	"���������  ���������  �������
�� ���	������ �����	 �	��-

�� ��	�� ������ �	 �������, �� 
 �� "	 
�	�� �  ����	�	��	 �	 ����	�	�� 


 �����	
�� �������	. 

0	��	� ���	����, ��� �	��� ��	�� ����  ������ � �	��� ���	�-

��  ����� �
����� �����		 �����������	�����. & �	��� �������
, 

���������  �� ��, � �	��� �������
���� �
����� �������� ������� 


��	��������  �	����
. � �
��� � !��� ���������� ����	������ ���-

�	�	��� �  �����	������� �
�  ����
��  �	����
: ��	�� ����  ������ 

� ���	���  ����� (������ 2.6). 

 

,����� 2.6. – 0��
���	����  �����	������� ����
��  �	����
 ��	��  

������ �� ���
	��� � ��	��� ����	��	��  ������������� ����
���	�  

������	������ 

����� ���
�	��� $	��� ���	���  ����� $	��� ����  ������ 

1 2 3 

*�	����
	��	  

� �	������	  

�	��	������ 

3�������������� ����� �	 

�������, ������	 �
����� � ��-

������ !�������	����� 
���-

����. 0	��
��	���, 
 �����-

��
�� ���	������ ����������� 

����
	��
� � ��5	���
�� 

��	����
	�� �	������� �	�-

�	������ 

3�������������� 
�	 �����-

��, 
���������	 
 �	���� 

���
	��� � ��	��� �	��
���-

�� �� ������"	��� ������
. 

0	��
��	���, � ����	��� 

�����
	���	 � ��5	���
��	 

��	����
	��	 � �������
�� 

���	������ ����������� 

:	���� ������ 7��	���� ����
�� ��	��� ��-

�	�����  �	�����
, ����	���� 

�� �����	��	 � ����		 ���-

������ 

1����	��	 ������ �����
�-

��� �� ���	���� ������� 

�� ������� �	�������	-

���� �	������ 

&����������  

���������  ������ 

3����������
����	 ������� 

�������������� �� ��� "	 ���-

�	��, �� ����� ��
	����	 ���-

�
	�"�	���	 ������������	 

������ �	���� ������ ��� 
�-

�������� 
 �	�	��	 �	�����. 

#��� �	��� ��
	��	� ��� �	��� 

�����	��� ������ ���������-

����� �����	 

3����������
����	 ������� 

�������������� �� �	���� 

�����	��� ������ ������-

�������� �����	 
 ��
���-

����� �� ��� ��
	����  

����
	�"�	���  ������
 

������, ������� 
 �	�	��	 

�	����� 

�	����	������  

����
�
 

� �
��� � �	�, ��� ����� ���-

��
����
	���	 ����
� ������-

���������, ��������� ����� 

��"	� ����� 

3�������������� ��� ���-

�����
��	, ��� � �	������-

��
��	 �������, ��� ��"	� 

�������	��� 
���� �� ����-

����� ����� 
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7�������	 ������ 2.6 

1 2 3 

%�
	������  

� ��	������ 

.����	 �������	� ������, 

��� ���
��, ��"	 � �����-

�	��� ��	�����. #�� ��	-

�����
�	� ��
	������ � ��	��-

����� 
 ��	�����
	��� 

��	���
  

'������
�� ���	������ �
-

�	��� ��		 ���������, ��� 

��������
�	� ���
	�	��� 

��
	�����
 � ��	������
 

��"�
���	 ��
�  

����������� � �  

���� 

1�
�	 ��������� � �������	 

�������� �	 ����� ���
���� 

�	�	 �������	 �������	 ���	�� 

�� ���
	��	 
 �	�
�	 ����, � 

�  !�������	���� �	��	������ 

�� ������ ��� ������� 

1�
�	 � �������	 ��������, 

�������� !��� �	���, ���
�-


����� !��	���
�		, ������ 

��� ��������
� ���	�	�-

��  ��� ���
 �
����� ��-

���������	���� 

*������
��  

���������� �� 

��������  

����
	��	���   

�	�	��� 

%��������� �� ��
�	��� ��-

�	���  �	�����"�	��� ��		 

!��	���
�� �� �������� 

����
	��	���  �	�	��� 

%��������� �� ���	���  

��
�"���  �	�������� �� 


�	���  �����
��		�. 

0	��
��	���, �������	 

����
	��	���  �	�	��� �	-

!��	���
�� 

0��
�	��	  

�������
��  

���	������ 

%�-�� �	�������
��� �
�"	��� 

�����  �	�������
 ������, 

���� ���
�	��� �������
�� 

�����
����	������ 
 �	�	��	 

�����  	� ����	� 

*������� �	������� �
�-

���� ��		 ����������, 

���
�	��	 �����
����	���-

��� �
����� ����	���� 

(�
��	����	  

�	�	��� 

*������� 
�	 ������ ������-

���� �� �����  �	�������
, �� 

��
��	����	 �	�	��� ��		 

������� 

2������ �� ���
	��� �	 ���-

��
�����, ��� ��"	� ���
	-

��� � �������
���� ��
�-

�	���� ������ �, ��� �	�-

��
�	, � ��5�
	��� �
	� -

��
��	���
 

,	�� �� ��	��	�	��	 

(�	 ���������  

��	
��	��� ����  

�����������
����  

������ ��� ����
	�-

�
�� ���������� 

��������) 

,	�� �� ��	��	�	��	 �	 �
�	�-

�� ������	���� 

,	�� �� ��	��	�	��	 �
�	�-

�� ������	���� 

0����	��	 7*�8 #��� �	��� �
�	��� ��		 
 

����
	���
�� � ��	��
������ 

7*�8 

(����� �	��� �	 ������ ��-

����	��� � ����	���� ��-

��������� � ������
���� 

%�������: �����
	���� ���������� �� ����
���� [68, 137, 145]. 
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1� ����
���� �����  ������ 2.6 
����, ��� �	��� ����  ������ 

� �	��� ���	���  ����� ��	������ �����	 ��� ��� � 
������ ��	�� 

������ �� ���
	��	 � ��	��	. 7���
���� ������	����� ���������� 

�
�����:  

• 
����� ������������ ������ �� ���	�	��� �  
 �����
 ������ 

�	���	�� �	�����; 

• ����	� �	���� ������. 

0	��	� ���	����, ��� �	��� ��	�� ����  ������ �
�	��� �����-

����� �����
��	��
��. ,��, ������������ 
�	  ������ �� ���
	��� 

� ��	��� �	��
����� �� �	������� �	��	������ ��"	� ���
	��� � ���-

����
���� ��
��	���� ������ �, �	��
��	���, � ������ �����
	�-

����� � ��5	���
����� �� ���	����� (�������
��) ���	������ ������-

�����. 3�����	 �	���� �����	��� ������ (�	�������	���	 �	����� �� 

���	���	 ������), �������	 ������� �	����, ���
���� � �������� �	-

!��	���
��  ����
	��	���  �	�	���.  

+�
��� "	 ��
�� �����
����
 �	���� ����  ������ ������� 
 ���, 

��� ��� 	�� ����	�	��� �����	 �����������
����	 ������� �	 ����
	�-

��
��� ���	�		��� «����
», ��� ��� 
 �����	� �	 ����	��� !�������	-

���  
���� [108, �. 220]. 

��	��	 � �	� �	��� ��	�� ����  ������ �������	��� ����������� 

7*�8 0-&. $	"���������� �������� �������
�� ���	������ ���"	 �	 

����	��	� �������
���	 ������� �	����. *�� !��� 0�
	� �� �	"����-

������ ���������� �������
�� ���	������ 
 �
�	� ���	�	 �	���	���	� 

�������
��� �	��� ����������  �����, ��� ��� �� ����
	���
�	� 

�	���� �������
��� ��	�� [137, �. 68]. 7����� 	�� ����	�	��	 
 $0'7 

��	��	� �	������	���  ����	�����
��. 

7��	�	�� ���������� �	��� ��	�� ������ �� ����������� �	�-

������ �	�����, �	��	� ���	����, ��� 
 ���
��  ���
���� �	"����-

�����  !�������	���  �
��	�, ���	������ �	������� �	����� 
 ����-


�� ����� 
������	� �	�� �������� ������������ ������������ �� ��-

�	������ ��	�� � �	"����������� ����������� �������
�� ���	������, 

� �	� �
��	�	���
��� ���"	��� (��	���
� *�	���	��� �	������� �	-

����� �� 31 �	����� 2010 ���� 6 4 «7 ���
���� ��	���������	����� 

��������
� � ��������
���� �	�
�� ����
����� 
 �	������	 �	�-

����». 0����	��� ����	��	�� ����	�	��� $0'7 
 ���	� �����	 ���	�	-

	�� 
 2����	 �	������� �	����� «7 �� ���	����� ��	�	 � ���	������» 

�� 12 ��� 2013 ���� 6 57-2, � ��	��� 
��		�� �
� �����
	���: 

	�	-

��	 ����������� �����
	��� ����������
����� ���	������ 
 ����
	�-
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��
�� � $0'7 ���	��
	��� ��������� ������������� � ��
	��	���
�-


���	 ����������� ����	�� �� ���	������ ��	�� �� ����
	 $0'7. 

,���� �������, ����	������ �
�  ����
��  �	����
 ��	�� ������, 

����	��	��  
 �	"���������� �������	 ����
����  �����������, 

� ��	������ ����	��
�	��� �	��	������ �����
�� 
���� �	���� ��	-

�� ������ �� ���
	��� � ��	��� ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  

������	�� ) � �	�� 	�� ����	�	��� 
 �����������  �	��	����- � �����-

����
���	� ������	������ �	������� �	����� 
 ����� �	���� ��-

��������  (���	��� ) ����� � ��	��� ��	��
���� $0'7. 

3�� ���	����� 
��	, 
 �������		 
�	�� 
 �	������	 �	����� ��-

�����
��� ��	������	 ��������� �	��������	 ��	� ������ �� ���
	��� 

� ��	��� ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ). � �
��� 

� !��� ��� 
	�	��� �� ���	������ ��	�� �	��	������ �� ��
�	��� 

�	�����"�	��� ��	���  ������	��  ����������� ����
����
����� 

�	���
����� ���������	���
�� �� ��	�� ����������  ����
�
 [38–

40, 43, 44]. 

%��	��	� ���	��
����� �������� ��	�� ������ �� ���
	��� 

� ��	��� ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ) 
 �	����-

��	 �	����� �� ����	�	 ���
���� ��	�������� *����
����
	���	 ��5-

	���	��	 «&���».  

7���
��� 
���� �	��	������ ����������� �
�	��� ������ �	��� 

� ����. ������, �
������	 � ���
	���� � ��	���� ������
 �	��� � ���� (�	�-

������
	���, �����	� ������
, ���
	�����	 ���	��	), ����	��
����� 

� ���
	�	��	� ��	��������
����  �������		���, 
 �����  
 �����
 

��5	���	���, �� ���
��  �������. 7���	 �	������� ���
�����  ����� 


�	��	 � ���	�	����� ��������� ���������� � �����
����� 
 �	��	����-

����
���	� ����
	��� «�	��» (1+(8 «�	��»), ������	 ����	��
�	� 

����	���� ���������� �	��	����
�  �	�����"�	���, � ���"	 ������ 

�	��� � ����. ,���� �������, 1+(8 «�	��» 
������	� 
 ��� ��������� 

� �� ����
���� ���� ���	��� 
����	���  ����� 
	�	� �� ���	����� 

��	� �����������	��  ������ �� ���
	��	 � ��	��	. 

���������� ������� ��	�� ������ �� ���
	��� � ��	��� 
 �	��	����-

����
���	� ����
	��� «�	��». 

1	��	��������
���		 ����
	��	 «�	��» ��� �������� ����"�	� 

��� ��� �����������  �����	��, ���	�	���	 �� ���
	�����	 ���	��	, �� 

��	�	 97.22 «���	��	». � ����	 	�� ����� ����� ���� !�������������	 

���	��	, �� ��������	 ������� ����"����� �� ��	�	 08.03 «0�����	���
� 

� �������	 ��5	���
 ����
��  ��	���
» �� �����	 «���	��	 ��
�"��». 
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*��	 ��
	��	��� ���
	������� ���	��� ���	���	 ������� �� ��	�	 

97.22 «���	��	» �����
�����: 1) 
 �����
 �����������	��  ������ �� 

������	���
� � �������	 !�������������  ��
�"�� �� ��	� 08.03 

«0�����	���
� � �������	 ��5	���
 ����
��  ��	���
» �� �����	 «��-

�	��	 ��
�"��», 	�� ������ �	��� � ���� ������"	��; 2) �� �	�	����-

����� ������ �	��� �� 1/12 	"	�	����� 
 ����
	���
�� � �����	
��� 

����	��������, 	�� ��
�"��� �	 ��� ������ �	���. (����� ����� ��-

����
��� � ��
	�"�	�� 
 $�����	���
	 ��������  �	�����
 � � ���� 

����"���	� ��	�� �	������� �	����� � 
 (	������	��	 �� ������� 

�� �	�������� 
	�	��	� ����� 
 ������	������ $�����	���
� �� 

��	�
������� ��������� �	������� �	����� (+������������).  

0 ����� ������	���
� !�������������  ��
�"�� �� ����� �  


 !���������� �	��	����
����� �����������, ����	��
����� ����-

��� ���������, 
	�	� ��	� ������ �� ��	�	 08.03 «0�����	���
� � �������	 

��5	���
 ����
��  ��	���
» �� �����	 «���	��	 ��
�"��» �� �	���� ����-

��	���
� � ���	������ 
���	��	� �  
 �����
 ��
	������� ��������� 



�����  
 !���������� ��
�"��. 

*� ��������� ������	���
� �	��	����
����� ����������� ������-

�����	��	 �������, ����"	���	 �� ��	�	 08.03 «0�����	���
� � �����-

��	 ��5	���
 ����
��  ��	���
» �� �����	 «���	��	 ��
�"��» � ������-

��
�
��	 ��������� !�������������  ��
�"��, ��
��  �	��� �� ��� 

�� ������	���� !����������, �	�����������	� 
 �����
 ����
��  

��	���
 � �����
�	� �� ��	�	 01.01 «7���
��	 ��	���
� 
 !����������». 

*�� !��� 
 �� ���	����� ��	�	 1+(8 «�	��» �����
������ �	��-

���	 ������ (������ 2.7). 

������ ���	���� ������������ ������ 
 �	��	������ �	��	������-

��
����  ����������� �
�	��� 
����� ��	�� �������� � ������	�	��� 

�	���	������  ����
�
, �
������  � �	��	������� �� ���
	��	 � ��	��	 

���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ).  

� �����
 �	���	������  ����
�
, �	����	���
	��� �
������  � ���-


	��
��	���� �	��	������� 
 *����
����
	���	 ��5	���	��	 «&���», 


�������� �	�����	: ���
� �� �	�	���� �������; ��� �� ������ ��-


��; ��	���� �� ���
� ����	��
	��� �	��	������, �
������� � 
���	�-

��
�	� �� ����"����� ��	��; ����	�� ����������
��� �����	������ 

(�	������ ���	��� ������-���	��
��	����� ������, ������-

�	 ������	���� ������, ������-��������������� ������); �	�� � ���	� 

�� �	�	 ������-���	��
��	���� , ������-��������������  � ������-

�	 ������	���  ����� (1%73,�). 
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,����� 2.7. – 3���	�����	���� ��	��
 �� ��	�� ������ �� ���
	��� 

� ��	���, ����������  ��������� ��
�"��� �� ����	�	 �	��	��������-


���	�� ����
	��� «�	��» *����
����
	����� ��5	���	��� «&���»  

0��	�"���	 ��	����� (	�	� 3�	��� 0����, �.	. 

7���"	�� ��������� 
����	���  ����� �����-

������ �������		��	� �� ���
	������ ��
�-

"��	 

97.22 60.02 3 146 102 

0������ ���	�	���	 ������� �� ���
	�����	 ��-

�	��	 
 �����
 �����������	��  ������ �� ����-

��	���
� � �������	 !�������������  ��
�"�� 

08.03 97.22 3 146 102 

7���"	�� ��������� �����������	��  ������, 

���	�	���  
 �	���� ���	��� � ������	���
� 

!�������������� ��
�"���, 
 ��� ���	: 

���	��	 ��
�"��� 08.03 60.02 305 143 416 

����������� 
�	�	���  �
�����5	���
 08.03 10.26 14 094 396 

��"	�	���-�	 ������	���	 ��	��	�	��	 �	�-

���-�	 ���	���  �	��������� 

08.03 60.02 2 333 564 

�
������� ������ �� �������
���	� ���	���
 

�� !���������� ��
�"��� 

08.03 60.02 699 234 

���������� ���� 
�	�	�� �� �	 ����	���	 ��-

�	��	 ��
�� ��
�"��� 

08.03 60.02 29 008 422 

������	���� ���	�� 08.03 60.02 230 645 140 

������	���
� !�������������� ��
�"��� 08.03 60.02 338 338 549 

����������� �	���	������  ����
�
 (�	�	�-

��	 ������� 
� 
�	�	���� �����
����) 

08.03 60.02 778 301 

��������� �� ��	
	���-����������
�  ����	-

��� 

08.03 60.02 15 346 700 

���� �� �	�� 08.03 78.22 507 071 

� … … … 

7���"	� 

�� 
 !���������� ��
�"��� � 01.01 08.03 74 431 740 448 

%�������: �����
	���� ���������� �� ����
���� �����  1+(8 «�	��» *����-


����
	����� ��5	���	��� «&���». 

 

���������� ������� ��	�� ������, ���	�	���  
 �	���� �������� 

� ������	�	��� ��������  
��	 �	���	������  ����
�
. ������� ��-

��� ��	��
 *����
����
	����� ��5	���	��� «&���» �� �  ��	�� ��	��-

�����	�� �	�����	 ��	��: 

• 08.06 «*�����	�	��	 � �������	 �	���	������  ����
�
»; 

• 08.09 «�����	��	 ������-���	��
��	���� , ������-��������-

������  � �	 ������	���  �����». 
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*��	 ���� ��� ������	�	��	 �� �������	 �	���	�������� ����
� 

�����	�� � 	�� ����	�	��	 
����"�� �� ����	��
	���  ������
	���� 

�	��	������ �����������, ��������� �����������	��  ������, ���	���� 

�� �����  ��	�� , �����
�	��� 
 ����	�	 ��
	������� ��������� ��5	�-

��
, 

�����  
 !����������, � ����
	���
	��� ����"�	��� �� �	�	�� 

��	�� 04.01 «1	���	������	 ����
� 
 !����������» �� ������	���� 

(�	�
���������) ���������. � ����	 	�� ���	�	���	 ������� 
 �����  


����	��� 1%73,� �	 ���������� �	���	�������� ����
���, ��� ��� 

�	 
��������� 
 ��
��������� ���
�� �  ���������, �� ��������� �� 

��	� 97 «��� ��� ������  �	�����
». 

� �����	 2.8 ���������� ����	�����	���� ��	��
 �� ��	�� �	���	-

������  ����
�
 �� ����	�	 *����
����
	����� ��5	���	��� «&���». 
 

,����� 2.8. – 3���	�����	���� ��	��
 �� ��	�� ������ �� ���
	��� 

� ��	���, ����������  ��������� �	���	������  ����
�
 �� ����	�	 

*����
����
	����� ��5	���	��� «&���» 

0��	�"���	 ��	����� (	�	� 3�	��� 0����, �.	. 

�����	��	 1%73,� (�	�� 46.2013) 

1�����-���	��
��	���� , ������-

��������������  � ������-�	 ������	���  ��-

��� (1%73,�), 
����	���	 �� ��	� 

08.09 60.02 57 437 205 

1%73,� (�����
	���	 ��	���
�) 08.09 60.02 23 804 284 

1%73,� (����
�������� ����) 08.09 60.02 48 283 651 

1%73,� (�����
	���	 ��	���
�) 08.09 78.04 204 478 000 

1%73,� (����
�������� ����) 08.09 78.04 620 344 166 

� … … … 

7�5	�� (���	� �� �	�	) 

	�	� 
 !���������� 


 �����
	 �	���	������  ����
�
 

04.01 08.09 3 575 700 000 

*�����	�	��	 �	���	������  ����
�
 (��	���� �� ���
� ����	��
	���  

�	��	������, �
������� � 
���	���
�	� �� ����"����� ��	��) 

3��������
����	 ��� ��� 08.06 71.01 292 090 

+�������� 08.06 76.03 720 000 

� … … … 

7�5	�� (��	����) 

	�	� 
 !���������� 
 ��-

���
	 �	���	������  ����
�
 

04.01 08.06 2 696 366 

%�������: �����
	���� ���������� �� ����
���� �����  *����
����
	����� 

��5	���	��� «&���». 
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7����	 ����	��	 
 �	��	������ ����������� ����
���	� ������-

	������ �������� ������� �� ���
	�	��	 ���	����� , �	����-

�	������	���  � �	�������
	�����  �����. 8�������	 ������� 
 *����-


����
	���� ��5	���	��� «&���» ���������� �� ��	�	 23.05 «+	����-

�	���	 ����	��	 �	��» � ���	 ������ �	��� � ���� 
�������� 
 �	�	-

��������� 1 � �	��� � 1000 �3 ���� �� �����	 «*����	 ��� ���».  

�	������� ���
	�	����� ���	��
���� ��
�	�	����� ��������� 

�� ���	������ ��	�� ������ �� ���
	��� � ��	��� ���	�����  �	�����
 

(������
 ��	���  ������	�� ) 
 �	������	 �	����� ���
���� 
��	-

��� �	�����	 �	��������, �������	 ��	�	��
	���� ����	�	 ��	��: 

1) �������
�	 ����	���� ���������� � �����
	, ������, �
�"	��� 

� �������
���� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	. 8�������� !�������	���� 

���	����� �	 �� ���� ����"	��� 
 �� ���	����� ��	�	 � ���	������ ��� 

�	������ ��5	�� �� ������� � ����
	��� �	�������
	������� ���-

	�����, � �	��
��	��� �	 �������	��� �������������� ���� �� �		� 

������ � �������� !��	���
��  ����
	��	���  �	�	��� �� !���	 "��-

�	����� ���� ��
�	��� �	�����"�	��� «���
	��� � ��	���»; 

2) �������	 ������ �� ���
	�	��	 �	��������	���  ����� 
 �����
 

��� ���
 �	���	�� �	����� ��� ������ �  �
��� � �����	���� �	���-

��"�	��	� � �������� ��	���  ������	�� ; 

3) �������
�	 �	������ ���
	�	��� ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	�-

�	 � ��	��	 ��� ������"	��� ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  

������	�� ). 

8�������	 �	�������� �	 ��������
��� �������	���� �	������� 

���"	��� 0����	��� ���
���� �	�����	���� ������ � ���	���������� 

��
�	��� ���	�����-����	
�� ���� �	������� �	�����, ��	��������-


���	� ���
	�	��	 ���
���	����� ������������ ������ ���	�����-

����	
�  �	�����
 � ��	��� !�������	���� !��	���
����� �  �������-


����; ����������� ��5	��
 �	�������
	�����  �����, ��	��� �  !����-

���	���� !��	���
����� � �������
���	 �� ���
 �	�����	���� ������; 

�������
���	 ����	�� ����
	��� ���	�����-����	
��� �	�������, �����-

��	 �������������� ���� � 
����"�����  �  �������
����. 

3���	 ����, ��	�	��
	���� �������� ��	�� �	 ����
	���
�	� �	"��-

�������� �������	 ��	�� 
 �	��	����- � ���������
���	� ������	���-

���, 
 ��������� ���"	���� $0'7 (IFRS) 6 «���
	��� � ��	��� ������
 

���	�����  �	�����
», SFAS 19 «'������
�� ��	� � ���	������ �� 

�	��	��������
����  ��������», SORP «8�	� 
���
 �	��	������ �� 

���
	��	, ��
�	���, �����	 � 
������ �	��	����
�  ����
�
». 
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���������� ��� ��� � ���	�		��� �������� ������� «����
�  

�� ���
	��	 � ��	��	» ��� ��5	��� �� ���	������ ��	�� � ������ 

(������ 2.9). 
 

,����� 2.9. – *�� ��� � ���	�		��� �������� ������� ����
�
 �� ���-


	��	 � ��	��	 ��� ��5	��� �� ���	������ ��	�� � ������ 

%������� 7��	�		��	 

1 2 

$0'7 (IFRS) 6 «���
	��� � 

��	��� ������
 ���	�����  

�	�����
» 

&���
�, �
������	 � ���
	���� � ��	����, – �����-

��, �
������	 � ���
	���� � ��	���� � ���������	 


 ���	��
	 ����
�
 
 ����
	���
�� � ��	���� ���-

����� ����������� [62] 

���
	�����	 � ��	�����	 (��-

����
�	) ����
� 
 �� ���	�-

���� ��	�	 �	��������
��	-

	� / 1.�. ���	���, 2012 ���  

���
	�����	 � ��	�����	 ����
� – ����
�, ��-

�����	��	 
 �����	, ���
	��	 � ��	��	 �	�����"-

�	��� ��	���  ������	��  ���	 ����	��� 

������	���  ���
 (��	����) �� ���
	�	��	 ���-


	�����  ����� 
 ��	�	�  �����	���� �	�������� 

[16, �. 16] 

1���������� �������� �� -

���	������ ��	�� �	������� 

$���
� «(���������	 �	��-

�	������	 � ���	������	 

����
�» 

$��	�����	 �	����� – ����������	 ���	����-

��	 ����
� 
 ����	 �����������
����  ������ 

������
�-���
	�����  ����� (�� �������
�	 � ��-

���	), �� ������  ����	���������
��� �	 ���	-

���� ����	��
������ � ����	��	���� �		�������-

����� [72] 

*��"	��	 �� �� ���	������ 

��	�� «8�	� ������ �� ��
�	��	 

��������  �	�����
» ������-

���� '	�	����� (*�8 24/2011) 

 

*�����
�	 ����
� – ������
�	 �������, ����	��
-

�	��	 �� ���� ���	���, ����� 
 �����	��� �����-

�� �	��, �� ������� ����	��
�	��� �����, ��	��� 

�	�����"�	��� ��	���  ������	��  � ���
	��� 

��	���  ������	��  ������
	�� � �����	����-

�� ����
	�"�	�� 
	��������� (��		 
	������, �	� 

�	�) ����, ��� !�������	���	 
����� �� ������ 

��	���  ������	��  ��	
���� ���	�	���	 �����-

�� ��� ���
�� �	 ���	���� ����	��
������ ��-

���� ��	���  ������	��  � ��� ������ � ����-

������� �	�����
, �	�� �����  �� ������ ��	�-

��  ������	�� , ������
�	��	 
�	���������� 

����
��� [104] 

*��"	��	 (��������) �� ��-

�	������ ��	�� 33 «��� ��� �� 

���
	��� ������
 ��	���  ��-

����	�� » 8������  

&���
� �� ���
	��	 ������
 ��	���  ������	��  

– ��� ���, �
������	 � ���
	���� � ���	�		��	� 

��5	��
 � ���	��
� ������
 ��	���  ������	�� , 

���������  ����
��� [102] 



78 

7�������	 ������ 2.9 

1 2 

,���
�� ��� ��	��
 �� ��-

�	������ ��	�� �	������� 3�-

�� ����  

���
	�����	 � ��	�����	 ����
� – ��� ��� �� ���-


	��� � ��	��� ���	�����  �	�����
, �� �����	-

��	� ��� ���
, ���	�	���  
  ��	 �	��	������, 

��	��	��
���	� ���
	��	 � ��	��	 ���	�����  

�	�����
, � ���"	 ���	 ����, ��� �	 ���	���� ���-

�	��
������ � ����	��	���� �		������������ ��-

���� ���	�����  �	�����
 �����
���� ��	
����� 

[90] 

1���������� �������� ��-

�����
�� ���	������ �� ���-

�	��	���  ��	�������� 12 

«���
	��� � ��	��� ������
 ��-

	���  ������	�� » ,����	-

�������  

&���
� �� ���
	��	 � ��	��	 ������
 ��	���  ��-

����	��  – ������� �� ���
	��� � ��	��� ������
 

��	���  ������	�� , ������
�	��	 
 ���	��
	 

����
�
 
 ����
	���
�� � ��	���� �������� ��	�-

������� [73] 

'������
�� � �� ���	����� 

��	� 
 �	"���������  �	��	-

����
�  ��������  / -. ����, 

�. +���, 2007 ��� 

2������ �� �	��
	��	���	 ���	��	 – �����������-

	��	 �������, �
������	 � ���
	���� � ��	���� � 

��������	�� �� ��	�� �	����������	��  ����
�
 

[108, �. 127] 

7 
����"�����  ������ ����-

��
�  ������ �� ����
	 ������-

�		� 
�	��	� ���	������ / 

1.�. 2�	
�, (.9. 0�����, 

2015 ��� 

 

 

*�����
�� ����
 – ������ ���	����� ����
�
, 
��-

������ 
 �
��� � 
	�����������  �����	��� �	��-

�����
	�����  ���������, �	 ��	��������
����� 


����	��	 
�	  ���
�� ��������� ����
�
, 

������	�, �������
���	 ��5	��� 
 �	�	��	 ��-

�	����� 
�	�	�� �� ����������� ��������� !��-

�����	���	 
����� 
 �����	� [36, �. 25] 

%�������: �����
	���� ���������� �� ����
���� ����	��� �������
��  ���
�-


�  ����
 � ��	������� ��	������. 

 

*� ������ ������ 
����, ��� ����������� ��� �� � ���	�		��� 

�������� ������� «����
� �� ���
	��	 � ��	��	» 
 ��	�����	 � �����-

��
��  ���
�
�  ����  �������  ����� �������
�	�. � !��� �
��� ���-

������� ���
�� ��	�� ��	��������  � ���������  ���������
, ��	���-

����	���  �� �	��	����
�� ������, ��� �����		 �����������	���	 

� ��	����
����	 ����� �	������ ���������� 
	�	��� ��	�� �	��	����-

����
���	� �	��	������. 

0������ SFAS 6 19 «'������
�� ��	� � ���	������ �� �	��	��-

������
����  ��������» ������� �� ���	��	 ���
	�����  ��
�"�� 

� ������������	���  ��
�"�� ���
	������� ���� ��"�� �����������-



79 


����� ��� ����� �	�	��������� �	������	���  ��
�"��, �������
���� 

� �����"	��� 
���� �� ������"	��� ������	���  ������
 ��	
���-

����
. )�� ��
�"��� ����
	�"��	� �����	 ����  ������
, �� �������-

����
����	 ������� �� 		 ���	��	 �����
���� ������ ��������  ������ �� 

��
�"���, 
��������	���	 �������
���	 � �����"	��� (��"	 
 ����	, 

����� ����� ��
�"��� �	 ���	� ��
	��	�� �� ����	��	� ������). 7���-

��, 	�� ������	���	 ������ �	 ������
	��, �����������
����	 ��-

����� �� ���	��	 ������ ��
�"��� �� 
��	��� ��
���������� ��������� 

��"�� ���� ���	�	�� �� ��	� ��� ���
 [142]. 

*� ����������� 
������� �	���� �	�������
��  ������, ��� ��� �� 

���	��	 ���
	������ � ��	������ ��
�"��, ��
�� ��� � �� �����	 �	�-

��
��, �
������	 � ��	���� ���	����� �	�����"�	���, ��"�� ������-


����� �� ��	�	 ����
��  ��	���
 �� ��"��� ��
�"��� 
 �"������ �	-

�������
 ����	��	� ��	���. (����	 �����������
����	 ������� �	-

��	� ������� ���	 �������� ��
�"���, 	�� ����� �	������� ���	��� �	 

��
���� � ��������
�� ��	
�������
 � �	 ���� ����
���� ������� !�� ��-

���� ������	�����. 0������ ��������� SORP «8�	� 
���
 �	��	���-

��� �� ���
	��	, ��
�	���, �����	 � 
������ �	��	����
�  ����
�
» 


 ����� , ����� �����	 ��	
�������
 ����
	�"�	�� � �������� ����	�-

�� ������ �	���	���
����� �  �	����	����� ��
	�	���, �������, �
����-

��	 �� 
�	�� �	����	����� ��	������� ��
�"�����, ����� ����
����� 

�����������
������ �� �	  ���, ���� ������	��� ����	���� ��	��� 

��	������ ��������. )�� "	 ����	���	 �	���
�� �	 ���
���� � ���-

�
	�"�	��� ������	�����  �����	�� ��	"�, �� 
�	 ���	�	���	 ������� 

�����
�����. 7�����, ����� �������	��� �	�	��	 � ���, ��� ��
	�	��	 

������"	���  ������
 ����� �	����	���, 
�	 �
������	 � ���� �������-

����
����	 �������, 
 ��� ���	 �	, ������	 ��������� � �	��	�������
-

���� ���	���, �	�	����� �� ����
	���
����	 ��	�� ����
�
, ���������-


����  � �	����� ������ (�	�����"�	��	�) [108, �. 125–126]. 

0 �	�� ���	�		��� ��	�� �� ����"	��� 
 �� ���	����� ��	�	 

����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 � �������
���� �����
	���� 
	����� �  

�	�
��������� ��������� ���	��	� ���� �����  ����� �� ���������� 


������.  

� ���������� �������	 ��	�� ������
�	 ����
� ����"����� �� ��-

�	���  �����	��  � ��	�� ��	�� 
�"	��� 
� 
�	��������	 ����
�. *�� 

!��� ��� �������������� � ��	��� ���
�, ����	��	��  �� ����
�� �

����������	�
�������	���������� [104]. 
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1	�� �������� �����	��� ����������� �� ��5	���� ������
�  

����
�
 ����
	�"���� 
 �
��  ���	��
����  ����	 ���������	 ��	��	, 

��� &.4. *���
 [107] � 7.&. (	����
� [26]. (������������, �� �  
����, 

��� ����	��� 
����� ����"	��� ����������� ������
�  ����
�
 
 �� -

���	����� ��	�	, ��� ��� �� �	��������� �	�� 
 ���������	���
	 �� �	 

��������. 

��	��	 � �	� 1.�. 2�	
� ���	��	�, ��� �����	��	 ����������� �� 

���
���, ����	��	��� � ����
��� ��	���
�� �� �	���	������� ����-


�� (������� *�8 6/01, *�8 14/2007), �	 ��
�	� ����	����. ,��, ����	��� 

�	 ���5���	��, 
 ����� ���	�� �	�� ����� ��	������� ���� ������	���  

������ �� �������� ������
��� ����
� � �����
����� �����	��	 ������-

����� [35, �. 36]. 

3�� ��� ���	�	�� ���		, *��"	��	 �� �� ���	������ ��	�� ���-

������� '	�	����� «8�	� ������ �� ��
�	��	 ��������  �	�����
» (*�8 

24/2011) ����	���	� � $0'7 (IFRS) 6 «���
	��� � ��	��� ������
 ���	-

�����  �	�����
». 7����� ������ �������� �	 ��	��������
�	� ������-

����� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	. ,��, ������� $0'7 (IFRS) 6 «"���-


	��� � ��	��� ������
 ���	�����  �	�����
": �	�
�� ���� ����	�	���» 

����������� ��"�� ����������
��� ����
	���
����	 ���	������	 

� �	���	������	 ����
� ���	 �	������������ ����
�
 �� ���
	��	 

� ��	��	.  

� �	������	 $���
	 ����
� �� ���
	��	 � ��	��	 �� ��
	��	��� 

������
�-���
	�����  ����� ����"����� 
 ��	�	 
 
��	 ������ �� �����-

��
�	 ���	�����  �	�����
 � �����	 ��� �
	��	��	 ����������  ���	-

������  ����
�
. *��	 ��
	��	��� ������
�-���
	�����  ����� ���	-

�����	 �	����� �� �������
�	 � �����	 �	�	
������ 
 �����
 ���	���-

��  �	�����
, �������
	���  � �����	 [72], � �����
����� �� ��	�	 125 

«$��	�����	 �	�����», ��	�������	���� �� �����	��� ���������� 

� ������ � �
�"	��� �	��
	��	���  �/�� �	�	�����  � �����	 ���	-

�����  �	�����
, ��	����
����  ����� ����������	 ���	������	 ��-

��
� 
 ����	 �����������
����  ������ ������
�-���
	�����  ����� (�� 

�������
�	 � �����	), �� ������  ����	���������
��� �	 ���	���� ���-

�	��
������ � ����	��	���� �		������������ [88]. 0������ 1�������-

���� ��������� �� ���	������ ��	�� �	������� $���
� «(���������	 

�	���	������	 � ���	������	 ����
�» ����������� ���	"�� ����� 

���	�����	 �	�����, �������
	���	 � �����	, �� ����
	 �  �	�	����-

����� � ����� �����������. 
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� �	������	 3��� ���� �� ��	�� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 

����	���� ��	�� �������	� 2600 «���
	�����	 � ��	�����	 ����
�», �� 

������� ����"��� ��� ��� �� ���
	��� � ��	��� ���	�����  �	�����
, 

�� �����	��	� ��� ���
, ���	�	���  
  ��	 �	��	������, ��	��	-

��
���	� ���
	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
, � ���"	 ���	 ����, 

��� �	 ���	���� ����	��
������ � ����	��	���� �		������������ ����-

�� ���	�����  �	�����
 �����
���� ��	
����� [90]. 0	��	� ���	����, 

��� ������ �������	 
����	� ��	� 2620 «&���������� ���
	�����  

� ��	�����  ����
�
», ��	 ������������� ����� ����������� ���
	���-

��  � ��	�����  ����
�
. 

� 8�����	, �	������ �� �	���
�	 ��������� 33 «��� ��� �� ���
	��� 

������
 ��	���  ������	�� », 
 ����
�� ���	 ��	��
 �	 ��	�������	� 

���	���� ��	� �� ��	�� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	. &��������� 

�������� ��	�� ������	��� 
 �	������	 ,����	������. 

1� ��� 
����, ��� ���	�		��� �������� ������� ����
�
 �� ���-


	��	 � ��	��	 ��� ��5	��� �� ���	������ ��	�� � �  ����"	��� 
 �� ��-

�	����� ��	�	 �	��	� �� ����� �� ����, ��� �������, ����������	 ����-

����� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	, ��	����
��� ����� ����� ����� �	-

�	��������� �	������	���  ��
�"��, �������
���� � �����"	��� �, �	-

��
��	���, �	 ���	"�� �����������. 

#�� ����
	�"��	� �������� ��	���������� ��	��, ��	��������
��-

��� ���	�	��	 ��� ���
 �� ���	��	 �� ��	�� �	����������	��  ����
�
, 

������	 ������ ����
��� «������� �� �	��
	��	���	 ���	��	». ,���	 ��-

��
� �	 ���	"�� �����������, ��� ��� ��
�"��� 	�	 �	 ����������� 

[107, �. 127]. ,����� ��� ��� � ��	�� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ���-

�	�"�
����� � $	"���������	 ��������� �������
�� ���	������, 

� 1���������	 ��������� �� ���	������ ��	�� �	������� $���
�. 

%� ��� �� ���"	�����, �� �		� �� ���	������ ��	�� �����	� �	-

	���������� ������� �	����		 ���	�		��	: ������ �� 	�
����� 

� ����� – �����������	��	 ������� �� !���	 "���	����� ���� ��
�	��� 

�	�����"�	��� «���
	��� � ��	���» �� ���	��� ������
	-

��� / �	������
	��� � �����	�������� ����
	�"�	��� �	 ���	���� 

����	��
������ � ����	��	���� �		������������ ������ ���	�����  

�	�����
. 

1� ����
���� ��������	����� ����� ��	�� ����
�
 �� ���
	��	 

� ��	��	 
 �����  ������ , � ���"	 
 ����
	���
�� � ��	����
	���� ���	-
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�		��	� ������ ���	����� ��	����	� �� ��	�� ����
�
 �� ���
	��	 

� ��	��	 ����	���� ��	� 08 «��"	��� 
 ����������	 ����
�», � ����-

���� �		��������� ������� ���� ���	��� ��	���� (�������) 08/10 «�	�-

��	������ � ��
����� ������� �� 	�
����� � ����� ����	������ 	���	-

���». *� �	�	�� !���� ��	�� ����� ������
����� 
�	 ������� �� ���
	��� 

� ��	��� ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ), 
����� 

������� �� ����	��	 ���
 �����
���� �	����� � �	�	����� ���������, 

���
	�	��	 �	�������
	�����  �����, �������
�� �	 ������	���  ���	��-

��  �����	���
 � �����	 �������, �	����	���
	��� �
������	 � ������	-

�	��	� � �������	� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
.  

,���� ��� �� ���
��� ����	��� �������
��� �	�� ������ ��-

�������� � �����
	, ������, �
�"	��� � �������
���� ����
�
 �� ���-


	��	 � ��	��	 �� �		� ������ � �������� !��	���
��  �	�	��� ��� 

����
	��� �	�������
	������� ���	�����. 

0����
 �����������	��  ������, ����������  ��������� ����
�
 

�� ���
	��	 � ��	��	, ����	��	��� 
 �������  ������  � 
 �	"�������-

��  ��������� , ��	����
	� 
 ����"	��� %. 

(������������ 
������� � �����������, ����	�����  �	��� ��-

��������  (���	��� ) �����, �
�	��� 
���	��	 ������ �� ���
	�	��	 

�	����-�	������	���  � �	�������
	�����  ����� 
 �����
 �����������-

	��  ������ �� ���
	��	 � ��	��	.  

0������ ��	��������� 
	���� �	�������
��  ������, 
 SFAS 6 19 

����� ����	���
�	���, ��� ������� �� �	����-�	������	���	 ������ 

��"�� ���������� �� ��	� ��� ���
 �� �	�	 �  ����	��
	���. 7����� 

-. ���� � �.&. +��� ���	����, ��� «������� �����	��� ��		 20 	�, �� 

���������
���, ����� 
 �	�����	���� ���
	��	 �����		 ����� �������
�-

��� �
� �	���	 �	����. 0 ���� 
�	�	�� ������	 �����������	��	 ���-

��� 3D- � 4D-�	�������
	���. ,���	 ������ ���� ������� ��		 �����	 

�	�������, �� ����� ���	��
	��� ����"	. � �������		 
�	�� �����	 ��	-

��������	 ��������, ��������	�� �	����� �	�������
��  ������, ��-

����������� ������� �� �	����-�	������	���	 ���	��
���� ��� �� ��-

�	���� ��
�"���, ��� �� �	�����"�	��	 
 �	��. � ���������, 
 «7���-

�	 �������� �� ���	������ ��	�� 
 �	������ ������ 0-& �� 2001 ���», 

�������
����� PricewaterhouseCoopers, ���	��	���, ��� 67% �����	���  

��������, ���������  �� �	���� �	�������
��  ������, ������������� 

��� ��� �� �	�������
	��	 ���������
�	��  �	�	�
����
 ��� ������� �� 

��
�	��	, � �	 �����
��� � » [108, �. 136–137]. 
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���������� 
	���� �	���� �	�������
��  ������ ��������	
�	� ��-

�������� ������������ ������ �� �	����-�	������	���	 ���	��
���� 

�� �	  ���, ���� �	 ���
���� 
����"����� �����	��� �  � ���	�		���� 

�	�����	���� ���������� �� ���� �	 ���	� ������
	�� �����	 ���-

���	���  ������
. ,���� �������, ������������ ������� ���� ������, 

�������� �� � ���	��� ��
�"��� �� ��
�	��� �	�����"�	���, ����
	�-

��
�	� ���
��� ��	��, �������� 
 �	����������� [108, �. 137]. 

1� ����
���� ���������� 
��	 � ��	����
	����� 
 $0'7 (IFRS) 6 

«���
	��� � ��	��� ������
 ���	�����  �	�����
» �	�	��� ������, 
��-

��	��  
 ��������� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	, ��"�� ��	��� 
�
�� 

� �	�� �������� 
���	��� ������ �� ���
	�	��	 �	����-�	������	���  

� �	�������
	�����  ����� 
 �����
 �����������	��  �� �����������, 


	����  ��	� 
����
	���
�� � �	����� ����������  (���	��� ) �����. 

*�� �������
���� ������	���� �	�	��������� ����
�
 �� ���
	��	  

� ��	��	 
�"��� 
������� �
�	��� ��	� ������ �� 
����	��� �����-

�	���
 �� 
�
��� ����
�
 �� !���������� � 
�������
	��� �������, 


�������  � �����������-�	��������
��		� 
 �	������	 ����	��
	��� 

�	��	������ �� ���
	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
.  

(� ��	�� ��������  ������ ����������� ����	���� $0'7 (IAS) 37 

«�	�	�
�, ���
��	 ������	���
� � ���
��	 ����
�», ������� �������� 


 �����	��� ����������� �� 
�
��� ����
� �� !���������� �� 
�����-

��
	��� ������� ������	��� �	�	�
 
 ����� ����	 �	����	���
	��� 

���	 
�������
	��� �������, ��"��	�� ����
���	� �� 
�������
	��� 

������� ������	���
�, �� 	��� �����"� ����
� �� �������
�� ������� 

(�������) [63]. 

0������ ��	��
����� �	"���������  ���������
 �����, �������-

��� 
 ���	��
	 �	�	�
�, ��"�� ����"��� �������� ����	���� ��	��� ��-

����, �	�� �����  �� ���	� ���	����� �	����� �� ��	�����
���� ���	-

��
���	�� ������	���
�. 1������� ����	���� ��	��� ������ ��	����
�-

	� ����� �����, ������� ����������� ���������� �������� �� �����	-

��� ������	���
� �� ���	� ���	����� �	�����. *�� !��� ����	���� ����� 

����������	���, 	�� !��	�� �� ����������
���� ���	��
	�	� [60]. 

*	�
��������	 ����	���	 ��	��� ������	���
� �� 
�
��� ����
� 

�� !���������� ��"�� ����"����� 
 ����
	���
�� � �������� ��	�� ��-

��
	���
����  ������ �� ���
	��� � ��	���, 
 �	������	 ������  
�����-

� ��������	 ������	���
�. 1�����	�, 	�� ������	���
� 
������	� 


 �
��� � ���	��	� ������  ��
�"��, � ���	�	���	 ��� !��� ������� ��-
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������������� 
 ���	��
	 ����
� �� ���
	��	 � ��	��	, �� �	�
��������� 

����	���� 
	����� ������	���
� �� 
�
��� ����
� �� !���������� ���	� 

�����
����� 
 �����
	 ������	���� ��������� ����
	���
���	�� ����
� 

�� ���
	��	 � ��	��	 [63]. 

*�� ���
���� ����	�� �� ���	������ ��	�� ����
�
 �� ���
	��	 

� ��	��	 ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ) ���	-


�� ���	���� �
�	��� ���	�		��	 ����
	���
���	� 	������ ��	�� 

(��
	�������� ��5	���). � �	��	����- � ���������
���	� ������	���-

��� !�� ����	��� 
�"��, ��� ��� �	����	���
	��� 
��	� �� �	�������-

����� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	, ���	�		��	 ����� �����������, 

� ���"	 ���
	��� ����
�
 �� ��	��	� ��	��	�	���. 

*�� ��	�	 ������ �� ���
	�����	 ���	��	 � ��	���, ������� ��	��-


����� SFAS 6 19, �  ����	��� �� �	���	������	 ������� �� ���	��	 

� ������� �� �������
���	. � ��������
	 ����	
 �	���	������	 �����-

�� �� ���	��	 
������ �	���	������	, �� �	�
��
�����	, ������� �� 

���	��	 ��
�"���, � ���"	 ��� ��� �� ������
�	 ��������  ������
 

� ����	
�� ��������� ��������. 2������ �� �������
���	 ������� �� 
�	  

���	������ , �� 
��
����� , ������ �� ���	��	 [108, �. 127]. 

*� ��	��
����� $0'7 (IFRS) 6 «���
	��� � ��	��� ������
 ���	-

�����  �	�����
» ����������� ��"�� �����������
��� ����
�, �
�-

�����	 � ���
	���� � ��	����, ��� ���	������	 �� �	���	������	, 


 ��
�������� ��  �����	�� ������	�	���  ����
�
, � ���	��
��	��� 

����	���� �������� ������������. ,��, �	������	 ����
�, �
������	 

� ���
	���� � ��	����, ��������� �	���	�������� (������	�, ���
� �� 

�����
����
� ����
�  �����), 
 �� 
�	�� ��� �����	 ����
� – ���	����-

���� (������	�, �����������	 ��	���
� � ����
�	 ������
��) [62]. 

� �������	 ��	�� ���������� '	�	����� ������
�	 �������, ����-

����	�� 
 ����
��� � ������	�	��� (��������) ��5	���, ��	��	�� ���	-

������-
	�	��
	���� �����, ���������� ���	�������� ������
��� 

����
���, ���	 ������
�	 ����
� – �	���	�������� ������
��� ����-


���. *�� !��� *�8 24/2011 «8�	� ������ �� ��
�	��	 ��������  �	���-

��
» ���	�"�� ����	�� ���	������  � �	���	������  ������
�  ����-


�
 [104]. 

3 ���	������� ������
�� ����
��, �������	��� 
 ����	��	 ��-

����, ��	��� � ���
	��� ��	���  ������	�� , ��� ���
��, ���������: 

• �����"	��� (����	�� ��������
���
 � �����	); 

• �������
���	 (��	��������
����	 ����
�	 ������
��, �����-

��	 ���	����, �	�	�
���� � �����	); 
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• �����������	 ��	���
�. 

3 �	���	������� ������
�� ����
�� ���������: 

• ���
� �� 
����	��	 ����� �� ������, ��	��	 �	�����"�	��� 

��	���  ������	��  � (��) ���
	��	 ��	���  ������	�� , 

����
	�"�	���	 �����	� ����
	���
���	� ��	����; 

• ����������, ����	���� 
 �	������	 ����������	��� , �	����-

�	���  � �	������	���  ���	��
����; 

• �	������� ���
	������� ���	���; 

• �	������� ������ �������
; 

• ���� �	�����	���� ���������� � �	��� ; 

• ��	��� ����	��	���� �		������������ ������ [104]. 

%�
	������	 ��5	��� ����
�������, ���	��
	��� ������� � ��-

���� ������� ����������, �	�� ������� � ������������ �� ������-

	����� ��	��. *�������� ������	��� ������ 
��� ��
	������  ��5	���
 

�� ������� ��"�� 
����	��	 ��� ���������	���  �������. 1� ����
�-

��� ������ �����
� �����������	��  ������ �� ���
	��	 � ��	��	 
 ���-

����  ������  � �	"���������  ���������  �����	� �		���������� 


 ���	��
	 ��
	������  ��5	���
 ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 �������: 

• 
 ����� ������
�-��	�����  / ���
	�����  �����"	��� � �����-

��
���� (��
�"��) – �����"	��� � �������
���� (��
�"���) �� 


�	�� ���������	����� � ������	"�������; 

• 
 ����� ���
 �����
���� – ���
� (��	����) �� �	�����	���	 ���-

�	��	 �	�� � ������ ��	���  ������	�� , ���
� �����
���� 

�	�	���� ��������; 

• 
 ����� �	�������
 �	�������
	�����  ����� – �	������ (��-

�	�) �� 
����	��� ���	����, ��	��	� ���������	���	 ���-

�	��	 �	�������
	������ ������; 

• 
 ����� �	 ������	���  ���	����  �����	���
 – ���	���� 

�	 ������	���� ���	����� �����	��. 

7���"	��	 ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ��� ���������	����� 
��� 

����
�
 ����������� ���	�	�	� �	�� �������� ���������� �	������ �  

�������	����� ��	��. #��, 
 �
�� ��	�	��, ���
��� �������
��� �	�� �-

����� ���������� � �����
	, ������, �
�"	��� � �������
���� ����-


�
 �� ���
	��	 � ��	��	 �� �		� ����
	��� � �����
	��� �� ���	�-

���� (�������
��) ���	������, ���	� ��������
�
��� ���	�		��� �����-


	���� 
	����� ����	��
� ���5	���  ������
�
����. 

,�	��
���� $0'7 (IFRS) 6 «���
	��� � ��	��� ������
 ���	���-

��  �	�����
» ��	��������
��� ������������ ����
�
 �� ���
	��	 
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� ��	��	 �� ���	������	 � �	���	������	, 
 �
��� � �	� �����	 ����
� 

����� ��	�� ��� ���	������-
	�	��
	���� �����, ��� � �	���	������� 

 �����	�. 1� ����
���� !���� ��	����	� ������� � �����	�� «*�����	�	-

��	 � �������	 ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
» �	-

�����	 �������	���	 �����	�� 
������ �������: 1) ���	������	 

� 2) �	���	������	, 
 ����
	���
�� � ��	����	�� ��	��	������ ������. 

-������ �����
������� ������, ����������  ��������� ����
�
 �� 

���
	��	 � ��	��	, 
��
����� �  �	 ������	���� ����������, �����
�� 

�����	 ���"	��
� ��������  
��	 ��
	������  ��5	���
 
 ��	�	 ����-

������� ����
���	� ������	������. 1� ����
���� !���� ��	����	� 

������� �����	�� ��	��	�� ������� 
 ����
	���
�� � ���������� �����-

��	���� ���������.  

� ����
	���
�� �� 0����	��	� ���
���� �	�����	���� ������ � ��-

�	���������� ��
�	��� ���	�����-����	
�� ���� �	������� �	����� �� 

2025 ���� 
����"��� ���	��	� !�������	����� ���	����� �	������� 

�	����� ��"	� ����� ���������� �	�����"�	��� ��	���  ������	��  �� 

���	"�� [124]. (����	 �����
	��	 ������	��� ���	�����-����	
�� ��-

�� � �����
�� 
��		��	 �	����	�� �����	�� �	�
	����� ������� 

� ��	�� 08/10 «*�����	�	��	 � �������	 ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ��-

�	�����  �	�����
» 
 ����
	���
�� � ��		���	��� �� ����������. 

(� �		� ����
	��	����� ��	�� �		��������� ����"��� ������� �� 

���
	��� � ��	��� ���	�����  �	�����
 �� ����������� �����	������-

��. ,� 	���, �� �����	��  ������ ������� � �����	�� «*�����	�	��	 � ��-

�����	 ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
» ���	� ���-

����
����� ���������� � ���	�	���  �������  �� �	�����"�	����. 

0	��	� ���	����, ��� �����������-�	��������
��	� ���
	��� 

� ��	��� ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ) ����� 

����	��
��� �	 �� 
�	� �	�����"�	���, � ����� �� �	������� ������	 


 ����
	���
�� � ������	�	����� ���
��� (��	������). 0	��
��	���, 

�����	�� �	����� ������� ���������� �����
��� 
 ����
	���
�� � ����-


������ ��������. 

:	� ���
	�	��� ������
�-���
	�����  ����� ������	��� 
 ������-

"	��� ������
 ��	���  ������	�� . 0	��	� ���	����, ��� ������ ����	�� 

������	� ���	���� �	���� 
�	�	�� � �����������-�	��������
��	� 

����� �� ���	���� ���� ��	�� ������� ��� � �����������, ��� � � �	����-

������� ��������. � !��� �
��� ��	����	� ������� �����	�� �	������ 

������� 
 ����
	���
�� � �������� ����
����� 
������ � 
��	��� �����-

�� � ����������� �������� � ������� � �	����������� ��������. 
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� ���	� 
��	 ��	����	��� ����	�� �������	���  ��	��
 �� ��	�� 

�����������	��  ������, ����������  ��������� ����
�
 �� ���
	��	 

� ��	��	, ����"	���  �� �����	�	 «*�����	�	��	 � �������	 ����
�
 �� 

���
	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
» � ��	�� 08 «��"	��� 
 ����-

������	 ����
�» ��	����
	�� �� ������	 2.5. 
 

 
 

���	��� 2.5. – ����������� ������� ������������
 ������ ��� 	����  

����������
 ����� �� ������� � ������ ���������
 ��	��� 

%�������: �����
	���� ����������.  

*�����	�	��	 � �������	 ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 (��� /1) 

08 /../1.. /../2../../3../../4../../5../../6../../7 

1. $	�����"�	��	 6 1 
2. $	�����"�	��	 6 2 

1. 1� �	�������� �	������� �	����� 

2. 2� ��	�	��� �	������� �	����� 

*� ������ ���������  ������
 �� ��	�������� ������	 (��� /7) 

*� ��	�������� �������� (��� /6) 

1. 9��	�������� ������� 6 1 

2. 9��	�������� ������� 6 2 

1. 8������ � ����������� ��������  

2. 8������ � �	����������� �������� 

*�  �����	�� ���������	�� ����
� (��� /2) 

2. $��	������	 

*� ��
	������� ��5	���� (��� /3) 

1. ���
	������ ��
�"��� 6 1 

2. ���
	������ ��
�"��� 6 2 

3. ���
	������ ��
�"��� 6 3 

3. 1	���	������	 

1. 9��	���� (���
�) 

2. �	������ �	�����	���� 

������ 

3. *��	����� �����	�� 

*� �����	 �� �"�	��� (��� /4) 

*� �	�����"�	���� (��� /5) 
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*�	����	��� ����	�� ������	��� �������	���  ��	��
 ���
��� 

�������
��� 
 ����	�	 �� ���	������ ��	�� ���������� ��		 
������� 

���	��
	����� ���
��, ��	��	���� 		 �	�� ������ �	�������� � ������ 

� �
�"	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 �� �		� ����
	��� � ����"	-

��� �����
	���  �������		� 
 ���	������ ���5	���  ������
�
����, ���-

�	��
��� ������� �� �  �
�"	��	� � ���
����� ����� !��	���
����� 

�  �������
����. 

3�� ��� ���	�	�� ���		, ����
� �� ���
	��	 � ��	��	 ���	�����  

�	�����
 ��	����
��� ����� �����������	��	 ������� �� !���	 "���	�-

���� ���� ��
�	��� �	�����"�	��� «���
	��� � ��	���» �� ���	��� 

������
	��� / �	������
	��� � �����	�������� ����
	�"�	��� �	 ��-

�	���� ����	��
������ � ����	��	���� �		������������ ������ ���	-

�����  �	�����
. 0	��
��	���, ���	 ��
	��	��� �	�������
	�����  

����� ���	�	���	 ������� �	��	� �	�����������
���. ,��, ���������-

��	��	 ������� �� ���
	��� � ��	��� ���	�����  �	�����
 �	�	
������ 


 �����
 ����
	���
����  
���
 ����
�
:  

• 
 �����
 ����
��  ��	���
, 	�� ����
	���
����	 ������� �	��-

��	���
	��� ����� �������
��� ��������� 
��
� ��������  ��-

��
��  ��	���
 �� ���������
�	��� ������	 �� �	�����"�	���;  

• 
 �����
 �	���	������  ����
�
, 	�� ��5	��� �������� �	 

�
����� � ����
��������� ��5	����� ����
��  ��	���
, �� ��� 

!��� ��5	��� ����� �������
����� ����������	� 
 ����	��	 

����	��	���� ������ ���	�����  �	�����
. 

� ����
	���
�� � ��������� ��������	������ �	������������ 

����� ���� ����� ���	 ������
������ ����
	�"�	��� ����	��	���� �	-

	������������ ������ ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������-

	�� ) �� ���������
�	��� ������	 �	�����"�	���. � ����	 	�� ����-

�����	 ������ ��	���  ������	��  �	 ������"	��, �� ���	�	���	 ��-

����� ����	��
����� ��� �	���	���	 � �����
����� �� ��� ��� �	���	�� 

�	�����. 

0	��	� ���	����, ��� ������	���� ����	����� ��� ������"	��� 

���	�����  �	�����
, ������� ��	��	��
�	� �	������������ ����
�
 

�� ���
	��	 � ��	��	, �
�	��� ���
	��� �� ��	��	� �  ��	��	�	���, ��� 

��������	�� ��		 
 �����	 2.2.2. 

,���� �������, �� ����
���� ���
	�	����� ���	��
����, ����	��� 

�������� ��	�� ����
����  �����������, � ������� 
��	��������	, �� 

������	 2.6 ��	����
�� ���	� ��	�� ������ �� ���
	��	 � ��	��	 ���	-

�����  �	�����
 �� ����������� �	��	����- � ���������
���	� ���-

���	������ �	������� �	����� � ��	��� ���	��
���	� �������� 

� ��	��
���� $0'7. 
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���	��� 2.6. – ����������� ������ 	���� ����� �� �������  

� ������ ���������
 ��	���  

 

%�������: �����
	���� ���������� �� ����
���� ����	��� �������
��  ���
�-


�  ����
, ��	������� ��	������ � [144]. 
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*�	����	��� �	������ ���
��� �������
��� ����� ����������  

� �����
	, ������ � �
�"	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 �� �		� 

������ !��	���
����� �������
���� ��	���  ������	��  �� !���	 

"���	����� ���� ���������� �	�����"�	��� «���
	��� � ��	���». �����-

�������� �	������ ��������
�	� �������	���� �	������� ���"	��� 

0����	��� ���
���� �	�����	���� ������ � ���	���������� ��
�	��� 

���	�����-����	
�� ���� �	������� �	�����, � ���"	 ����
	���
�	� 

��	��
����� $0'7 (IFRS) 6 «���
	��� � ��	��� ������
 ���	�����  �	-

�����
». 

 
2.2.2 �������� ����������� ������� �� ������� � ������  

���������
 ��	��� (������� �������
 ���������
) 

 
� ����	��	  ������
	���� �	��	������ ����������� ����
�, �����-

����	 !�������	���� 
�����, ����� �	�	 ����� 
 ������ �	!��	���
�� , 

����� ������� �� �  ���	�"���	 � �������
���	 
��	, �	� �����	��� 

�� ��. 0	��
��	���, 
������	� �	�� �������� 
 ���
	��	 ����
�
 �� 

��	��	� ��	��	�	��� �, 
 ����	 	�� ������, ����"	��� ������ �� ��	�-

�	�	��� 
 ���	������, ����� �
�	
�	�	��� ��������� ����
	��	���	 �	-

�	��� � ����	��	� �������
���� ����  ����
�
 �� �  �	�������. 

(������ ��
���, �	�� ���
	�	��� ���
	��� �� ��	��	� ��	��	�	-

��� �
�	��� ��	��	�	��	 �
	�	������ 
 ���, ��� ����
� ����������� �	 

����"	�� �� ���������, ��	
�����	� �  
���	��	��� ���������. % �	� 

����� ��	��	��
�	��� �	������� �������� ��������	������, ������� 

�������� ����
� � �� ��� ����������� �	 ��"�� ���� ��
��	��, � ���-

���	���
� � ��� ��� – ����"	��. 

7����	 ����	��	 ����	�� ��	��	�	��� ������	� 
 �	��	����- � ���-

������
����  ����������� , ��� ��� �� �
�	��  �����	�� �	��	������ 

�� ��
�	��� �	�����"�	��� �
�	��� �������	����, 
 ������� ���
	-

�	�� ������	���	 ��5	�� ��
	������ 
 ����
� � ���	���� ������ 

��"��. (� ���
����� ��	��� 
	����� �	�	 �����  �����������	-

��  ������ 
 ����
� ����������� �	�	� �	�����������	� ����
�
 �� ���-


	��	 � ��	��	 
 �����
 ����
��  ��	���
 � �	���	������  ����
�
 

�	�� ����� ���
����� �	�� ���
	��� �� ��	��	� �  ��	��	�	���. 

*��	 ����
	�"�	��� ����	��	���� �		������������ ������ ��-

�	�����  �	�����
 ����������� �	��	����- � ���������
���	� ���-

���	������ ��"�� ���
����� ���
	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 
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�� ��	��	� ��	��	�	��� � �����
��� ���	�	��	 ��������� ����
�
 


�	���
�	 	�� 
�������
	���. 

������� ��	�� ��	��	�	��� ����
�
 
 �	��	����
�� ������	���-

��� ������
����� 
 ���������  SFAS 6 144 «8�	� ��	��	�	��� �� 
������ 

����
�
 � ���	���� ������ ��"��», ������������� 
 0-&, � FRS 11 

«7�	��	�	��	 ����
��  ��	���
 � �	�
�� �	�������», 
����	���� 
 �	-

�����������.  

0������ $0'7 (IFRS) 6 «���
	��� � ��	��� ������
 ���	�����  

�	�����
» ����������� ��� ��	��	, ��	����
	��� � ��������� �������-

��� �� ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ��"�� ����
����
�-


����� ��	��
������ $0'7 (IAS) 36 «7�	��	�	��	 ����
�
», ��� ��� 


 �	� ���������
����� 
������ ��	�� ��	��	�	��� ����������  ����
�
.  

*���	�	��	 ��������  ���������
 ��		� ��� ������. ���������� 

����
��	 �� �� : 

1) SFAS 6 144 «8�	� ��	��	�	��� �� 
������ ����
�
 � ���	�-

��� ������ ��"��» �	 ����	��� 
 ����������� , ����������  �	��� 

��	�� ����  ������, 
 �� 
�	�� ��� ��	�� �	���
�� FRS 11 «7�	��	�	��	 

����
��  ��	���
 � �	�
�� �	�������» � $0'7 (IAS) 36 «7�	��	�	��	 

����
�
» ������������	��� � ��� �	���	 ����  ������, � ��� �	���	 ����-

������  �����; 

2) FRS 11 «7�	��	�	��	 ����
��  ��	���
 � �	�
�� �	�������» 

� $0'7 (IAS) 36 «7�	��	�	��	 ����
�
» 
 �����	 �� SFAS 6 144 «8�	� 

��	��	�	��� �� 
������ ����
�
 � ���	���� ������ ��"��» ��	��-

������
��� 
�������
	��	 ���		 ����������� ��	��	�	���; 

3) ������� SFAS 6 144 «8�	� ��	��	�	��� �� 
������ ����
�
 

� ���	���� ������ ��"��» � $0'7 (IAS) 36 «7�	��	�	��	 ����
�
» 

������ �� ��	��	�	��� ������	��� ��� ��� ��� �	���	�� �	�����. ������-

���� �������� FRS 11 «7�	��	�	��	 ����
��  ��	���
 � �	�
�� �	����-

���» ��	��	� 
��
	���	 ��	��	�	��	 ����"��� 
 �	���	� �	����	 ��� ��-

�����	���� �����������; 

4) 
 SFAS 6 144 «8�	� ��	��	�	��� �� 
������ ����
�
 � ��-

�	���� ������ ��"��» ������ �� ��	��	�	��� ���	�	�	��� ��� �����, 

�� ������� ������
�� ��������� ����
� ��	
���	� 	�� ����
	��
�� 

�������� ���������. FRS 11 «7�	��	�	��	 ����
��  ��	���
 � �	�
�� 

�	�������» �����
���� ����	� ������ �� ��	��	�	���, ���
��
�� ������-


�� ��������� ����
� � ���
	�	���� ���������� ������  �	�	"��  ��-

����
. � ����
	���
�� � $0'7 (IAS) 36 «7�	��	�	��	 ����
�
» ������ �� 

��	��	�	��� ��	����
�	� ����� ������� �	"�� ������
�� ���������� 
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� 
���	��	��� ����������, ���	�	�	��� ��� ������ �� �
�  
	����: 

������ �	�� �	������� � ��������� �������
����; 

5) �����������, ����	�����	 SFAS 6 144 «8�	� ��	��	�	��� �� 


������ ����
�
 � ���	���� ������ ��"��», ������	 ������� �� ��-

�����	 �	�����"�	��� 
������ 
 ������
�� ��������� ����
�
. FRS 11 

«7�	��	�	��	 ����
��  ��	���
 � �	�
�� �	�������» � $0'7 (IAS) 36 

«7�	��	�	��	 ����
�
», ��������, �������� ������� �� �������	 �	���-

��"�	��� �� ��������� ����
�
 � 
������ �  
 �	�	"��	 ������. 

� �����  ���"	��� ������������ �� ���	������ ��	�� � �	"��-

��������� ����������� �������
�� ���	������ � 1 ��
��� 2013 ���� ��� 



	�	�� 
 �	���
�	 ��
�	 ���������� �� ��	�� ����
��  ��	���
 � �	��-

�	������   

����
�
:  

• %��������� �� �� ���	������ ��	�� ����
��  ��	���
, ��
	�-

"�	���� *������
	��	� $�����	���
� �������
 �	������� �	����� �� 

30 ���	� 2012 ���� 6 26 [45]; 

• %��������� �� �� ���	������ ��	�� �	���	������  ����
�
, 

��
	�"�	���� *������
	��	� $�����	���
� �������
 �	������� �	�-

���� �� 30 ���	� 2012 ���� 6 25 [44].  

(����	 ���������� ����������� �� ����
���� ��	��
���� $0'7 

�, �	��
��	���, ��	��������
��� ����	���� ��	��	�	��� ��������� ��-

��
��  ��	���
 � �	���	������  ����
�
, �� 
�	��	 � �	� ��� �	 ���	�-

"�� �	������� �������� 		 ���
	�	���. 

0	��	� ���	����, ��� ��������	 ���������� 
 �����	��� 
������ 

���
	�	��� ��	��	�	��� ����� �	���	����	����  �����	�, ��� ��� �	��-

 �������� 	�� ���
	�	��� ���	�	�	� ���� �����������, �	 ��	�������� 

���
	��� �� ��	��	� ��	��	�	��� ����
�
 
 ���	�� 

��� �  
 !�������-

���, �� 	��� �	�	� �	�����������	� �����������	��  ������ �� �����-

�	�	��	 � �������	 ����������  ����
�
 
 �����
 ����
��  ��	���
 � �	-

���	������  ����
�
.  

� �
��� � !��� ��� ���������	 �	������ ���
	�	��� ����	���� 

��	��	�	��� � ����"	��� 
 ��	�	 � ���	������ ������ �� ��	��	�	��� ��-

��
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
 �� ����
� ����	� ��	-

��
���� $0'7 (IFRS) 6 «���
	��� � ��	��� ������
 ���	�����  �	���-

��
» � $0'7 (IAS) 36 «7�	��	�	��	 ����
�
». 

���	�� �	������ !����
 ���
	�	��� ����	���� ��	��	�	��� 

����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  

������	�� ) � ��	����
�� �  
 
��	 ������� 2.7. 
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���	��� 2.7. – ����� �����	� ��������� ����������� �������  

�� ������� � ������ � ������������ � ����������� ���� 

%�������: �����
	���� ���������� �� ����
���� $0'7 (IAS) 36 «7�	��	�	��	 

����
�
». 

 

���������� �	�� �����	 �	���
�� ����
���	� �����������,  �-

����	���	 �� ��"���� !���� ��������� � ����	�� ������ �� ��	��	�	��� 

����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	. 

� ����
	���
�� � �	�
�� !����� ����������� ��"�� ���
����� 

���
	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 �� ��	��	� ��	��	�	��� ����� ��� 

������ ���	�		���  �����
 � �������	���
 � ����� ���	 ���	�		-

��� ����	��	���� �		������������ � �	 ���	���� ����	��
������ ��-

���� ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ). 

*�� ���
	��	 $0'7 (IAS) 36 «7�	��	�	��	 ����
�
» �������	� 
� 


������	 ��� 
�	���	, ��� � 
����	���	 �������� 
����"���� ��	��	�	-

���. ��	��	 � �	� �� ����
���	� ������ ������� � �����	 ��	�����	-

���	 ����	������. ,��, 
 ���	��
	 ����
��  ��������
, �����
����  �� 


	��������� ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	, $0'7 (IFRS) 6 

«���
	��� � ��	��� ������
 ���	�����  �	�����
» 
��	�	�: 

• ����, 
 �����  �������� ��	�������	 ��		� ���
� �� �����
��-

��
� ���
	�����  ����� �� ���	�		���� �	��������, ���	� 
 �	-

�	��	 ���	����� �	����� �� ���	�	� 
 ��"���	� �����	�, 

� 	�� ����	��	 �	 �"���	���; 

�� 

�	� 

�	� 

�� 

1. 7��	�		��	 ����
�, ���	"��	�� ��	��	�	���. *������� ��	��	�	����

1����	 ��������
 

2. 7��	�		��	 
���	��	��� ��������� ����
� � 
	����� 	�� ��	��	�	��� 

������
�� ���������  


��	 
���	��	��� 

3. *�������	 ������ �� ��	��	�	��� 

1�����  �	���
�� 

�	 ��	��	��� 

1�����  �	���
�� 

�	 ��	��	��� 
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• ���	��
	���	 �������, ���	�	���	 
 �
��� � �����"	��	� ���-


	��� � ��	��� ������
 ��	���  ������	��  �� ���	�		���� 

�	��������, �	 ��� ���	�� 
 ����	��	 ������
���� � �����
-

	��� ���"	��; 

• ���
	��� � ��	��� ������
 ��	���  ������	��  �� ���	�		�-

��� �	�������� �	 ���
	� � ������"	��� ����	��	��� 
����-

���� ����	��
� ������
 ��	���  ������	�� , � ��	�������	 

�	��� ��	������� �����
����
� ��������  ����� �� !��� �	���-

�����; 

• ���	��
�	� ���������� ��������
 ����, ���, �	������ �� 
����"-

��	 �����"	��	 ���������� �� ������ �	��������, ����	 
��-

�	�	��	 ������
�� ��������� ����
�, �
�������� � ���
	���� 

� ��	����, 
 �	������	 ���	���� ���������� �� �����"� ��	�-

���
�	��� ���
	������� [62]. 

(����� �	�	�	�� �	 �
�	��� ���	���
�����, � �	��
��	��� ��-

��� ��������
�
��� �������	���	 ����� � �������	���
�, �
��	�	�-

��
����	 � �	�� �������� ���
	��� ����������	� �
��  ����
�
 �� ���-


	��	 � ��	��	 �� ��	��	� ��	��	�	���. 1�����	�, ���"	��	 �	� �� ����-


�	��	 ���	�����	 �	�����; �	�	��	��� ������
; ��
�	 �������� ���-

��	 ���������	���
�, �	�����
���	 �	� � �
	��	��	 �����
; �	��	���	 

!�������������	 ����	�� �� �
���� � �����	. 

0	��	� ���	����, ��� �������� ��	��	�	��� �	 ������	��� �
��	-

�	���
��� �� ��	��	�	��� ����
�, � ������ ������
��� �� ��, ��� 	�� 

�	�� ����� ����	�����
��� �� ��	��	� ��	��	�	���.  

:	�� 
������ !���� �
�	��� ���	�		��	 
	����� ��	��	�	��� 

����
� �� ���
	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ��-

����	�� ). (� !���� �	��	� ���
���� ������
�� ��������� ����
� � 	�� 


���	��	��� ����������. 0������ $0'7 (IFRS) 6 «���
	��� � ��	��� 

������
 ���	�����  �	�����
» 
���	��	��� 
	����� ������-��� ����-


� ��	����
�	� ����� ��������� 
	����� �� �
� :  

• ����
	��
�� ��������� ����
� �� 
��	��� ������ �� 	�� �����"� 

(�����, ������� ��"�� ������� 
 �	������	 �����"� ����
� 


 �	��
������ ��	�	 �	"��  ����� ��
	���	����� �	 ��
�-

������ ���� �� ����� ���������, "	������ ��
	����� ����� 

��	��, ����� ������� �� �����"�); 

• �	������ �������
���� ����
� (���
	�	���� (����������
��-

���) ����� ���������  ������  ������
 �	�	"��  ��	���
, ��-

����	 ��"�� 
��������� 
 �	������	 �����"���	���� ��-
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�����
���� ����
� �� 	�� 
������ �� ��������� ����� 	�� ��-

	����� �������
����) [63]. 

� ���	��
	 ����
	��
�� ��������� ����
� ����� 
�������� �	��, 

��������� 
 ����
��	 ����-�����"�, �	�� ������� ����������� ����
� 

�� ����	 �� ���� �����
	���� ����������, ��	������ 
 ������. 3�"-

��� �� ��������  ��������	� ��� �������
���� 
 ����	�	 ����� ��	��	-

�	��� ��"�� ���� �����	�����
��� � ��	��� ������ �� �����"� [18]. 

7��	�		��	 �	������ �������
���� ����
� ��	������	� �����-

��
���	 �������
 � ������
 �	�	"��  ��	���
, 
���������  
 �
��� � ��-

�����
���	� ����
�, � ���"	 �  ����������
���	 � ����	�	��	� ����
	�-

��
���	� ���
�� ��������. 3���� �	
����"�� ���	�	��� �	������ ��-

�����
���� ���	����� ����
�, ����� ��
���, ����� ����
 �	 ��	��	��-


�	� �	��
������� ������� �	�	"��  ��	���
, �	�� ����� 		 ���	�	��� 

�� ������ ����
�
, � ������� ������	"�� ���������
�	��� ����
 � ��-

����� �����	� ������ �	�	"��  ��	���
. ,���� ������ $0'7 (IFRS) 6 

«���
	��� � ��	��� ������
 ���	�����  �	�����
» ���	�	�	� ��� 	����-

��, �	�	�������� �	�	"��	 ������ ()+(*). 

� ����
�� �������	 
 �	�  
��
	��� ��	��	�	��� ��
�"��� ���-

����
���	 � �����"	��� ������ ���������� �� �	�����"�	���� (���-

�����). #�� 
��
��� �	�, ��� �	�	"��	 ������, �
������	 � ���	����� 

��
�"�����, ������ �	 �
����� �	��
������� �� �	�	"��  ������
, �	-

�	����	��  ������� ��
�"����� ������� �	�����"�	��� [108, c. 355]. 

����	� �	������ �������
���� ��"	� ����	��
����� �� ������-


����  ���"	�� , ��
	�"�	���  ����
����
�� ����������� � �����
	�-

��  �������� �� 5 	�. � ����
���	� ������	������ ���������	 

��	��� ������  ������
 �	�	"��  ��	���
 
 ��������
	 ����	
 �
���-

�� � �	������ !���������� �	�����"�	���, ������	 ����� ��������� 20 

	� � ��		. 0	��
��	���, 	�� �����	 ������ �	�	"��  ��	���
 �
�-

���� ���	"����, �� �	������ �������
���� ���	�	�	��� �� ��		 ��-

�	���� �	����. 

7�����	���� ���
�	� ��� ����	�	 �	������ �������
���� ����
� 

�
�	��� ����������
���	 �	�	"��  ������
, 
��
����	 ���"	��	� �  

��������� �� 
�	�	�	�. 0��
�� ����������
���� ��������
����� �� 

��������"	��� � ����"�	� �	����	 �������	 ��	���. � ���	��
	 

���
�� �������� ������� �	"���������� �������	 ��"�� ����	���� 

��	��	
�
	�	���� ��������� ������� �������� (WACC, ��������
�	-

��� �� ����
	 ��������� �����
	����� ������� � ��	���  ��	���
), 
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���������� ���
�� ��	����
���� ����������� �� �����	 �������	 

���
�� ��	����
����. 

0	��	� ���	����, ��� ����	� ����  
	���� ��	��	��� �	 
�	���. 

,��, 	�� ���� �� �
�  ����	��� ��	
���	� ������
�� ��������� ����
�, 

�� ���������
�	��� ����
 �	 ��	��	�	� � ��������
��� 
����	 ����	��	 

�	� �	�� ��������. 

,���� �������, 
 ����	 ��	
��	��� ������
�� ��������� ����
� 

(�� )+(*) ��� 
���	��	��� ���������� 
������	� ������ �� ��	��	�	���, 

�� ����� �������� �	��	� �������� ���	�	��	 ��������� ����
�
 �� ���-


	��	 � ��	��	. 

7������ ��������	 
��	, 
����� !��� ����	���� ��	��	�	��� ����-


�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ����-

��	�� ) ��"�� ��	����
��� 
 
��	 ������� 2.8. 

 

 
 

���	��� 2.8. –  ���! "��� �����	� ����������� �������  

�� ������� � ������ ���������
 ��	��� 

%�������: �����
	���� ���������� �� ����
���� $0'7 (IAS) 36 «7�	��	�	-

��	 ����
�
». 

0�������� ����
� ��	����	��� �� 	�� 
���	��	��� ���������,  

� ������� ������	��� ��� ������ �� ��	��	�	��� 

��������� ������ �� ������� � ������  

� 	���� � ���������� 

$������ �� 

�� 


���	��	��� ��������� ������
�� ��������� 

����	��	��� 

��������� 

������
�� 

��������� > 
�	������  

�������
���� 

������  

����
	��
�� 

��������� 

$������� �� 

	�� 
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,�	��� !��� ����	���� ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 

���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ) ��		� �	��� ����� 


 ��� ����	, 	�� ������
�� ��������� ��	
���	� 
���	��	��� ����-

�����, � �
���� �	����	���
	��� � ����"	��	� ����	����� ������ �� 

��	��  �� ���	������ ��	��. 

)�� ���
	��� �� ��	��	�	��	 
�����	��� 
 �����	��� 	�����, �	-

�	�������  �	�	"��	 ������, �� 
������	� �	�� �������� 
 �����	�		-

��� ����	����� ������ �	"�� 
�	�� ����
��� 	������. 

*�� �����	�		��� ������ �� ��	��	�	��� )+(* �����	 
������	 

�	��	� �������� �� 
	����� �����	�����
����� ������
�� ��������� 

��"���� ����
� 	������, ������� �	 ��"�� ���� �	���	, �	� 	�� 
���	-

��	��� ���������. � ����	 
�������
	��� ��������� ��������, ������ 

�	��	� �	�	�����	�	��� �	"�� ��������� ����
��� )+(* ���������-

����� �  ������
�� ��������� [18]. 

������ ����"	��� ������ �� ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 

� ��	��	 ���	�����  �	�����
 
 ��������� ���	�� �
�	��� ��������-

�����. � ��	�����	 
��	��� �	������ ��� ���
 (������� 2.9). 

 

 
 

���	��� 2.9. – ���
��� � ���#���$ 	����� �� ����������� �������  

�� ������� � ������ ���������
 ��	��� 

%�������: �����
	���� ����������. 

 

0������ �	�
��� ��� ��� ��	��	�	��	 ����
�
 �� ���
	��	 � ��	�-

�	 ����"��� ��������� ��	��	 ����
��  ��	���
 �� �	���	������  

����
�
 
 �	�  ��	��	�	��� 	����������� ��	��. ������ ��� �� �������-

�	
�	� ����"	��	 ��	��	�	��� ���	� 	����
�	�	����� «�������	���» 

����������� �� ����� ��	��	�	���, �������� ���������� ��������� ���-

����	��� ��� ������� �	"�� ������	���� (�	�
���������) ���������� 

� ������ �����	���� �����������. 8�������� ��� �� ����	��	��� 


 �	������	 �	����� ��� ����"	��� ��	��	�	��� ����
��  ��	���
 

���
��� � ���#���$ 	����� �� ����������� 

������� �� ������� � ������ ���������
 ��	��� 

1. 8�	��� ����
��  

��	���
 � �	���	������  

����
�
 

2. (������	��	  

����������� 

 

3. 0�	������� ��	� 

 



98 

� �	���	������  ����
�
, �����
�	��  �� �	�
��������� ���������. 

,�	��� ��� �� ��	����	� ����"��� ��	��	�	��	 � �������
���	� ����-

���	����� ��	�� 06 «7�	��	�	��	 ������
�  ����
�
» [107, �. 73–74]. 

0������ $0'7 (IAS) 36 «7�	��	�	��	 ����
�
» ������ �� ��	��	-

�	��� ������	��� 
 ��
�������� �� ����	��	��� ���	� ��	��� ����
�
 – 

������	���� �� �	�	��	�	���� ���������. 8����� �� ��	��	�	��� ��-

"	� �	�	�	��� ������
����� 
 ���	��
	 ��� ��� 
 ���	�	 � ������  

� ������ , �� �����	��	� �	  ����	
, ����� ����
 �����
�	��� �� 
	�-

���	 �	�	��	���, �����
	�	���� ������� ������� ��������� (������	�, 


 ����
	���
�� � �	����� ��	�� �� �	�	��	�	���� 
	����	 
 $0'7 (IAS) 

16 «7���
��	 ��	���
�») [59]. 

3�� ��� ���	�	�� ���		, ����
� �� ���
	��	 � ��	��	 ��	��
����� 

�� ������	���� ���������, ��� �	 �������	� ����	�	��	 �	�
��� ��� ��� 


 �����	��� ����"	��� ��	��	�	���. %������
���	 
������ � ��	��	�� 

��� ���
 
����"��. 7����� �	��	� ���	����, ��� ��	��	�	��	 ����
�
 

�� ���
	��	 � ��	��	 �	�� ����� ���
����� �� �  �	������������ 
 ��-

���
 ��5	���
 ����
��  ��	���
 � �	���	������  ����
�
, �� 	��� 
 ��-

�	�� �  ��	�� 
 �����
	 
�"	��� 
 ����������	 ����
�. 

� !��� �
��� �� ����"	��� ������ �� ��	��	�	��� ����
�
 �� ���-


	��	 � ��	��	 �������
���	 
������ ��� ��� «�������	��	 �����������» 

�	 ���	�	��, ��� ��� �� ��� �	 �����
���� �����	��	 ��������������  

�����	���. 

�
	�	��	 �������	����� ��	��, ������	�, 06 «7�	��	�	��	 ����-

��
�  ����
�
» [107, �. 74], ���"	 �	�		���������. #�� �����
	�� 

«
�	�	����» ��	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 �� ��	�	 08 «��"	��� 


 ����������	 ����
�», ������	 ���	 �	������������ ����� ����"���-

�� �� ��	�	 01 «7���
��	 ��	���
�» �� 04 «1	���	������	 ����
�» ��-

 ��� ��  �����	�� ����
	���
���	�� ����
�. 

*� ���	�� ��	���, �� ����"	��� 
 �� ���	����� ��	�	 �������-

��  ������
 ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	, ������	���� (�	�-


���������) ��������� ������  ����"	�� �� �����	�	 «*�����	�	��	 

� �������	 ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	» � ��	�� 08 «��"	��� 
 ����-

������	 ����
�», �	��	� ����	���� �����	 �������	: (� 91 «*����	 ��-

 ��� � ��� ���» – 3� 08 «��"	��� 
 ����������	 ����
�». *�� !��� 

� ��	�� 91 «*����	 �� ��� � ��� ���» ������� ����
	���
����� ����-

���	���� ��	� // «7�	��	�	��	 ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	».  
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� �����	 2.10 ���������� ����"	��	 �� ��	��  �� ���	������ ��	-

�� ����� ������ �� ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ���	���-

��  �	�����
 �	�	� �  �	�����������	� 
 �����
 ����
��  ��	���
 � �	-

���	������  ����
�
. 

*�������	 ��	��
���� � ��������� ���������� 
 �� ���	����� 

(�������
��) ���	������ �� �	�������� ��	��	�	��� ����
�
 ���	�"�� 

$0'7 (IAS) 36 «7�	��	�	��	 ����
�
». � ���������, 	�� ����� ������ 

�� ��	��	�	��� ���	��
	���, �	�� ����� ������
��� �������	���
�, ���-


	���	 � !���� �������, � ���"	 ���� �������	 ��	��	�	����� ����
� �� 

)+(* � ����������� ����	�� 
���	��	��� ��������� (� ��	���, ����� �� 


	���� – ����
	��
�� ��������� �� �	�� �������
���� – ��� ������� 


 ���	��
	 
���	��	��� ���������) [59].  

 

,����� 2.10. – *�	����	��� ����	�����	���� ��	��
 �� ��	�� ������  

�� ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 �	�	� �  �	�����������	� 

0��	�"���	 ��	����� (	�	� 3�	��� 

7���"	� ������ �� ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 

� ��	��	, �	�����������	��  
 �����
 ����
��  ��	���
 

91/// 08//1/1 

7���"	� ������ �� ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 

� ��	��	, �	�����������	��  
 �����
 �	���	������  

����
�
 

91/// 08//1/2 

%�������: �����
	���� ���������� �� ����
���� ����	��� �������
��  ���
�-


�  ����
 � ��	������� !�������	���� ��	������ [43, 44, 59, 107]. 

 

� �����	��� ���	���, ���, �	������ �� �������
�	 
 �	���
���	� 

���������	���
	 �� �� ���	������ ��	�� �	������� �	����� ����	��-

�� ��	��	�	��� 
 �����	��� 
�"	��� 
 ����������	 ����
�, ���
	�	-

��	 ���
	��� �� ��	��	� ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ����� 

������	����  �����	�. #�� �����
	�� ��	������� �	��	������ ����-


���	� ������	������ � ����	�	�� 
 ��	��
����  $0'7 (IFRS) 6 

«���
	��� � ��	��� ������
 ���	�����  �	�����
». ����	� 
���	��	��� 

��������� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 �	�� ����� ���
����� 
 ����	 

������ ��������
, �����
����  �� 
	��������� ��	��	�	���. 8����� �� 

��	��	�	��� �	��	� ����"���, 	�� ������
�� ��������� ����
�
 �� ���-


	��	 � ��	��	 ��	
���	� �  
���	��	��� ���������, � ����	���� ��� 
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!��� �����	 �������	: (� 91 «*����	 �� ��� � ��� ���» – 3� 08 «��"	-

��� 
 ����������	 ����
�». � �� ���	����� (�������
��) ���	������ 

�	�� ����� ������
��� ���	��
	���� ���������� �� �	�������� ��	�-

�	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	: �������, ����	� 
���	��	��� ���-

������, ����� ������ �� ��	��	�	���. 

�  ��	 ���
	�	����� ���	��
���� �	�� �������� 
���	��� ��-

�������� �� �������
���� ���������� ������� 
 �� ���	����� ��	�, 

���	������ ����������� � ����	�� �������� �	�	��� ��� ������
	��, 

��� 
 �������		 
�	�� �������
�	� ����	��, �����
����� �
��� �	"�� 

�������	��� �������
���� ���������� ������� � �	��������� !����-

���� ���5	���  ������
�
����. (� �	�	��� ������ ����	�� ��� ���-

�	�� 
������ ��	��� ���������� �������	��  ��������  �	�����
. 

� �	������	 ��� 
��
	��, ��� 
 ��	�	 � ���	������ ����������� �����-

 ���� ��	�	��	 �
�  
���
 ��	���. #�� ���
���� � ����"	��� � ���"	-

��� ��������������� ����	��� �� ���	����� (�������
��) ���	������ 

� �������		� ������  ������
	���� �	��	������, �������	��� ���	�-

��	����� ����	���  �	�������
. 

3���	 ����, 
 �����  �	�	��� ��������� ����	�� ��� ��������	-

�� �������	��	 �		� � 
���
 ��	��� �	�����
 
 ������	���� � �������	-

���� �	����  ������.  

1� ����
���� ����	���  �	�������
 
 ���������� ��� ������ 

������
��� ��
�� ���	� ����"	��� 
 �� ���	����� (�������
��) ���	�-

����� �������	��  ���	�����  �	�����
 � ����		��	� �� �����
	���	 

� �	�����
	���	, ���
������ ��	����
��� ���������� �� �������	-

��� ��������� ������	 �� �����	�	��
����  �����
��		� 
 �
�  ��-

�	��� : ��������� ���
	�	��� ���	�����  �	�����
 � !�������	���� 

���	����	 �������	��  ���	�����  �	�����
, ��� ��	��	��
�	� ��-

������������ ���� �� ����
	���
����  �����
	��� ������.  

� �����  ���
���� �	������ ��	�� ���	�����  �	�����
 �� �	��-

�	� �������� ��������� �� ����
���� ���
	�	����� ���	��
���� ���	-

�����  �	�����
 ��� ��5	���
 �� ���	������ ��	�� 
��
	�� �  ��	��-

���� 
 
��	 ������� ���������� ��5	��� � ������
��� �	�� �������� ��-

��"	��� �	���	� �������� ��������� �������	��  ���	�����  �	���-

��
 �� ���	���� ����	���	���� ��	�	 // «$��	�����	 �	�����». 

� �� ���	����� �����	 
 ���	��
	 ��������� ������	��� ���	�����  

�	�����
 �� �	���	� �������� ��������� �	���	���
��� ����"��� ���-


	�	���� ��������� ������ �� ������	���� ��	�	 XX «*��
	�	���� 
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��������� ������». (� ��	�� �����	��� ���	�����  �	�����
 

(��	���	��� �  ��������� 
 �	������	 ������ �� �	��) ��	��"	�� ���-

�	���� ����	���	���� ��	� // «%����	��	 ���	�����  �	�����
». *	-

�	��	��� �	���	� �������� ��������� ���	�����  �	�����
 �	���	���-


��� ����	��
��� 
 �
��� � ���	�	��	� �������  �	� � ��5	�� ������
 

�� �	�������� �����
	��� � �������� �� ��	� // «*��
	�	���� ���-

������ ������».  

*�	����	��� �	������ ���
��� ����"��� ���������� � �	������� 

���	����	 � 	�� �����	���, �� ��
	���������� ���
	���	������ ��-

��
���	� �����������, ���	� ��������
�
��� �������
���� �����  �� 

����	�� �������  !�������	���  �������		� (����������	 �������
� 

������, !�������	���� ��	�� �� �����	��� ���	�����  �	�����
) � �	� 

����� ��	��	��� ���	������ ����	�� �� ���	������ ��	�� � ����	�� 

����������  ��	��
. 

7���
��	 �����
	��� �	������ ��	�� ���������  ������ �� ���-


	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
 �
������ � �	����	��:  

• ������
���� ����	�	��� �	���� ����������  (���	��� ) 

����� � ��	��� ��	��
���� $0'7 �� ��	�� ������ �� ���
	��	 

� ��	��	 ���	�����  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ) 


 �����������  �	��	����- � ���������
���	� ������	������ 

�	������� �	�����; 

• �	��	���	����� ������
���� !�������	���� �������� � �����
� 

����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 
 �����  �	�� �������� �  
��	-

	��� 
 ���	��
	 ��	�����	����� ��5	��� �� ���	������ ��	�� 

�� ����
���	� ������	������. ,��, ��� ����
��� �� ���
	�-

�	 � ��	��	 �	��	� �������� �����������	��	 ������� �� !��-

�	 "���	����� ���� ��
�	��� �	�����"�	��� «���
	��� 

� ��	���» �� ���	��� ������
	��� / �	������
	��� � �����	�-

������� ����
	�"�	��� �	 ���	���� ����	��
������ � ����	�-

�	���� �		������������ ������ ���	�����  �	�����
; 

• ���������	 ������� ����	���	����� ��	�� ���������  ������ �� 

���
	��	 � ��	��	 ���	�����  �	�����
 �� ��	�	 08 «��"	��� 


 ����������	 ����
�» � �������
���	� ��	�� 
������ ������� 

(�����	��) 08/10 «*�����	�	��	 � �������	 ����
�
 �� ���
	��	 

� ��	��	 ���	�����  �	�����
», �� ������� ����� ������
���-

�� 
�	 ������� �� ���
	��� � ��	��� ���	�����  �	�����
 (����-

��
 ��	���  ������	�� ), 
����� ������� �� ����	��	 ���
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�����
���� �	����� � �	�	����� ���������, �� ���
	�	��	 

�	�������
	�����  �����, �������
�� �	 ������	���  ���	��-

��  �����	���
 � �����	 �������, �	����	���
	��� �
������	 

� ������	�	��	� � �������	� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ��-

�	�����  �	�����
. ,���� ��� �� ���
��� ����	��� �������-


��� �	�� ������ ���������� � �����
	, ������, �
�"	��� 

� �������
���� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 �� �		� ������ 

� �������� !��	���
��  �	�	��� ��� ����
	��� �	�������
	-

������� ���	�����; 

• ������
���� 
��		��� ��
	������  ��5	���
 ���	�������� 

� �	���	��������  �����	�� 
 �����
	 ����
�
 �� ���
	��	 

� ��	��	 ���	�����  �	�����
. *�� !��� �	���	���
��� 
 ��-

�	��
	 ���	������  ��5	���
 ��������� �����"	��� � �����-

��
���	 (��
�"��� � ���������	����� � ������	"�������). 

� �����
 �	���	������  ��5	���
 ��������: 1) 
 ����� ���
 

�����
���� – ���
� (��	����) �� �	�����	���	 ����	��	 

�	�� � ������ ��	���  ������	�� , ���
� �����
���� �	-

�	���� ��������; 2) 
 ����� �	�������
 �	�������
	�����  

����� – �	������ (���	�) �� 
����	��� ���	����, ��	��	� 

���������	���	 ����	��	 �	�������
	������ ������; 3) 
 ��-

��� �	 ������	���  ���	����  �����	���
 – ���	���� �	 ��-

����	���� ���	����� �����	��; 

• ���������	 ����	�� �������	���  ��	��
 �� ��	�� ����
�
 �� 

���
	��	 � ��	��	 
 ����	�	 ���������
�	��  �	�����"�	���, 

����� �  �� �"�	���, ��	�������  �������
, ���	���  ��-


	������  ��5	���
 �� ��	�������� ������	, ������� ���
��� 

�������
��� 
 ����	�	 �� ���	������ ��	�� ���������� ��		 


������� ���	��
	����� ���
��, ��	��	���� 		 �	�� ������ �	-

�������� � ������ � �
�"	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 

�� �		� ����
	��� � �������
���� �����
	���  �������		� 

���	������ ���5	���  ������
�
����, ����	��
��� ������� �� 

�  �
�"	��	� � ���
����� ����� !��	���
����� �  �������-


����; 

• ����	�	��� �	 ������ ��	��	�	��� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	�-

�	 �� ���	��� �  �	������������ ��� ������"	��� ���	���-

��  �	�����
 (������
 ��	���  ������	�� ). *���	���� ���
	-

�	��� ��	��	�	��� 
����	�: �) ��	��� ������ ��������
, ���-
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��
����  �� 
	��������� ��	��	�	���; �) ����	� 
���	��	��� 

��������� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ��� ��������� 
	�-

����, 
�����	��� �	"�� ����
	��
�� ���������� ����
� �� 


��	��� ������ �� 	�� �����"� � �	������� 	�� �������
����; 


) ����"	��	 ������ �� ��	��	�	��� 
 ����	 ��	
��	��� ��-

����
�� ��������� ����
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ��� 
���	��-

	���. �	���	���
��� �� ����"	��� ������
 �� ��	��	�	��� ��-

��
�
 �� ���
	��	 � ��	��	 ����	���� �����	 �������	: (� 91 

«*����	 �� ��� � ��� ���» – 3� 08 «��"	��� 
 ����������	 

����
�», � �� �	�������� ���
	�	����� ��	��	�	��� ������
��� 

���	��
	���� ���������� 
 �� ���	����� (�������
��) ��-

�	������. 

*�	����	��� �	������ ���
��� �������
��� ����� �������-

��� � �����
	, ������, �
�"	��� � �������
���� ����
�
 �� ���
	��	 

� ��	��	 �� �		� ������ !��	���
����� �������
���� ��	���  ����-

��	��  �� !���	 "���	����� ���� ���������� �	�����"�	��� «���
	��� 

� ��	���» � ���	� ��������
�
��� �������	���� �	������� ���"	��� 

0����	��� ���
���� �	�����	���� ������ � ���	���������� ��
�	��� 

���	�����-����	
�� ���� �	������� �	�����, � ���"	 ����
	���
�	� 

��	��
����� $0'7 (IFRS) 6 «���
	��� � ��	��� ������
 ���	�����  

�	�����
». 
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����� 3  

����	
	� ��
�	�	 ����	�� �����
	���
	  

	��������	� �	��������� �������  

� ��
���
� ������		 ��	���� ���	
��� 

 

3.1 	���� �!"����# �$#%&#'#�"# ����"(� "%&��)(����"*  

 "�#���)�+, �#%-�%��  

 

�������� ��	�
����� ��������� ��� ��������� ������� � ��-

��	�� �������
����� ������ �����	�� ������	����� (����������) �	-


�	���	� ����������. � �������� ���
��� �	������� �����	��	 ��� 

���	������, ����	���, ����	��� � �������� ��������� � ���������� 

��������� � �����	�	�� ���	������	� ����������. ��
��	�� � �����	� 

����	�������� ��������� �����	 �� ������������	� �������
����� 

������, ���������� ����� ����	����������� ��������	�����, � �� -

��	�����	� ����
����� �����	�	��. 

!�"��	��#	 �����#"�� �������� ����� ��������	���� ������	�-

���� (����������) �	
�	���	�: 1) �����	�� � ����	��; 2) ����������-

��	���; 3) �������	������ �	��	��; 4) ���������	 ����������. ��� 

$	� ����� ��������	���� �����#	�� � �������� ��������� � ���	���-

���	� ����������, ������ ������ �� ��� �	���	 ���# ���� � ����	 ����� 

���	�� � ��	����, �	������� � ���	��� �
�	�.   

%�����	����� (����������) �	
�	���	� ������ ���#
�	� ��������, 

����������� ��"��	��#"�� � ��	���������� �����	���, ����	��� 

� ����� ����� ��� ����	�� ����������� ������ �� �����	�������, 

����	������ � ��
�� �����. &���� ��������� ������ ��	� ����	�� �� 

	����� 	��, �	� � ���	�	�
��� ��� ������	 ��������� ������� ������� 

� $������
����� ���	������	�, �� � ����#"�� ���
�	� � ����	� ��.  

� ���	��"�� ���� �����	�, ���	�����	� � ��������� �������-

��� ��������� � ������	����� (����������) �	
�	���	� ���	�������� 

� ����������#"�� ���������� '��������� %������ �� ���	��	�	��#	 

	��������� $����	������ ��������� ����������� ���������������� 

� ��������� ������� ������������� ���������� ������, �	���#"��� 

���	����# ����������� ������ ��� � �����	�	�� $�������� ��� �� 

��������� – � ����� ���	��� ������������ �
�	��, 	�� � �� ����� 

����$�������� – � ���	��� ������	������ �
�	� �	������� ����������. 

� ����# �
���� $	� ������� 	��, 
	� ��������� ��	���� ����-

��#"�� ���������� ����#	�� ���������� ����� (������ �������� 
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����������), � ��������� �� �� ��� � �	�����	� $	�� ������� �� �	�-

���	�� � ������	����� (����������) �	
�	���	�. !������	�����, �	��	-

�	��#	 ������ � ����
�� �����
������ �������� ����	��� � ���	���-

���	� ����������. 

!����#"�� ��
���� �����	��	�	��� ���������� ����������-

��� ���� ����	�# $����	����� �������
����� ������ � �����	� 

�������� ���	�������� �������� ���������� �����	�� �	��	�	��� 

�	��	��������� ��������� � ����	������������ ��	�	��, ������-

��� � ���	������	�# �� ������� � ������ ���������� ������, ��-

���#"�� �	�����	� ��	���� �� ������� � ������. (	� �����������, 

��-�����, 	��, 
	� ������ ��� ��	�	 �� ������� �� ����������� ���	��� 

��	�	 ����������, ��-�	���, ������������ ��	���� �� ������� � ����-

�� � ����� ��	�������� � ����	�������� �����	���� �� ��	��. 

���� 	���, �	��	�	��#	 � ����� ������, �	���#"�� ��������� 

���	������	� ���������� ������#"�� �����������	�, ���
���� ��	�-

�� ��	��������	�� �����������	�# ������ ������� ������	�
��-

�	� ��������� ��� ��	�� ������	������� � 
��	� $������
����� �����-

	�� ���������������, � ������ ����	�� ��������� �� ��������� 

�� ���� � �	�����	� ���������� ������ (������� �������� �������-

���) � �����	�	� �� ��	�"����, ��������� ��� ���������.  

)�������� ���	��	����	�� ��	����#	 ��� � �����	�� ��������-

��� ��������� ��� ���������� ������	���� ������� ������������� 

���������� ������, 
	� ������	 � ����������� 	�����	�� �� 

����	�� �������
����� ������ �� ��������# �������������
��� 

���	, ������ �	�	���
����� � ����������� ����� � �������� ��	�"�-

��� ���������� ������, ������	 �������	����������	� � � ����
��� 

�
�	� �����	 �� ���
��# �	�����	� ���������� � ������	��� �� ����-

	�� � �������� ��	����������� �������� ���������-������� ���� '��-

������� %������. 

'�����	������� ������ ��� ����� ��	 �������#	�� �����	
�-

���� �	����	�� ��� ����������� �
�	� � ������������ ���	�������� 

���������. &��, � 1982 ���� ���� ����"��� SFAS * 69 «'����	�� 

��������� � ����
� ���	� � ����», ��������
����� ��� ��������, ��-

������#"�� �+%) !,-. (	�	 �	����	 	����	 ����	�� ��������� 

� ���������� ��	��� �
�	� ���	������	� �� ������� � ����
� ��������-

����, � 	���� � ��������� � ��# ����	������ ��	�	��. ���� 	���, ���-

����� ������ ���������	� �������� �� �� ��� � �	�����	� ������� [147]. 
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+������� ����	�� ��������� ����������	 � SORP 2001 ���� 

«)
�	 ����� ���	������	� �� �������, �������#, ����
� � ����	�# 

���	�������� ��	����». !�����"���� � SORP 2001 ���� ��������� ���-

����
�� SFAS * 69, �� ����#
����� �����	������� ������������� ������ 

� �	�����	� �������. 

!�����	 �	��	�	�, 
	� � ���	��	�	��� � SFAS * 69 ���������� 

����	����	� ��������# � ����� � ���������� �� ���� ���������� ��-

����� ���	� � ����, ����������� � 	�
���� ����. .�������� ����	 ��	� 

����������� �����#"��� ���	����: ������	�� ������"�� ������; 

�����
����� ���	��	��
�; �������� �
��	��� ���, ������"�� ������-

�����; ��������� ���"���� � �	��	��; ����
��; ������� �
��	��� 

���, ������"�� ����������� [147]. 

'����	�� ���
�������� ������ ����	�����	 ����� ����������# 

��������# �� 	����� ��� ������� �������������	� �������� ���	���-

�����, �� � ��� �����	�� �� ������ $����	�����	� ���	������	� ���-

������� ������#"�� �����������	�. 

� ����� 2000 ���� !���	 �� ������������ �	����	�� �������-

��� �	
�	���	� ����������� ������ �������	��, ��� ���� �������� ��-

���� �� �������� ��������, ��������� � �����	��� �	����	� ��� 

������#"�� �����������	�. � 
��	���	�, � ��� ���������� ����� 

� �������������	� ����	�� ��������� �� �� ��� � �	�����	� ����-

���. � �	
�	� ���� ������� �����#"�� ������: 

1) «� ���
��� ��	��	�� ��������� ������, 
	� ���������� ��-

������� �� �� ���� ������� �
�	��	�� �������� � ��	������� ��� 	��, 

�	� �������	 �����	�������� � �������
��� ������; 

2) ��"��	��#	 ����
��� ������� �� ����	�� ��������� � �	�-

����	� �������. +�����, 
	� � ����� ��	�� ���������#	�� �� ����	�� 

�������� �������� � 	�� ��� ���� ����; 

3) ������������� ��
�� ��������� �	�����	� ������� �� ���	��-

��#"�� �	 ���� � ���� �������	 ������	������	� ������ ���������» 

[108, �. 486]. 

����	� � 	�� ����� ����	�� ��������� � ������� �������� 

���������� � ������	����� (����������) �	
�	���	� � � ���	��"�� 

���� ��������	�� +�������� !���	� �� ������������ �	����	�� 

���������� �	
�	���	� � �������	� ��� ���������� «/�����#"�� ���-

	������	�». )�������� �������	 ������	 ���������� � �	������� ��-

��	�� �����#"�� ���������, ��	��� ����	 ���#
��� � ���	�� 	���-



 

107 

����� � �������	� ���������� �	
�	���	� �, �������	�����, �����	 � ���-

� ����	��� ����	������ ����#
����:  

• �� �� ������� � ������� �� ����� ������� 	�����, �� �	���� 

��� ����	��;  

• ������ 	���"�� ��� ����������� �	�����	� ���������� � ���-

�	��� ������� � ������� �� ������ �������
����� �������; 

• ���
�� �	 ���	������	� �� ����
� � ������� �� ����� ����;  

• ��	�	� [94]. 

! �
�	�� $	�� ����
���� ������ ����	��, 
	� ����� ���������-

��� �	����	 ��� ���������� ������#"�� �����������	� ��	����	 

����	�� ��������� �� �� ��� �������. ������� �� ���� ���������-

��# �����������	� ���������� � ���	��� ������	������ �
�	� ��
�-

�	������ ��������� � ����	���������� ��	�	�� �� ������� � ������ 

���������� ������, � 	���� ����������# ��	����� �	������ � ���-

���	����� (����������) �	
�	���	� �	�����	� ���������� ������ 

(������� �������� ����������) ��� 
��	� �������� ����	���, �������-

�� ��� ���������� ������#"�� �����������	� '��������� %������ 

����	� ��������� � ���� ������	����� (����������) �	
�	���	�.  

� ������	����� ������� � ����� ����	�� ��������� � ����	�-

��������� ��	�	��, ��������� � �������� � ������� ���������� �-

����� (������� �������� ����������), ��������� �	���	� �	������� 

�	���� �	�����	� ��	���� �� ������� � ������ � ���	��� �������� � ���-

����
��� ��	���. &���"�# ���
��# �	�����	� ������������ ����-

������ ������ (������� �������� ����������) ��������� ��������	� 

�����#"�� ������:  

• � ���	��� �������
��� ��	���� ���������� �� �	��� «0���-

������ �����»; 

• � ��	�
����� �� ���������� – � ���	��� ����	������� ����	��� 

�� �	��� «+����
����� ������� ����	��» (��������� �).  

�	������ � ������	����� ������� �	�����	� ���������� ���-

��� � ��	���� �� ������� � ������ ��������	 �������	� ���	�����# 

��������# ��� ����	�� �������
����� ������ �� 	���"�� � ����-

�	�������� ���	������	�, � 	���� ���	��	�	���	 ������������ �����-

���, 
	� ����	 �����# ���	�
����# ���
����	� ��� �����	������	� $��-

����
����� ������	���� �	�
��	������ ���������� � �������
���� ��-

����	����� ������	�� ����� �	�� � ���������� �������� ��	����-

������� �������� ������������ ������� ����� � �������� �����-

������� $������
����� ������ '��������� %������. 
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����	�������� ����	� ���	������	� ����������#"�� �������-

��� �� $	��� «'������� � ������» ��������� �����������	� ��������� 

����������� ��	���� �� ������� � ������. � ���
�� ��������� �������-

��� �	�����	� ��	��� ��� �����"����� �	�����	�# ��������	 ���	�� �	 

�����������. � $	�� ����� ����� ���	�� �	 ����������� ��	���� �� ��-

����� � ������ ����	 �	���	��� � ���	��� ������� �� �����	�������� 

���	������	� �� ����������� �	�	�� «'������ �� �����	�������� ���-

	������	�».  

�	������ � ���	��� ����	������� ����	��� ���������� ������#-

"�� �����������	� �����
������ �������� ����	��� ������	 

� �����������	� �������� ��������� � � �	
�	 �� ��������� ����	�����-

�� ����	���. /���	��#"�# ���� �	
�	� ��������� �������	� ����� 

«+����
����� ������� ����	��», �� �	���� ��	��� ����	 �	���	�-

�� ���	��	�	��#"�� ��������� (��������� 1). 

��� ��� ���� �	��
��� ����, ���	������	� �� ������� � ������ 

���������� ������ ����	 �� �	��
�	������ ���������	��. 2� ��� 

���������, �	���#"�� ��������� ������ ���	������	�, ������	 ���� 

�	������ � ����� ������	����� (����������) �	
�	���	�, �� ����	� 

� 	�� 	����	 �����	������� ����	�� �������� SFAS * 69 «'����	�� 

��������� � ����
� ���	� � ����» � SORP 2001 ���� «)
�	 �����  

���	������	� �� �������, �������#, ����
� � ����	�# ���	�������� 

��	����». 

� $	�� ����� ��������� ��������#, ����#"�#�� ��������� 

������#"�� ���������� � ����#"�# �� ������ $����	�����	� �� ���-

	������	�, ������	� � ����
����� � �	
�	���	�. 

.��	����� � ������ ���	������� ������	����� �	
�	���	�, 

�	��������� ���	���������� 0����	��	�� �������� '��������� %���-

��� �	 31 ��	��� 2011 ���� * 111,���������	, 
	� ����
���� � ���-

���	����� �	
�	���	� ������ ������	� �������	�����# ��������#, 

��	��� �� �	����	�� � ������	����� �������, �	
�	� � ������� 

� ���	���, �	
�	� �� ��������� ����	������� ����	���, �	
�	� � �������� 

�������� ����	�, �	
�	� �� ������������� �������� �������������, �� 

����	�� ��� ��������� ������	����� �	
�	���	� �� ��������	�����. (	� 

����	 ��	� �#��� ������#"�� ���������, ��	��� ����	�����	 ��	�-

�� ��� ��������	���� �	
�	���	� � �����	�� ������ ��� ������ ��� ��-

��
��� �	��� ������� ������� �����������, �������#"�� ������� �� 

������	��� �	
�	���	� [81]. 
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'�����	�� ���	�� ���������, �������"�� �	�����# � ����-


����� � �	
�	���	� � �
�	�� ��������� � ���������	�� ���	������	� 

���������� ������#"�� �����������	�. 

� ����� � 	��, 
	� � ������	����� ������� �� ����������� �	��� 

«0��������� �����» ����	 �	����� 	���"�� ���
��� �	�����	� 

������������ ���������� ������ �� ������� �� ��	�"����, ��������� 

� ����
����� � �	
�	���	� ������	� �	�����	� ��	�"���� �������-

��� ������ �� �	
�	��� �����. 

%�����	����� ������ �������	����	 �	������ ��������� 

	����� � �	�����	��� ������. /����� �������, ������ �� ��"�� �� ���� 

������� �������� ����������, � 	���� � ����� ����
��� ��	����� �� 

���	���� ��� ����	���������� ��������	����. 

��� ���� �	��
��� ���� � ����	� 1.2 ������� ������������, � �	-


�	���	� ��� ��	�� ������	������� ������	 �	���	� 	� 
��	� �������-

��� ������ (������� �������� ����������), ��	��� ���	��	�	���	 ����-

������� �����#"�� ��������:  

1) ���������� (� ����� ��	����� - + � + !1); 

2) ��	��������; 

3) ���	����� � �����	��.  

!������	�����, � ����
����� � �	
�	���	� ������������ �	���	� 

�� �� �����
��� ������� �������� ���������� �� ������ �� ��������� 

��	����� �	������. 

!������� ����������� � ����	�������� � ����	� 2.1 ��	����� 

�
�	� $������
������ ��	������� ������������ ���������� ������ 

�������	��� ��������� �� ��������� � ����� � ���������� 	���"�� 

���
��� ��� �� ���	����# �� 1 ����� �	
�	���� ����, � 	���� �� ����-

����� �� ��� ������� �� �����	�	�� ���������. 2� ��������� $	��� 

��������� � ����
����� � �	
�	���	� ������	� ���	��	�	��#"�# 

��
��� ��������� 	���"�� ���
��� �	�����	� ���������� ������ 

(������� �������� ����������). 

�	��	�	��� �����	�
����� ������ � ��	������ �	��	�� � �������� 

��������� �� ���� ���������� ������ (������� �������� ����������) 

��	�����	 ������ � ��������� $����	�����	�# �������������
��� �-

��	, ��������� ��������� � �����. ��������	 �����������	� ����	��-

����� ��������� � ��������� �� �� ��� ������� � ��
���� �� ������-

���. &��, ��������� ����	 ��	� �������: 

• � ������	�� ������"�� ������;  

• ����
�� ������� �� ���; 
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• ���������� ���	��	��
� ����	�; 

• �����	����� �
��	��� ���, ������"�� �����������; 

• ��������� ���"��� �	��	��� ���	��������. 

!��������� ����	������������ ��	�	�, �����#"�� �	�����	� 

��	���� �� ������� � ������, �������� ����������� ��	��, ����	 �	�-

��	��� � ������	����� �������. ����	� � 	��, �� ��������� ��������-

��� ��	��� ��	����� �� �
�	� � ���������� � ���	��� ��	���� �� �����-

�� � ������ �����	���� �� ��	�� ��	��������� � ����	��������� ��-

��	��, ��������� � ����
���� � �	
�	���	� �������	����� ������	� 

��������# �� ��	���� �� ������� � ������ � ����� ��	�������� 

� ����	�������� �����	���� �� ��	��. 

���� 	���, � ���	�� ���������, �������"�� �	�����# � ����-


����� � �	
�	���	�, �� �����# ��	��, ���������� ���#
�	� ������ 

� ���������� ����	������������ ��	�	�� �� ������� � ������, ������-

��� � ������������� ��������, �� ����#"���� ���
�	������� ��� ���-

�������. 

!������� ����������� ��	����� �
�	� ����	������ ��	�	 �� ��-

����� � ������ (����	 2.2) ���� ���� ���������� ��������� ��������� 

����������� �� �����	� �� �������������� �� ���������� �������-

��� ������ (������� �������� ����������) � ������������ �� �����	�-

	�� ����������� ����������� ��������# ������	� � ������	����� 

(����������) �	
�	���	�. 2�����, ��
��� ���������� �����������, 

��
�	 �����"����� �	�����	� ��	���� �� ������� � ������ � ����� 

���	�� �	 �� �����������. )�������� ��������� �	������ �� �	����	�� 

� �������� ����� ������	����� (����������) �	
�	���	�, �� ����	� � 	�� 

����	�����	 ����� ��"��	�����# ��������# ��� ������ ������	������ 

���	������	� ������#"�� ���������� '��������� %������, �� ��� ������, 

�� ����	�� ��������	� � ����
����� � �	
�	���	�. 

� ��	�������� �
�	� � �������, ������������ � ���	������	� ���-

������� ���	�����- � ����������#"�� �����������	�, �����# ��� 

���#	 ���	� ��	�	. 

!������� SFAS * 19 �� ������������� ��	��� �����	�	����� ��-

	�	 ���	�� ��	�	 �����	�� �
��	�� ��� ��� ����� ������������ ����-

������	� ���"����, �� ��������� ��"�� ���������	�# �������
����� 

�	��	��, ������, ���	������� ����	�� ��� ������#. 2������� ��-

���	������� ���	�� ��	�	 � �����������, ����"�� �
�	 �� ������� 

��	���, �����	�� ���	�������� [146]. 
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2����������	� ����
�� ���	�� ��	�	 �������	 	���� � ��	������ 

����� ��	��� �����	�	����� ��	�	. !������� SORP 2001 ���� ��� 

������ ��������	��� �� ���	���������: ���� ����������� ������ 

���������, 	� ����� �� ������ 
��	�� ����	������������ ��	�	�, 

���������� � ���� �������, ������	 �	���	� �� ������ ���	 ��	�	 – 

�������. ��� �������#"�� ������ ����	������#	 � ������ ���	� 

��	�	 [148]. 

3��	� ��	�	 �������#	 ��� ����	 ���������	��� ������, ��� 

��� ����	 ��������	��� ��� ����� ��
�	�� ���	������ � �����������. 

���� 	���, ������ ���
���� ���	�� ��	�	 ������	 �	��	�	� �� ����-

����� ������� ������������� ���������� ������ (������� �������� 

����������). &��, ������������� �
�	 ��	�	, ��������� � �������� 

� �������, ���
��, ������, �� ���� ���������� ������� �� �
��	��� 

��� ��� ���	��������� �������	���	 �����	������	� ��������� ����-

��	���� � ������	 ������� ��� ��������� $����	�����	� �����	�
����� 

������������. 

&���� ������, ���������, 	���#"�� �����	������� ����	�� 

� ������	����� (����������) �	
�	���	� ���	�����- � ����������#"�� 

����������, �� ��� ������, ������ ��	� ����	������ � ����� ���	�� 

��	�	, ����#"���� ��	��������� � ���	��	�	��� � ��������� ���"��	�-

������ ���	������	� (�� ������ �	��� � / ��� �������
������ �����, 

�� ���	�������#, �� �
��	�� ���, �� �������). 

����"�� ��������� ����, � 	������ 3.1 ����	���� ����������� 

�� ��������	������# ��� ������	����� (����������) �	
�	���	� 

���������� ������#"�� �����������	� '��������� %������. 

'����	�� ����������� ��������� � ������	����� �������,  

�	
�	� � ������� � ���	���, �	
�	� �� ��������� ����	������� ����	���, 

����
����� � �	
�	���	�, ������������ �� ��������� ��	�����  

�
�	� ����	������ ��	�	 �� ������� � ������ � ��	����� �
�	� ����-

������ ������ (������� �������� ����������), ����������� ��	�-

��, �������	 ����������� ������#"�� �����������	� '��������� 

%������ ����
�	� ������������# ���� ��� ������� $����	�����	�  

������������� �������� ���������� � �� ��	����� ������ ��� ����	�� 

�������
����� ������ � �������������	� �����	�� ���	�������� 

� �������� ��	����������� �������� ���������-������� ���� '�����-

���� %������. 
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&������ 3.1. – '����������� �� ��������	������# ��� ������	�����  

(����������) �	
�	���	� ���������� ������#"�� �����������	� '��-

������� %������ 

2������� �	
�	� +��������� 

%�����	����� ������  

 

'����� I. /������
��� ��	���  

• 0��������� �����; 

• �������� � �������
��� ��	���, � 	�� 
����  

-�	��� �� ������� � ������. 

'����� III. !���	������ ����	��  

• +����
����� ������� ����	��  

�	
�	 �� ���������  

����	������� ����	���  

+����
����� ������� ����	��  

+���
����  

� �	
�	���	� 

1. .�	�"���� ���������� ������. 

2. �����
��� �� ��� ���������� ������ (������� ��-

������ ����������), � 	�� 
���� 

• '����������: 

– ��	����� ���������� (-); 

– ������	����� ���������� (�);    �����
�� 

– ����� ���������� (!1); 

• /��	����� � �����	��; 

• '��	��������. 

3. +�
��� ��������� ���������� ������ (������� 

�������� ����������): 

• .�������� ������� � �����	�	� ���������; 

• .�������� 	���"�� ���
��� ���. 

4. 4��	��, ���������� �� ��������� �� ���� ������� ��-

������ ����������:  

• +�����	 ������"�� ������; 

• /���
� ������� �� ���; 

• +�������� ���	��	��
� ����	�; 

• +����	���� �
��	��� ���, ������"�� ���������-

��; 

• '�������� ���"��� �	��	��� ���	��������. 

5. -�	��� �� ������� � ������, � 	�� 
����  

• 0�	��������: 

– ��������� � ����������� ��������; 

– ��������� � ������������� ��������; 

• 2���	��������: 

– ��������� � ����������� ��������; 

– ��������� � ������������� ��������. 

6. �����������: 

• +�
��� �����������; 

• '��
�	 �����"����� �	�����	�; 

• !���� ���	�� �	 ����������� 

.�	�
���: ����	������ �����	��. 

�����
�� 

�����
�� 
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3.2 �#.�/"0� ����"(� 1��#0."���%." "%&��)(����"*  

 "�#���)�+, �#%-�%��  

 

!��������� ���	����� ���������-������� ���� '��������� %�-

����� ����	�����	�� ���� ����	����� ���	���: ���������� 	����� 

����
� �������� ���������� ��� 	������ ����	� �������; ��	�"����� 

���������-������� ������; ������� �	�����# ���������	� ������-

��� �	����� �����������	� �	 ����	� ������� � $����	�
����� 

������; ������� ������ ���� �����	�� ����� ���	�������� [87, 

124]. � $	�� �������� ������� ���
���� �����	�#	 ������, ��������� 

� ������� $����	�����	� ������������� ���#"����� ������-

�������� ��	�������. 

� ��
��	�� ������	������ ���������� ������ ��������� ������ 

����� �����	���	� ��������� $����	�����	� ������������� ����-

������ ������, ���������� �� ���
���� ���	����� ������� �������� 

���������� � ������ $������
����� $����	�����	� �� �����	��. 

2��
�� ������������ ������ ������ ����
� ������	 ���������� ��� 

�����	�� �������
��� �	�	���� ������������� ���������-������� 

���� � ����������� ������	���� ���	 � ����	� �� �������� ������-

	����� � $������
���� �������	������ ��� ������������ �������� 

���	��������� �������� ����������. � $	�� ����� �����	 ������-

�	������ ����	��� 	����	 ���������� $����	����� ���	��� ������-

��� �� ������� ���������������, 
	� ������	 ���������� ��� ����-

������� ��������	������� ���������� ������� ������������� ����-

������ ������.  

!������� !	�	���� ����	�� �������
����� �	���� � ��	������-

����� �������� ���������-������� ���� '��������� %������ �� 

2025 ���� � ����� ������
���� $����	�����	� ������������� ���������-

������� ������ � ����# �
���� ������	 ������	� �����	�������# 

�������	������	� �������������
��� ����	�� � �����
���	� �����	�-

��� �� �������
����� ���
���� ��� � �������� ���	�������� [124]. 2� 

����������� ���� ����� �� ����� ��	������� ����
, ��������	����� ���-

������ � ���������� $����	�����	� ������������� ���������-

������� ������ � ������������� ����	��� �������������
��� 

� ����������#"�� ���	������	�, �����	�� ��������� ������� ��������-

����� ���������� ������ (������� �������� ����������). 5� ������ 

�������	 �� 	����� ��������� �����	� � ������� ������������, $��-

����
���� ������������� �������� ���#"���� ���������� ������, �� 
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� � ������� �������� ��������	������ ��"���	�� ����	��#"�� 

� �	��	����	�� ����� ����������#"�� ������	��. 

0�	���
����� ������ ����������� ������ �����������	� � $�-

���	�����	� �������� ���	�������� �������� ���������� �����	�-

���� 6.�. !������ � 2.�. 7���� [114]. ������ ������ $������
����� 

$����	�����	� �������������
��� ���	, ������������� ���������-

������� ������ ��� ��	�������� ������ ����	�� $�������� � ��-

�������� �������� � ����� ���	�� �����	���#	 -.�. )������
 

� 8... -����� [130]. !�������	������# $������
������ ��������� 

��������� � ����	�� ������#"�� �����������	� �����"��� �����-

	�	� ������������ � �������������� ���
��� 	��� 0.+. %��������, 

!.�. %������� [9], 8... 2��������, 5.2. +��	�������, 5.-. +��� [74]. 

������ ��	�������� � ��	����� ������� ������������ ���	������	� 

������	�� � �������� ������� � ��	��
����� ����	�#, � 	���� $�-

���	�����	� �����	�������� ����	�� � �
�	�� $������
����� ���	��� 

����������� � 	���� 5.5. +�	���� � 2.2. !������ [95].  

+���
���� � ��	���	���� �����	�	�� ������� ������������� ��-

�������� ������ ���"��	���#	�� ����
���� ��������	����� ���-

���	����� (����������) �	
�	���	� � �	���#	 ������������# ��-

	�����	� �� ��	����#"�� �� �����������. � �����, ��������� 

$	� �������� ����� ��� ����"� � ����	�� ������ �� ������# �����-

��; �����	��� ��� ���������� ��� ��������� 	���, ��� ��������	� 

���� ����	��; ��	���� 	���� ������ �������#	 �����	� ����	�����# 

������ � ����	� ��������	� � 	��, 
	� ���	������	� ���������� 

����	�� � ���	��	�	��� � ���	��	���� �����	����	����; ���������� 

��������� 	����	�� � ��������� ������ ��� ���	��� ����	� ����-

��� ������������.  

2��	�����- � ����������#"�� ���������� ���	����� ������	 

�����	������ ������ ���������-$������
����� ������	���� ��� ����. 

������ ������� ���������� ������ ������#	 ������ ���	� � ������ 

������� � ����#	�� ����	�	���� �� ���� �	�����, ��
���� �	 �������-

������
��� ���	 � �����
���� �����	����� � �����	�� ���	�������� 

�������� ����������.  

/���	��#"�� ��	����� ��������#	�� �� ��
�	� �����#"�� ��-

����	����: 

• ��	��������	� �����	��������� ����	���; 

• �����	� ��� ����
�������	�; 
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• $������
����� $����	�����	� ����
� �������� ���������� �� 

�����	������� ���	���������; 

• ���������� $������
������ $����	� �� 1 ����, ��������� 

� �������������
��� ���	�, ���#
�� ���
��-

���������	������� ���	� � �����, ��	��� �������#	 ��	� 

������ 	����� �����	�	�����	� ��������� ����	� �� �����
�-

��� � ������	������ ����	 ���������� ������. 

/�� $�������� �	��� � ������� ������	�� �������
���� ����-

	�� �����	��	 ������� ���
���� ���������� ��	������� ���������-

������� ������ ��� ������ ����"��� ��	��
����� ����	�� ��"��	��. 

� ����� � $	�� ��������� ������ ������������� ���������-������� �-

����� �� 	���� �����	��, ��� ����
�� $������
������ ��	������� ��-

�������� ������, ��	��������	� �������� � ������ �� ��	�"����. 

� ��������� $�����	�� 	����� ������� � ����	�� ��������� 

��� �����	��� � ����� ������� ��������	���� �	����	�� ������ � ����-

��� �������� ���������� � �� �������� �� $	��� «'������� � ������», 

� 	���� ��������� � ������	������ �������� ��	����, ���������� 

� ������ ������	� ���	������	� [108, �. 488–489]. � ���	��"�� ���� � ��-

�	��	�	��� �� !	�	����� ����	�� �������
����� �	���� �����# ��	�-

������	� �����	��	 �	�����	��� ������ ���������� ������ ��� ��-

���� ���������� $������
������ ��������� � ���������������� 

[124], ��	��� ��������� �� �����	�	� �����# ���	��� ������	���� 

������ ������������� ���������� ������, ��	�������� � 	�
�� ��-

��� ������������ ��	����� $�������� � ���������������. 

����	� � 	�� ������	 �	��	�	�, 
	� ������	���, ���
�	����� �� 

����	��#"�� ��	����� ������� ������������� ���������� ������, 

������#	 � �����#	 ������������� ���
���� ����
����� �����	�	��, 

��	����#	 �� ��	���	���#. (	� ����������� � ����# �
���� �����-

���� � �
�	� ���� ����� ������ (���	�
����� ��	�	� � 	���"�� ���
��� 

�	�����	�) � ����� ���	��	�	��#"�� ����� �������
��� ��	����, 

� 	���� �	������� ���������� ������ � �
�	� � �	
�	���	� 	����� �� 

���	�
����� ��	�	�� �� �� �����
����. 

&���� ������, ������������ ��������� ������ � �����	�� ����� 

��	����� ������� $����	�����	� ������������� ���������� ������ 

����	����#	 ����� ����
� ������ ������	�, ��������� �������#	 ���-

��	� ��	������ ���������� ������, ���������� ���	����� �������-

��-�������� ��������� � ������	��� ��� ����	��.  
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-�	��� �����	��� ����� ��	����� ������� $����	�����	� ��-

����������� ���������� ������ �� ��������� ����������� � ����	� 

2.1 ������ �	������ ���������� ������ � ������	����� (�������-

���) �	
�	���	�, �������#"�� ����	����	� ��������# ��� ����	����-

������ ��������	���� � ���� �����	��: 1) �	�����	� �����
���� ����-

������ ������ � 2) $������
����� ��	������� ������������ ����-

������ ������, � ������
���#"�# ������������# ���� ��� ���	��	-

�	��#"�� ���������� �������. +���������� ��	�����, � �	��
�� �	 

����	��#"��, ���	 ���������	� �� 	����� �	�
��	� ��
�	 ��"��	��#"�� 

������	���� ��� ������ �����	�	�����	� �����	��������� ����	���, 

���"��	������� ���	�����, ����	����������	� � �����	�������� ��-

�����	������	� ���	�����- � ����������#"�� ����������, ��	���� 

�������� � �������� ����������� ��� ������, �� � ��������	� ����� 

������	���, �������#"�� �����	� �� ������� ��	������, 	���� ��� ��-

$�������	 ��	��������	� �������� �������� ��	�������, ��$�������	 

������
�����	� ����
� ����������� �������, ��$�������	 ��	�"�-

��� ���������� ������, ��$�������	 �����	������	� �����	���� 

� ������� ��	������ � $����	 �	 �� ��������. 

� ���	��	�	��� � ����������� ������# (����	 2.1) �
�	 �������-

�	�� �� 	����� � ���� �������, �� � � ���������� ���� ������������ ��-

�������� ������ �� ����	������ � ������	������. (	� ����������� 

����
��� ����
��� ��� ����	������	� �� �������� ����������. 

� ��������	�� �	�� 	���� ���� ���������	 �������	��, ������ 

� !,-, ������, &������� � &����� ��	� ���
�� �����
� ���������� 

������ � 
��	��� ��������. 

+��������� ��������� �	�����	��� ������ ���������� ������ 

� �� ���	�� � ���������	� �	 ����
�� ���� ����	������	� �������#	 ��"�-

�	������ ������� �� ���	��� �����	�
����� ������	���� ����������, ��-

�������, ������ �	�����	� �� ��	�� ������	������ �
�	� � �	
�	���	�, 

�� ��������� ���	������	� 	��� ��� ����� �����	�
������ ������	���. 

&���� ������, ����� ������	� �����#"�� ����� ���������� 

������ (������� �������� ����������), ������ �� ���	������� ���� 

������ � ���� #���
������ ���	��� ��� ���� (	������ 3.2). 

.�������� ���������� ������, �� ��������� �����#"�# ��	���-

�� ������� $����	�����	� ������������� ���������� ������, � ����	�� 

��	��� ���#"�� ���	��� ���	����	 ���� ����� ������� �������� 

����������. 
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/�� ��������� ����������� ������ ������������� ���������� 

������ ��������� ��������	� ��	����� �������, ���#
�#"�# � ���� 

�����#"�� ����������: 

1) ������ �����	�	�����	� �����	��������� ����	���; 

2) ������ ���"��	������� ���	����� � ����	����������	�; 

3) ������ �����	�������� �������	������	�; 

4) ������ �������� ��	�������. 

 

&������ 3.2. – !��	������� ����� ������ ���������� ������ � ���� 

#���
������ ���	��� ��� ���� 

+��� ����	������	�  

�� ���������� ����� 

��� ������ ���������� ������ 

���	�
����� ��	�	�  

�� �����	���� ����� 

	���"�� ���
���  

�	�����	� 

+��������"�� �� ����  

����	������	� 
6���� 1 6���� 2 

2� ���������"�� �� ����  

����	������	� 
6���� 3 6���� 4 

.�	�
���: ����	������ �����	��. 

 

�	��	��, 
	� ������ �� ���	�
����� ��	�	�� ����	�����	 �
�	��� 

������	���, ����	�������� ���	����	��� �����	�	���, �	��	�	���� 

������� ������	�� � ���	���	�����	� �����	�� ����	�� ���������� 

[117, �. 143]. 

+�������� ������ �� 	���"�� ���
��� �	�����	� ��������	: 

1) �����	� ������� ��	������ � �����	�������# �������	������	� 

���	�����- � ����������#"�� ����������, � 	���� �
��	� ��	�������-

��� �������� ����	� � ��	���, ���	���	����� �������, ��	�������-

��� ��	�� ������� �	 �������������� ���������	��; 2) ����	� ���-

��� � ���������	� �	 ��������� ������� ���	���, ���"��	���	� ���-

��	�� ���������� ���������� � ����� �����
���� ��� ������� �����-

	� ������; 3) ������������	� �������� ������	���� ��������� ��-

��	����� �	�	���� � �������������	� ���������� �����	�	�� � ��-

	�	 [117, �. 143]. 

'�����	�� ������ �����	
�
����
� ����
���������� ����
���, 

��������� � ����"�# ����
��� ������	���� ��#"�� ������ $����-

	�����	� ���������� ��	�	 �� �����
���� ������, 	� ��	� �����	��-

������� ����	���. .���� �������, ������	��� �����	�	�����	� �������� 

�� ���������� $����	� �	 ���	������	� ����������, ����
������ � ���-
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��� ������� ���������� ��	�	. +� $	�� ���������� ����	� ������ $�-

���	�����	� ���� ������������ ���������� ������ ��� ���������-

"��, 	�� � �� ���������"�� �� ���� ����	������	�. 

&���� ������, �� ��
�	� ������	���� ��� ������ �����	�	�����	� 

�����	��������� ����	��� ����� ������	� ������������ ���������� 

�����, ��	��� �����#	 ����# � 	�	�# ����� (��. 	������ 3.2). 

+���	���� �������� ������	��� ��� ������ �����	�	�����	� ��-

���	��������� ����	��� � 	������ 3.3.  

+���	�������� ������	��� ������ $����	�����	� �����	�������-

�� ����	��� ����	����#	 �	��
� � ������� ����, ���������� � ��	��� 

������	��, � ��������#	�� ��� ��� ��������	�, ��	��# ����
��	 �-

��������� �	 �����
���� ������ � ������	�����# ���	������	�. 

-�������� ��	��������	�, ���������� ����	� �� ��������, 
	� 

��$�������	� ��	��������	� �������#	 �����	�	�����	� ���	� �	-


�	���� ������ � �� �	���#	 ����	���	��� � ���������� $����	 �	 

�����	����. �	��	��, 
	� ���
���� ������	��� ����	 ������� �����	�-

��, ���� ���������� ���"��	����	 ������� � ������ ���������� ���-

��� �� ����� ����
�� �����	������� ���	�������� � ���	�	�
��� 

������ ����
�.  

/���� �����	�� ������ �����
������� �
����� � �����
���-

����
�. 

+� ������ ���"��	������� ���	����� ���������� ������#"�� 

�����������	� ������ ���
���� ������#	 ���������� ����� (��-

���� �������� ����������), �����"�� � ���	�� �	��� ����� (��. 

	������ 3.2), � ������: ���������"�� ������ ���������� �� ���� ���-

�	������	� � �	�����	� ��	��� ��������� �� 	���"�� ���
��� �	��-

���	�. '�����	�	�� 	����� ������� �����	�� ������ ���������� ��	��
�-

���	� ����������, ��	��� �� ������ ��������	�� �	��	��� ���#"��-

�� � ��� ��	����. ������ ���"��	������� ���	����� ����#
��	�� � ��
�	� 

������	����, ����	����#"�� ����� 
��	� �	��	����� ������� ���"�-

�	�� ���������� � ����	����#"�� ������ ����
�� ����	������ ����-

������ ������ � �	����� �� ��������.  

����	� � 	�� ���"��	������ ��������� ���������� �������	�� 

� ��� ����	����������	�. /�� ������ ����� ����	����������	� ������-

#"�� ���������� ����	 ���"��	���	� ��
�	 ������	����, ��������#"�� 

���������	� ���������� ������	� �����	����	�� �� �
�	 ������������ 

��	����, � 	�� 
���� � ����	������ ���������� ������.  
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&������ 3.3. – +�����	��� ��� ������ �����	�	�����	� �����	���������  

����	��� 

2������� ������	��� '��
�	 ������	��� 

���������	� ��
�	� 

� ����� ��-

������� ���-

�������� ��-

	���� ������-

	������ �
�	� 

���������� 

������ 

� ��"��	��#-

"�� �������� 

(� �����  

����	��#"��  

���	���  

������	������  

�
�	�) 

'��	��������	� �����	��������� ����	��� 

'��	��������	� �����	�-

�������� ����	���  

9��	�� ������ /  

!	�����	� ��	���� 
+ + 

'��	��������	� �����	�-

�������� ����	���  

� ���������� �����  

+����� �	 ��������� 

/ 0��������� ����� 

�� ���	�
�����  

��	�	�� 

+ – 

'��	��������	� �����	�-

�������� ����	���  

� ���������� ����� 

�� $	��� «'�������  

� ������» 

+����� �	 ��������� 

/ !	�����	� ��	���� �� 

������� � ������ + – 

!����	� ����
�������	� �����	��������� ����	���  

(�	��
� �����	��������� ����	���) 

!����	� ����
������-

�	� �����	��������� 

����	���  

���
�� �	 ��������� 

/ !	�����	� ��	���� + + 

!����	� ����
������-

�	� �����	��������� 

����	��� � ���������� 

�����  

���
�� �	 ��������� 

/ 0��������� ����� 

�� ���	�
����� ��	�-

	�� 

+ – 

!����	� ����
������-

�	� �����	��������� 

����	��� � ���������� 

����� �� $	���  

«'������� � ������» 

���
�� �	 ��������� 

/ !	�����	� ��	���� �� 

������� � ������ + – 

5����	� �����	��������� ����	��� � ���������� ����� 

+���������	� 0��������� ����� 

�� ���	�
����� ��	�-

	�� / ���
�� �	 ��-

������� 

+ – 

.�	�
���: ����	������ �����	��. 
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� 	������ 3.4 ����	���� �������� ������	���, ������#"���� �� 

������ ���"��	������� ���	����� � ����	����������	� ���������� 

������#"�� �����������	�.�

 

&������ 3.4. – +�����	��� ��� ������ ���"��	������� ���	�����  

� ����	����������	� 

2������� ������	��� '��
�	 ������	��� 

���������	� ��
�	�  

� ����� ��-

������� ���-

�������� ��-

	���� ������-

	������ �
�	�  

���������� 

������  

� ��"��	��#-

"�� �������� 

(� �����  

����	��#"�� 

���	���  

������	������  

�
�	�) 

/��� ���������� �-

����� � ���"��	�� ��� -

��	� ������	������� 

0��������� ���-

�� �� 	���"�� �-

��
��� �	�����	�  

� ����	������	� / 

!	�����	� ��	����  

� ����	������	� 

+ – 

/��� ����	������ ����-

������ ������ � ��-

���������� ���������� 

������  

0��������� ���-

�� �� 	���"�� �-

��
��� �	�����	�  

� ����	������	� / ��� 

������������ ����-

������ ����� �� 

	���"�� ���
��� 

�	�����	� 

+ – 

+��	������������	� !	�����	� ��	����  

� ����	������	� / 

�����	����	�� 

+ + 

��$�������	 ������
��-

���	� ���������� �����-

	����	� ����	������� 

��	����� 

�����	����	�� /  

!	�����	� ��	���� 

� ����	������	� 
+ + 

��$�������	 ������
��-

���	� ���������� �����-

	����	� ����	������� 

����������� ������� 

�����	����	�� /  

0��������� ����� 

�� 	���"�� ���
��� 

�	�����	�  

� ����	������	�  

+ – 

9��	�� ��	��� !	�����	� ��	����  

� ����	������	� – 

�����	����	�� 

+ + 

.�	�
���: ����	������ �����	��. 
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+���� ������ $����	�����	� � ����	����������	� ���������� 

���	�����- � ����������#"�� �����������	� ����� �������	� 

� ������ �� ����
�������� ��������
��	��
�.  

� ���������� �	�
��	������ � ��������� $������
����� ��	��-

	�� ��"��	���	 ������	�� ������� ������ �����	�������� �������-

	������	� ������	��, ������ �� ���� �� ��� �� �������� ���	����� 

� ��
��	����� �����	� $����	�����	� �����	����. 

2� ��� ������, ������� �� �������� ���������	� ���	������	� ��-

����#"�� ���������� (���
�	������ ������ ����	������ ��	�	; ���-

����
��� ����	� �����	����; ������� �	����� �������
����� �����; 

��������� ������� � ���
��� ��� #��	��), ��� ������ �� �����	���-

����� �������	������	� ���������� ������	� �	�����	��� ������	���, 

��
�	 ��	��� ���	��� �� ��������� 	���"�� ���
��� �	�����	� ���� 

������������ ���������� ������, 	� ��	� �	��� � 
�	��	�� ���� 

(��. 	������ 3.2). 

+���	���� ���
��� ������	����, ����������� ��� ������ ����-

�	�������� �������	������	� ������#"�� ����������, � 	������ 3.5.  
 

&������ 3.5. – +�����	��� ��� ������ �����	�������� �������	������	� 

2�������  

������	��� 
'��
�	 ������	��� 

���������	� ��
�	�  

� ����� ��-

������� ���-

�������� ��	�-

��� ������	�-

����� �
�	�  

���������� 

������  

� ��"��	��#-

"�� �������� 

(� ����� ���-

�	��#"�� ��-

�	��� ������-

	������ �
�	�) 

4���������  

������� 

!���	������ ��	�
���� 

����	� / �����	����	�� 
+ + 

9��	�� ��	��� !	�����	� ��	���� � ���-

�	������	� – �����	����	�� 
+ + 

0���	������	� 

!/- 

����	�������� ���������� / 

!	�����	� ��	���� 
+ + 

0���	������	� 

!/R 

����	�������� ���������� / 

0��������� ����� �� 	�-

��"�� ���
��� �	�����	�  

– + 

0���	������	� 

!/1B' 

����	�������� ���������� / 

!	�����	� ����� ����
� 

���������� ������ 

+ + 

0���	������	� 

!/1BR 

����	�������� ���������� / 

!	�����	� ����� ������� 

���������� ������ 

– + 

.�	�
���: ����	������ �����	��. 
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!������� ������ 	������ 3.5 �����, 
	� ��������	�� ��$�������-

	�� ��� ������ �����	�������� �������	������	� ������#"�� �����-

����� ��������
��� ��� ������ �	���� � � �� ������ ����	 ���
��� 

����	�������� ���������� (!). +���	�������� ������	��� �������#	 

����
�	� �� ��	����� ����	������� �� ������ ���������� � �� �����-

��	������	� ��� �����	���. 

��	�������� �� �����#"�� ���������� ����������� ��	����� 

������� ������������� ���������� ������ – ������ �������� ��-


�������. 

������ �������� ��	������� ���������� �����	�� ��#
���� $	�-

��� �	�	���
������ �������. .������� ���	�� ��������	�� (������� 

� ����
� ������� �������� ����������) ��� � ����������	�, 	�� 

� �����������, ������#	�� ���	��	�	��#"�� �������
����� ������ 

�� ������� ����	�� ���������-������� ����, �������#	�� ��	� �-

����������� ������������� ���������� ������, � 	���� ���������	� 

���������� ������#"�� �����������	� � $����	������ ���������-

�����# � �������� ��	����������� ���������-������� ���� '�����-

���� %������. 

������ �������� ��	������� ���������� ������#"�� �����-

������	� ����� �����	���	� � ���� �����������: ��������	� ����-

���� ��	������� � ��	�	 �� ��� �����
����. +� $	�� � ���	�� ������-

�� ��	������� ����	 ���#
�	��� ���������� ����� (������ �������� 

����������) ��� ���������"��, 	�� � �� ���������"�� �� ���� ���-

�	������	�. &���� ������, �� ������ �������� ��	������� ������#-

"�� ���������� ����� ������	� ����������� ��� 
�	�� ����� ��-

���������� ���������� ������ (��. 	������ 3.2), ��������� �	������ 

��� �	 ���� ��� �� ����	 ��	� �� ��	������ �����	�	�. 

� 	������ 3.6 ����	���� ������	���, �������#"�� �����	� ����-

��� ��	������ ������#"�� ���������� �� ���� �����������. 

��$�������	� ��� ������ �������� ��	������� ���������� ��-

����#"�� �����������	� ��������#	, ������
��� �� �������� ���-

��� ������� �������� ����������, ����������� ��� ���������� ����-


�, �������	�� �� ��� ������� � �������� ����� ���	��������, � 	���� 

��������#	 �	�����	� ��������� �����	���� ��� ����������� ������ �-

������� ��	������� � ����������� �� ���. 

������ �������� ��	������� �� ��������� ����	�������� � 	��-

���� ������	���� � ��$�������	�� �������	 ��������� ��� ����������	� 

��� $����	������ ��������������� ��������	��, ���������� �����-

��
��� ����� � ������
���� �� ���������. 
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&������ 3.6. – +�����	��� ��� ������ �������� ��	������� 

2�������  

������	��� 
'��
�	 ������	��� 

���������	� ��
�	�  

� ����� ��-

������� ���-

�������� ��-

	���� ������-

	������ �
�	�  

���������� 

������  

� ��"��	��#-

"�� �������� 

(� �����  

����	��#"�� 

���	���  

������	������  

�
�	�) 

-����#	��� ��������� 

�� ��� �����	���� 

� ������� ��	������, 

������"�� ������  

.�������� �	�����	� 

��	���� �� ���	�
����� 

�����	�����	� 
+ + 

-����#	��� ��������� 

�� ��� �����	���� 

� ���������� �����, 

������"�� ������  

.�������� �	�����	� 

���������� ������  

�� ���	�
�����  

�����	�����	� 

+ – 

-����#	��� ������-

��� $������
������ 

��	������� ������ 

.�������� 	���"��  

���
��� �	�����	�  

���������� ������  

+ – 

��$�������	 ��	�-

"���� ���������� 

������ 

.�	�"���� ���������� 

������ / 0��������� 

����� �� 	���"��  

���
��� �	�����	� 

+ – 

��$�������	 ��	��-

������	� �������� 

�������� ��	�������  

.�	�"���� ���������� 

������ / +���	 ����-

������ ������ �� 	���-

"�� ���
��� �	�����	� 

�� �����	�	�� ������� 

+ – 

��$�������	 ������-


�����	� ����
� ��-

��������� ������� 

1 / ��$�������	 ��	��-

������	� ��������  

�������� ��	�������  

+ – 

+������  

������	��
� 

���
�� �	 ��������� / 

.�	�"���� ���������� 

������ 

+ – 

��$�������	 �����	�-

�����	� �����	���� 

� ������� ��	������ 

� $����	� �	 ��  

��������  

0��������� ����� �� 

	���"�� ���
��� �	��-

���	� / 0���������  

����� �� ���	�
����� 

�����	�����	� 

+ – 

.�	�
���: ����	������ �����	��. 
 

����"�� ��������� ����, �� ������ 3.1 ����	���� ���������� �����-

�� $����	�����	� ������������� ���������� ������ (������� �������� 

����������) � ���	��	�	��#"�� �� �������� ������	���, �����#"���� �� 

��������� ����
���� ���	��� ���������� ������ � ���������	� �	 ��-

�� #���
������ ���	��� (����	������, ������	������) � ���� �� �	��-

���	��� ������ (�� ���	�
����� ��	�	��, �� 	���"�� ���
��� �	�����	�). 
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�"%-��0 3.1. – ��&����#�"* ����"(� "%&��)(����"*  "�#���)�+, �#%-�%��  

" %��.�#.%.�-23"# "  �%����+# &�0�(�.#�" 

.�	�
���: ����	������ �����	��. 

���������� ��	
�
��� 
• '��	��������	� �����	��������� ����	��� 

• '��	��������	� �����	��������� ����	��� 

� ���������� ����� 

• !����	� ����
�������	� �����	��������� 

����	��� 

• !����	� ����
�������	� �����	��������� 

����	��� � ���������� ����� 

• +���������	� 

����"( " -3#%.�#���4�  

%�%.�*�"* 

" 0�#/".�%&�%�$��%." 

 

��
��: ����	������  

���������� ����� 

������: �� 	���"��  

���
��� �	�����	� 

���������� ��	
�
��� 
• /��� ���������� ������ � ���"��	�� 

��� ��	� ������	�������  

• /��� ����	������ ���������� ������ 

� ������������ ���������� ������ 

• ��$�������	 ������
�����	� ���������� 

�����	����	� ����	������� ��	����� 

• ��$�������	 ������
�����	� ���������� 

�����	����	� ����	������� �����������  

������� 

• 9��	�� ��	��� 

����"( "��#%."!"����5 

&�"��#0�.#�)��%." 

 

��
��: ����	������ �  

������	������ ���������� 

����� 

������: �� 	���"��  

���
��� �	�����	� 

���������� ��	
�
��� 
• 4��������� �������  

• 0���	������	� ���	������� �	�����	� ���-

����� � �	�����	� ��	���� 

• 0���	������	� ���	������� �	�����	�  

�������� � �	�����	� ���������� ������ 

• 0���	������	� ���	������� �	�����	�  

�������� � �	�����	� ����� ����
�  

• 0���	������	� ���	������� �	�����	�  

�������� � �	�����	� ����� ������� 

����"(  

�#%-�%��4� &�.#�!"��� 

 

��
��: ����	������ � 

 ������	������ ���������� 

����� 

������: �� ���	�
�����  

��	�	�� � 	���"��  

���
��� �	�����	� 

����� ��	
�
��� 
• -����#	��� ��������� $������
������ ��-

	������� ����� 

• ��$�������	 ��	�"���� ���������� ������ 

• ��$�������	 ��	��������	� ��������  

�������� ��	�������  

• ��$�������	 ������
�����	� ����
�  

����������� ������� 

• +������ ������	��
� 

• ��$�������	 �����	������	� �����	���� � 

������� ��	������ � $����	� �	 �� �������� 

����"( �#(-�).�."���%."  

"��#%."�������4� 0�&".��� 

 

��
��: ����	������ �  

������	������ ���������� 

����� 

������: �� ���	�
�����  

��	�	�� 
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'�����	�� ����������# ��	����� ������� ������������� ����-

������ ������ (������� �������� ����������) �� ����� +������-

�	������� �� �������� «-����». ��� �	��
����� ����, �����	�� 

���	�������� ���	��������, � ������ ������� � ����
� ������� ���	� 

� ����, ���"��	����	 ����������������� ������������ – ���	�������-

����#"�� ��������� «%�	�». � $	�� ����� �� ��
�	� ������	���� ��� 

������ ��	��������	� �����	��������� ����	��� � ���������� ���-

��, �����	�������� �������	������	� � �������� ��	������� �����-

����� � ����� �����	������	� ������ �� ������ ����� ������	��� ���-

	������	� 26/) «%�	�».  

� ����	� 2.1 ������� ���
���� ������������ ���� �	��
���, 
	� �� 

������ $������
������ ��	������� ���������� ������ ������ ���
�-

��� ����	 ���������� �� ����, � 	���� ���������� � ��
��	�� $	������� 

���� ��� ������ �������������� ���������� ������ �� 	���"�� �-

��
��� �	�����	� ����������	� ���� �� ���	� ���� Brent.  

&��, �� ���	����# �� 29.12.2011 ��� �	�����	� 1 ����� ���	� ��-

�	������ 116,510 ����. !,-. )������� ��� �� �	������# � 1 ������ 

!,-, ��	���������� �� 29.12.2011 ���, ���� 8 380 �. �. 

� 	������ 3.7 ����	���� �������� �������� ������ ��� ������� 

������������� ���������� ������ (������� �������� ����������) �� 

������ ����������� ��	�����. 

 

&������ 3.7. – .������� ������ ��� ������� ������������� ���������� 

������ +� «-����» 

+�����	��� !����, �.�. �� 2011 ��� +���
���� 

1 2 3 

���
�� �	 ��������� 

��������  

    

26/) «%�	�» 6529615   

+� «-����» 16670837   

+����� �	 ��������� 

�������� 

    

26/) «%�	�» 2086483   

+� «-����» 2383206   
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+��������� 	������ 3.7 

1 2 3 

9��	�� ������     

26/) «%�	�» 2155498   

+� «-����» 2172252   

  �� ��
. 2011 �. �� ���. 2011 �.   

-�	���       

26/) «%�	�» 2140220 5279936   

+� «-����» 5676494 13892311   

/������
���  

��	��� 

      

26/) «%�	�» 2064755 4765207   

+� «-����» 4314302 10532469   

�����	����	��       

26/) «%�	�» 3352 5597   

+� «-����» 575296 1666582   

!���	������ ��	�
-

���� ����	� 

      

26/) «%�	�» 2136868 5274339 /�����
��� ����	�� 

+� «-����» 5101198 12225729   

0��������� ����� 

�� 01.01.2012 

   

�� ���	�
����� ��-

	�	�� 

7620746 7����� � ��������� 

�� 	���"�� ���
-

��� �	�����	� 

367972285,9 �� �� – 51407 	��. 	 =  

= 376884164,22287 ��.  

3��� – 116,51 ����. �� ��.  

��� 2������� – 8 380 ��.  

+���	 ���������� 

������ �� 2011 �. 

  

�� ���	�
����� ��-

	�	�� 

405292,6578 380 235, 657 751 ��� ��. – 

�� �
�	� 08 (������) 

25 057 ��� ��. – �� �
�	� 

97 

(������ ������
��� 

�������) 

�� 	���"�� ���
-

��� �	�����	� 

4051438,79 �� �� – 566 	��. 	 =  

= 4149560,1173021 ��.  

3��� – 116,51 ����. �� ��. 

��� 2������� – 8 380 ��.  
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����
���� 	������ 3.7 

1 2 3 

/���
� ���������� 

������ (��	�"����) 

�� 2011 ��� 

12035994,31 �� �� – 1681,470 	��. 	 =  

= 12327492,668622 ��.  

3��� – 116,51 ����. �� 

��. ��� 2������� – 8 

380 ��.  

/���
� ���������� 

������ (��	�"����) 

�� 01.01.2012 

885296639,5 �� �� – 123 679 	��. 	  =  

= 906737536,65689 ��.  

3��� – 116,51 ����. �� 

��. ��� 2������� – 8 

380 ��. 

.�	�
���: ����	������ �����	�� �� ��������� ������ +�������	������� 

�� �������� «-����». 

 

� ���	��	�	��� � ����	�������� ���� ��	������ ������ $����	��-

���	� ������������� ���������� ������ ��������	�� �� �����#"�� 

�����������: ������ �����	�	�����	� �����	��������� ����	���; 

������ ���"��	������� ���	����� � ����	����������	�; ������ ����-

�	�������� �������	������	�; ������ �������� ��	�������. ������ 

���"��	������� ���	����� � �����	�������� �������	������	� +���-

����	������� �� �������� «-����» � ���	��"�� ���� �� ����	 ��	� 

���������, 	�� ���, ��-�����, �������� ��������	����	�� '��������� 

%������ ������ �������� ���������� �� ����	 ������	��� � ����	�����-

�	� ����������, ��-�	���, ��	 ���������	� ���	����� ���
�	�	� �-

��
��# ����	�������# (�	�����	�) ����������. 

� 	������ 3.8 ������� ��
�	 �������� ������	���� ��� ������ �-

����	�	�����	� �����	��������� ����	���.  

+���	�������� ������	��� ������� ��	��������	� �����	�����-

���� ����	��� �������#	 �����	�	�����	� ���������� ��	�	 �� �����-


���� ������ � ��#	 ����	���	��� $����	� ���	������	�, ����
������ 

� ������ ������� ���������� ��	�	. &��, �� ��������� ���������� 

��
�	�� � ����
����� ������, ����	�������� � 	������ 3.8, ����� ���-

��	� ����� �� $����	����� ������������� �����	��������� ����	��� 

� ���������� �����. ����	� � 	�� ������ ��	��������	� �����	��-

������� ����	��� � ��"�� ��	��� ���������� �����	����	���	 � ����� 

$����	����� �������� ����	�. 
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&������ 3.8. – +�����	��� ��� ������ �����	�	�����	� �����	���������  

����	��� 

2������� ������	��� 4����� ��
�	� 
7��
����  

������	��� 

'��	��������	� �����	��������� ����	��� 

'��	��������	� �����	�����-

���� ����	���  

+����� �	 ��������� ��-

������ / !	�����	� ��	���� 

0,4379 

'��	��������	� �����	�����-

���� ����	���  

� ���������� ����� ��  

$	��� «'������� � ������» 

+����� �	 ��������� ��-

������ / +���	 �������-

��� ������ �� ���	�
����� 

�����	�����	� 

5,1481 

!����	� ����
�������	� �����	��������� ����	���  

!����	� ����
�������	�  

�����	��������� ����	���  

���
�� �	 ��������� ��-

������ / !	�����	� ��	���� 

1,3703 

!����	� ����
�������	�  

�����	��������� ����	���  

� ���������� ����� ��  

$	��� «'������� � ������» 

���
�� �	 ��������� ��-

������ / +���	 �������-

��� ������ �� ���	�
����� 

�����	�����	� 

16,1109 

5����	� �����	��������� ����	��� � ���������� ����� 

+���������	� +���	 ���������� ���-

��� �� ���	�
����� �����	��-

���	� / ���
�� �	 ������-

��� �������� 

0,0621 

.�	�
���: ����	������ �����	�� �� ��������� ������ +�������	������� 

�� �������� «-����». 

 

/����, �� ��������� ������ 	������ 3.9 ����	���� ������ ����-

���� ��	������� ����������. 

 

&������ 3.9. – +�����	��� ��� ������ �������� ��	������� 

2������� ������	��� 4����� ��
�	� 
7��
����  

������	��� 

1 2 3 

�� �� �����	����  

� ���������� �����,  

������"�� ������  

(��� ��.) 

0��������� ����� ��  

���	�
����� �����	�����	� 

7620746 

(������
����� ��	������  

����� (��� ��.) 

0��������� ����� ��  

	���"�� ���
��� �	�����	� 

367972285,9 
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����
���� 	������ 3.9 

1 2 3 

��$�������	 ��	��������	� 

�������� ��������  

��	�������  

.�	�"���� ���������� 

������ �� ��� / +���	  

���������� ������ ��  

	���"�� ���
��� �	�����	� 

�� �����	�	�� ������� 

2,9707 

��$�������	 ��	�"���� ��-

�������� ������ 

.�	�"���� ����������  

������ / 0���������  

����� �� 	���"�� ���
��� 

�	�����	� 

2,4058 

+������ ������	��
� ���
�� �	 ���������  

�������� / .�	�"���� ����-

������ ������ �� ��� 

0,5425 

��$�������	 �����	�����-

�	� �����	���� � ������� 

��	������ � $����	� �	 �� 

��������  

0��������� ����� ��  

	���"�� ���
��� �	�����	� / 

0��������� ����� ��  

���	�
����� �����	�����	� 

48,2855 

��$�������	 �����	�����-

�	� �����	���� � ������� 

��	������ � $����	� �	 �� 

�������� �� $	��� «'������� 

� ������» 

+���	 ���������� ���-

��� �� 	���"�� ���
��� �	�-

����	� / +���	 ���������� 

������ �� ���	�
�����  

�����	�����	� 

9,9963 

.�	�
���: ����	������ �����	�� �� ��������� ������ +�������	������� 

�� �������� «-����». 

 

!������� ������ 	������ 3.9 �����, 
	� +�������	������ �� ���-

����� «-����» �������	 ���
�	������ ������� ��	��������. ����	� 

� 	�� ����#���	�� ��� ��	�"����, � 
�� �����	����	��#	 ���
����  

��$�������	� ��	��������	� �������� �������� ��	������� (2,9),  

��$�������	� ������
�����	� ����
� ����������� ������� (0,34) 

� ��$�������	� ��	�"���� (2,4). 

��$�������	 �����	������	� �����	���� � ������� ��	������ 

� $����	� �	 �� �������� ��� ��"�� �� ���������� (48,29), 	�� � �� 

$	��� «'������� � ������» (9,99), ���������	 �� ���
�	������ ������-

��� ����
������ $����	� �	 ������������� ���������� ������ ($��-

����
������ ��	�������) ��� �� ���� �����	���� � ������ �������-

��� �����.  
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+�����	��� ������� ������	��
�, ����� 0,54, ���������	, 
	� 

������� ��	������ ���������� ���������	�� ��$����	����, 	�� ��� 

���
�� �	 ��������� �������� �� ��� � ��� ��� ������, 
�� �� �� ��-

	�"���� ���������� ������ � �	�����	��� ��������. &���� ���
�-

��� ������	��� ������� ������	��
� ����	 ��	� ������� ���������-

���� ������� ����
� ������� �������� ���������� � ��������� ����-

������� ����. 

'�����	�	� ����������� ������������ ������� $����	�����	�  

������������� ���������� ������ (������� �������� ����������) 

��������� �����#"��. 

1. ��������	� �����������	� �������� ���
�� ���������� 

������	���� � �	
�	���	� ���	�����- � ����������#"�� ���������� ��� 

����	������� �������� ��������� �� ���������� � ���	��	�	��� 

� ������, �	��"��� ���� ����
���� ������� ��������	���� ������-

	����� (����������) �	
�	���	�, � ������
���� �������������  

��	�����	� �� ��	����#"�� �� �����������. � $	�� ����� ���� ���-

������ ����������� �� ��������	������# ��������� ��� ������-

	����� (����������) �	
�	���	� ���������� ���	�����- � ����������-

#"�� �����������	� '��������� %������, ��	��� �����#	�� �� 

�������� ������ � ���	��	�	��� � ��	������ ��	������� �
�	� ����-

������ ������ � ����	������ ��	�	 �� �� ������� � ������. ���-

������� $�����	��� ����	�� ��������� ��� �����	��� � ������� 

��������	���� ����#	�� ������ � ������� �������� ���������� � �� 

�������� �� $	��� «'������� � ������». � ����� � $	�� ���������,  

������������ � ����	�# � ������	����� �������, �	
�	� �� ������-

��� ����	������� ����	���, ����
����� � �	
�	���	�, ���#
��	 �����#"�� 

������: �����
��� �� ��� ������������ ���������� ������ � �� 	�-

��"�# ���
��# �	�����	�, ��
��� �� ���������, ��	�"���� ����-

������ ������, �	�����	� �����
������ �������� ����	��� ���  

��	�
���� ���	������� ���������� ������, � 	���� ��������# �� 

��	���� �� ������� � ������ � �����	�	�� �� �����������. +���������� 

������	��� �������	 ���	���	������	� � �����	� ������ ����
���� ��-

��������� ������ ��� ������� ������������� ���������� ������  

� ������������	� ���	��	�	��#"�� �������
����� ������ � �����	� 

������������ ���������������. 

2. '�����	�	� ��	����� ������� $����	�����	� �������������  

���������� ������ (������� �������� ����������) �� ��������� 
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����������� ������ �	������ ������������ ���������� ������ 

� ������	����� (����������) �	
�	���	� � ���������� �� ����	������ 

� ������	������ � ���� �������: �� ���	�
����� ��	�	�� �� �����	�-

��� ����� � �� 	���"�� ���
��� �	�����	�. /�� �� ��������� ������-

���	�� ���������, ����	�������� � �	�
������ ��	��� ������	����� 

(����������) �	
�	���	� � �
�	���#"�� ��������� ���	������	� ����-

��#"�� �����������	�. � ������ ����������� ��	����� ������� ���-

���, ��	� ��	���� ����#
��	�� � ��������� ����
���� ���	��� ����-

������ ������ (����	������, ������	������) � ���� �� �	�����	��� 

������ (�� ���	�
����� ��	�	��, �� 	���"�� ���
��� �	�����	�) ��� 

���	��	�	��#"�� ���������� �������. +�������� ������ ��	����� 

��������	 ��	� ������ $����	�����	� ��������� ����	�, �� ��� ����-

�	���� � ���������� �����, ������"�� ������, �����	� ������ 

���"��	������� ��������� � ����	����������	�, �����	� ������� 

��	������ � �����	�������# �������	������	� ���	�����- � ��������-

��#"�� ���������� ��� ����	�� �������
����� ������ 

� �������������	� �����	�� ���	�������� � �������� ��	��������-

��� �������� ���������-������� ���� '��������� %������. 
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��������	� 

 

���������	 
��������
� �����
����
� 
 �����
����
� �����
� 

����� 
 ����
�� �
�������	� ������� � �������� ������

 ��
���� 

���
���� ����
�
 ������� �������
� �	��	 
 ������
����� ����-

����
�: 

1. � ����� ��	���
�  ���
����� ������������
 
 ��
���
� 

������������
� �����
�, ����������	� ��  �����
��� 
��������
� 

�
�������	� �������, ��������	� �������� ����
�
� �����
����� �-

��	 �
����	 !����������� ����� 
 �������
 ����
���
�-

���������������. 

� ��� ��������� 
��������
� �	�����	 ���	��  ���� �
����-

�� �
��� ����
� ���������
�: 1) ������������; 2) �������� 
 ���-

��; 3) �����!��� 
 �!	��; 4) ����	�
� ���������
� 
 �
��
���
� �-

�������
� ��������� ��������
�. "������ ����
�  ���
����� 

������
 ����
� «�����	� 
������	�», «�����	 �����	� 
�����-

�	�», «�
�������	� ������	», «�
�������� �	���», ���	� ����
� 

������
�� 
� ������������� / ��������������� 
 �������
�
�� � �-

�������

 �  �����
 �
������ �
��� ����
� ���������
�. 

� ������ 
��������
� ������
 !#���� !����������� ����� �� 

 ����� �
������ �
��� ����
� ���������
� !�����, �� !#��-

�� !����������� ����� ��  ���� «�������� 
 �����» ���� �	������� 

���� �
�������	� ������	 (�����	 �����	� 
������	�), ���	� 

� ��
�
� � ����
� ������
� ���� !	�� ���� 
����
�
�
����	 � 

���������
�, �������� 
 ��
������.  

"�
  �� �
�������	� ������	 ����	 ����������� ��
���
�� 

��
����
� ���
��, � ����
 � ��� � �
�������

 ��� ������
� �
������-

�	� ������� (������ �����	� 
������	�) � !����������� ����� 
 �-

������
 ����
���
� �!	������ ���	�������
, �-����	�, ����� 

!����� ��
�����
� �����
� �
���
����� ���

 !����������� 

!������, �-���	�, �����!���� ���������� �����
�
���
�, ��������� 

��������� ����� �
�������	� �������, � ���	� �
������ �����-

�
�  ���
����� �	��	: ���������	� (� ����� ������
� $ + � + %1), 

�����!����	�, ������	� � �����!��� . 

2. � �������� ����� �
�������	� ������	 � ����� 
 �������
 

�!	����
� ����
���
� ��������� 
�����
����� � ����
����
� 

�������� �� 
� �������
� �  ���
������ �����������. ������ � ��� 
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� �������� �����
�� ����
�
�, � ����� � ����
�� ������� �� &%'( 

���
���� ��!��
���� ������
� �
�������	� ������� (������ �-

����	� 
������	�) � ������� �	���� ��
���
 � ����� ����� ��-

������ �����
��� 
 �� 
�����
�, ���������� 
�������

 ������-

�� 
������

 � �
����� ���
�����	� ����� ��� �������� ���-

�����
� ��������� ���
������ !������� 
 ������� ���� ���
��-

��
� 
��
����� �����
�� ����
�
� �����	, ��������
����
� ����
 

����� �������� ��������� ����	, 
�����
�� ��
���	� !������ 


  ���
����
� ����.  

� ����
 �  �
� �����!���� ���� ����� ������
� 
������

 

 �
�������	� �������� � ����� 
 �������
 ����
���
�-

���������������, ��������� ������������ ����	� ! 
��������� 

��
���� ���
���� ��� ��
����������	� ����������� � ���� �����-

���: ��
���
 ��
������
� �
�������	� ������� 
  ���
����� �-

����
��� 
��������	� �
�������	� �������, �� !�����
���� 
���-

���
���� !��� ��� �����������
� ���������
� ����
��. � �������
, 

���������� ����
 ���� ��
���
 ��
������
� �
�������	� ������� 

� ����������� ��!#���� ����������
�, �������������� �!� ����� 

���
���
�
����	� ����
����
� ������, � 
��������
�� ����� «��-

���
� � �������	� ���
�	», «(����	� ��������» 
�
 «)������
���-

�	� ���
�	» � ���������� ����
���
��; ���������	 ��������
, �	-

������ 
������
�� ��
���
 ������� ��
�
�	, ������� �� ����� 

«*!����	� ���
���». �����!���� ����
�� �����  ���
����� �-

����
��� 
��������	� �
�������	� �������, ���� ���� ����������� 

� ������

 ������� �	���� ��
���
 �������, �� ��������
 � ���-

�
 � 
������
�� �����
� �	���	� ��� 
 !#��� ������ � ����������� 

��������
, 
�����
�� �
�������	� ������� � ���������� �!	�
 �-

����	� 
������	� � 
��������
�� ����������	� ����� «&
������-

�	� ������	», «+�����
� �
�������	� �������» 
 «"�
�������	� 

��
���	� ���
���» �����������. 

3. � �������� ����� ���������
� �������������� �����!�
�
 

,������� �� ���������
���� ����� ����� ������ � �������� 
 ����� 

�
�������	� ������� (������ �����	� 
������	�). �  �� ����
 !	�
 

���������	 ��������	 �����, 
��������	� � ��������- 
 ����!	��-

��
� ����
���
�� %-$, ���
�!�
���

, $������

, .����	, ���

 


 ����
� �����. /���� !	�
 
�����	 ����	� ����	 ����� ���
�����	� 

������ � �������� 
 ����� 
 �������� 
� �����
������� ��������
��
-



 

134 

��. )� �����

 ��������� 
��������
� �����!���� ����
�� ���-

�� ���
�����	� ������ � �������� 
 ����� �
�������	� ������� �� 

����� 08 «�����
� � �������	� ���
�	» � 
��������
�� ����� 

���� ������ (��!�����) 08/10 «"�
!�����
� 
 �����
� ���
�� � 

�������� 
 ����� �
�������	� �������», !�����
������ ������
� 

����	�  ������, ���
�

 
 ��
���

 ���
�� � �������� 
 ����� ��� 

����� ����
��  �����
����
 
��������
� �����	� 
������	� �� 

 ���� �
������ �
��� �����!��
 ���������
� «�������� 
 �����». 

%��� 
 ��
��� ����������� ����
�
 �����������: 1) � !�����

 

 ���
����� ������
 ���
�� � �������� 
 �����; 2) ��������

 


��������	� !#���� ���
�� � �������� 
 ����� �����
����� 
 ����-

���
����� ���������; 3) ��!��
���
 �������
� !�������
� ���
�� 

� �������� 
 ����� 
 ������
� �� ���������� � ����� 
 �������
; 

4) �����!��� �
����	 ����
�
����
� ����� � ������� �����!��	����	� 

���������
�, ����� 
� �������
�, �
����
��	� �������, ������	� 


��������	� !#���� �� �
����
��� �������. 

4. � ���������� 
�����
� �����-����
�
����� !�������
� ����
-

�� ����������
 ����
���
� �!	������ ���	�������
 �	����� �-

������
� � !����������� (�
������) �������
 ����	� ! !#��� 


 ��
���
 
��������	� �
�������	� �������, ������
��� 
� ���-

����
� ���
��, 
 ��������
������ 
������

 ! ���
��� � �������� 


 ����� �
�������	� �������, �� �� ������� ���
����� ��!��
-

��� 
������
���� !��� ��� ����
�� 
 ��
���
�  �����
��	� �����
� 

� !����
 ���
������ �����������
�. ���������	 ����	 � ���-

��	�
� ����� 
������

 ����������	�
 ���������	�
 �����
��
 

%-$ 
 ���
�!�
���

, %���� � ����������	� ���������� �
���-

��� �������
. � ���������� �����!���	 ���������

 � �������-

������
� ���������-
������
��� �������
� ��� !��������-

��� (�
������) �������
 ����
���
� ����!	������ ���	�-

������
 �����!�
�
 ,�������. "���������	� ���������

 !��
������ 

�� ����
���

 ������� ���������� !����������� !������, ����� ! 


������

 �!������� ���
����, ��
�����
� � �������
 � �������
-

�� �������
� ����	�: �����	� !#��	 
 ��
���� 
��������	� 

�
�������	� �������, ��
�
�	 �� ��������
, 
�����
� �
�������	� 

�������, � ����� 
������

 ! ���
��� � �������� 
 ����� 
 ������-

����� 
� !�������
�. 
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5. � ���������� 
��������
� ������� ����
�� ����
��  ����-

�
����
 
��������
� �
�������	� ������� (������ �����	� 
����-

��	�), ��������� ���� ���������� ����� ������� 
 ��������
��� 

�����
� ����������
 ����
���

, ��� ��� � ��
�
� � ����
�
��� 

����
�� ���
���� �������� �����
���� ��������
, ��������
����	� 

��� ���
����	�
 �����������
, ��� 
 �����
����	�
 ��������
���
. 

*�� �������
� ��������� ����
�� 
��������
� �
�������	� �����-

�� ������������ ����
�� �������� ����� ���������
����
 
�����
�-

����� ���
����; ����� 
����������� �����
� 
 ����
����!�-

��
; ����� 
�����
�
��� ��
������������
; ����� �������� �-

����
��� ����!	������ ����
���

. � ���� ����� ����
�
 �-

����� ������������ ����� ������
� � ����� 
 �������
 
�������-

�	� �
�������	� ������� � ��������
�� �� �!������	� 
 ���!�����-

�	� � ���� ������: � ����
����
� �������� �� ��
!�����
� ������� 


 ������� �	���� ��
���
. "�
�����
�  �� ����
�
 ������� 

������
�� 
������
� ���������� ����
�� ����� ������
� ������� ����-

������
� ���������� 
 ������
�� ��	�, !�����
����
� ����� ��-

������ �����
��� �
�������	� �������, ����� 
� 
�����
� 


 
�����
����
 ����
� ���������
�, �� ��
!������ �!� �����-

�
� � ��
�

 ��������
� �������� ����
�
� ��� ��� ����
���
�-

���������������, ��� 
 ���  ���
�
 �����	 � ����. 
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� ���! ������"���� ����-

������&� 
����, ������� 

��& � "��� �
������!��� ! 


'��� �����������&� ���-

��!��
�!� � �����"����� 

����
���
�!���� ��� ��
�� 

���!���� ������"����  

  ����������� 
���� – 

��!����� ���� �+�� 

&������"�!�(%�&� 

�����������, �� �!-

����
� ��� ������� 

�&� �����
�!����� 

���������
�� �� ��-

"�� �������� �
��-

������, ! ��� �
�� 

� ��� !��������� 

�����
�!����� ��&�-

!���! �"  
� &�� �� 

��!����
��� 
���-

��, � �� ���
�!��-

��� ���������
����� 

��!���� ���"�!����� 

 
����!������ ����-

��������
�!�� 
���-

�����! ��� ���"�!�-

���� ��&�!���!  

 

1
5
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��+��-

������� 


������� 

" �&�����-


��&�  ��� 

��
� "���� 

�����!� 

«2��&�-


����� 

��������-

������ � 

���������-

��� ����-

!�» [72] 

  ����������� ��
 �-


� – ���&�
����� 

������������ ����-

!� ! '���� ������-

������!����� ������ 

���
��!�-

���!������ ��"�� 

(�� ���&���!�� � ��-

"��), ��� ������� 

��������
�����!��� 

������
��� �
 %�-


�!���
�� � ���-

����
��� +���
��"-

�����
��  

  

3��!��� � *�+��������� 

�. # ����! 

/�������� 

� ���!�: 


��!���-


���!���� 

[52] 

   ����������� 
���� – 

�������� �
�����-

���, !�!������� 

( ������ ��� �
-

����� ����) ! 
'��  

�"%�
�!����&� ���-

��!��
�!�  

 

0����� *�-

+��������� 

[22] 

 

�������� �
�������� – 

��������� ����������� 

�"����!���� ������ ���� 

����&����
��&�  

����
� �������� 

�
�������� – ����-

�
�!� �������� �
-

�������� ! ������  

����������� ��
 �-


� – 
�!�� ���
�� 

�������� �
�����-

���, !��!������  

# �����������  
�-

��( ����
��
� ��-

������ �
��������, 

��!������� �� ����   

 

1
5
8
 



 

 

������$���� �����$���� 	 

1 2 3 4 5 6 

 � ��&����
��&� ����
��$-

�����, ����
��$�����, ��-

����� ��& � "��� *''����!-

�� �
������!��� ! 
'��� 

�����������&� �����!��-


�!�  

�����,  
����!���-

��� �� ������ &��-

��&����!������ 

��"�� ��� ! ���+�
-


� �����"���� ��-


����$�����  

! ������ ��������� 

��&����!, 
����, ���-

�������!, ��� ����-

��! ��� ����� ! +�-

���, ��
� ���� � 

���&����� ��� ���-

��)�����&� �
����-

��!���� �, ��� ���!�-

��, �����
�!���� 

�+������� &����&�-

�
���� �

����!�-

����� � &����&��-


��� ���!�����  

! ���+�

� �
!����� 

����������� ��
 �-


�! � ���!��&� ��� 

�"��"����, ���"��-

����� ��� �� �����-


�!����&� �
������-

!����  

 

	���)�� 


�!��
��� 

*�+������-

��� [100] 

�������� �
�������� (��-

��������� 
����) – ���-

������ ����������� �"��-

��!���� ������ ����, ����-

&����
��&� � ��&����-


��&� ����
��$�����, ��-

����� ��& � "��� *''��-

��!�� �
������!��� ! 
'�-

�� �����������&� �����-

!��
�!�  

 

 3�!�� ���
�� ��-

������ �
��������, 

����(����� ! 

������, 
�
��!���� 

������� «��������-

��� ��
 �
�», ����-

��� �!��(�
� �
��-

!�� ��� ���!���� 

!�$���)�� ����
��� 

�����)�����&� 

�����!��
�!�  

�������� �
�����-

��� (����������� 


����) – ��������� 

����������� �"��-

��!���� ������ ���� 

����&����
��&� � 

��&����
��&� ���-

�
��$�����, ������� 

��& � "��� *''��-

��!�� �
������!��� 

! 
'��� ���������-

��&� �����!��
�!�  

 

1
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������$���� �����$���� 	 

1 2 3 4 5 6 

�.�. ���+�! 

#������ 


��!��� 

*������
�� 

[31] 

�������� �
�������� – 

��������� ����������� �"-

����!���� ��� ��&����
��-

&�, ��� � ����&����
��&� 

����
��$����� (��������, 

��'��, &��, ���&�+����� 

�����, � �� � �.�.), ����-

��� �
����� (�
� ! 
'��� 

�����!��
�!� ! ���
�!� 


����, ���������!, *���&�-

���
��� ��
 �
�!  

    

/�������-

��� ����-

�
��� *�-

+��������� 

[101] 

�������� �
�������� – 

��������� ����������� �"-

����!���� ������ ����, ��-

���
��� 
�
��! � '����-


��� 
!��
�!� ������� ���-

!���(� *''����!�� �����-

���� �� ! �������� ����
-

��� �������&� �����
�!�  

    

	���)�� 

*�+������-

���
��� 


��!��� 

[14] 

�������� �
�������� – ��-

��������� �"����!���� ���-

��� ����, �����
��� 
�-


��! � '����
��� 
!��
�!� 

������� ���!���(� *''��-

��!�� �
������!��� �� 

! 
'��� �����������&� ���-

��!��
�!�  

  ����������� 
���� – 

�������� �
�����-

���, !�!������� 

( ������ ��� �
-

����� ����) ! 
'��  

�"%�
�!����&� ���-

��!��
�!�  
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������$���� �����$���� 	 

1 2 3 4 5 6 

3�!�����-

��� �����-

!�� 
��-

!��� [121] 

�������� �
�������� – 

����������� �"����!���� 

������ ����, �����
��� 


�
��! � '����
��� 
!��-


�!� ������� ���!���(� 

*''����!�� �
������!��� 

�� ! 
'��� �����������&� 

�����!��
�!�  

 ����������� ��
 �-


� – 
�!�� ���
�� 

����
�! �������� �
-

�������� ! ������ 

������, 
�����, &� �-

�� 
����, ����������, 

���� ! +����, ���-


������� �������-

������ � 
 %�
�! (-

%�� �����+��� �� 

�������� �
�������� 


  ���� �� ��-���-

���
��&� ���&��

� 

( !������� &� "��� 

�����"����, ��!�)�-

��� *''����!��
�� 

�"�&�%���� � �� &��)  

����������� 
���� – 

�������� �
�����-

���, !�!������� 

( ������ ��� �
-

����� ����) ! 
'��  

�"%�
�!����&� ���-

��!��
�!�  

 

#.4. ����-

��! 

/�������� 

�������-

������!�-

��� [142, 


. 445]  

��� ��������� �
�����-

���� ��������
� ���� �-

+�� &������"�!�(%�� 

�����)�����
�� � �����-

"���� �������!, 
����$�-

%��
� ! '�����
�� ��"�-

��� ����������� 
����  

    

1
6
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3��+������� *�������
��� ������� �� 

�.4. 3��-

&��!, 

�.�. 4���-

�������!� 

/�������� 

��������-

��� [118, 


. 342] 

����������-
����!�� ��-


 �
�, ������� ��� ������ 

 ��!�� ���!���� �� �� 

� ������� ��& � "��� ��-


������ *''����!�� ��-

!����� �� ���� ����� 

� �
������!��� ! �����)-

������ �����!��
�!�, 

����!�(�
� ��������� �
-

���������  

 ����������-
����-

!�� ��
 �
�, ������� 

��� ������  ��!�� 

���!���� �� �� � 

������� ��& � "��� 

��
������ *''��-

��!�� ��!����� �� 

���� ����� � �
����-

��!��� ! �����)-

������ �����!��
�!�, 

����!�(�
� �����-

���� �
���������  

  

�.3. 5�-

��!�, 

�.#. 3���-

��!
��� 

/�������� 

�������-

������!�-

��� [139, c. 

127]  

�������� �
�������� 

(����������� 
�����) 

������� ����!��� ������-

��� ����������� �"����!�-

��� ������ ���� ����&���-

�
��&� � ��&����
��&� 

����
��$�����, ������� 

��$�� "��� �
������!��� ! 

�������� �����
�!�  

 ����������-


����!�� ��
 �
� – 

*�� ��������� !�-

%�
�!� ����������-

&� ����
��$�����, 

�
����� ���� ��� 

��� ���� *���&��, 


���� � ���������!  

�������� �
�����-

��� (����������� 


�����) ������� ��-

��!��� ��������� ��-

��������� �"����!�-

��� ������ ���� ��-

��&����
��&� � ��&�-

���
��&� ����
��$-

�����, ������� ��$�� 

"��� �
������!��� 

! �������� �����
�!�  

 

1
6
2
 



 

 

������$���� �����$���� 	 

1 2 3 4 5 6 

0.6. 	���-

�� 

/�������� 

��������-

��&� 
���� 

[15, 
. 6–

10] 

�������� �
�������� 

����!�(� ��������� &��, 

$����
��, ������� ��� ��-

��������� �&��&��, �� 
!�-

�� '����
��� 
!��
�!�� 

��� �����
���  
�
��!  

������%�� ���������� 

! 
�!�������� ���������-

��� �����!��
�!� ! 
!��� 

��������� !��� ��� ! ��-

�
�!� 
���� ��� ��!���-

��� ����&� ��� ��
������� 

+����� ����������! 

  ����������� 
�-

��� – ���� �+�� 

&����� ��������-

��� � 
����, �
-

����� ���� ��� 

�����!��
�!� ��-

!�� ��!���! 

�  
� & 

 

�.4. 5 -

�����, 

4.7. 7��
-

����!,  

�.�. 2���-


�!,  

4.�. ��!��-

���� 

	����
 ! ��-

"�!�(%�� 

����
��� 

[13, 
. 5–7] 

��������� �
��������� 

�!��(�
� �������� ��� 

��������� ����������� 

�&��&���, ������� �� ����-

�
���  
�
��!  ��� "��&�-

���� �
�"�� '����
��� 


!��
�!�� ������� �����-

����� ! 
�!�������� ! 
!�-

�� ��������� !��� ��� 

! ���
�!� 
���� ��� ��!��-

���� ����&� ��� ��
����-

��� +����� ����������!  

 3�!�� ���
�� �����-

��� �
��������, ����-

&�(%�� ! ������ ��-

������� ��&����!, 


����, ����������!, 

��� ����� ��� ������! 

� ����� ! +����, ��-


� ���� � ���&����� 

��� �����)�����&� 

�
������!����, ����-

!�(� ������������ 

��
 �
���  

����������� 
�-

���� ����!�(� 

��!����� ���� �-

��, ��� ����� ! 

��� ������ ��"�� 

�� ���� �������� 

�
��������  

 

���&���!���� ( 

� �
!����( �
�� 

����������� ��-


 �
�! (����
�) 

��������� 
���-

��, �"��
�� ��� 


 ".����! �����-

������!���� 

����!�(� ����-

������-
����!�� 

"����  

1
6
3
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3��+������� ������� �� �� &����&�� 

6.�. 7�-

����!,  

7.7. 0��� 

/������-

�
��� &��-

��&�� [6, 


. 27–28] 

 ��� ����
��� ����-

����
� �����
�!� 

�������� �
�����-

���, ������� ����-

���
� !  $� �����-

��� ��� �����"���-

!����� ����$��  

��
 �
� – *�� ����-

�
�!� �������� �
-

��������, ������� 

�%� �� �������, �� 

�� �
��!���� &����-

&�-&��&��'��
��� 

��������! � �����-

&�� ��������&���
�, 

�� ��� 
 %�
�! (� 

� " � � ���� ��� 

������ �������  

  

0.4. 3���-


�! 

��������-

��� �".��-

�� � �� ��-

+��������� 

�
!����� 

[113, 
. 9] 

�������� �
�������� – *�� 

�
��
�!����� (��� ���!�� 

�����!����� �� ��&�) ��-

��������� !�%�
�!�, ����-

��� �� ������������ ��-

����� !������ ������
�� 

!����$��, *�������
�� 

*''����!��, *����&��
�� 

� 
�+������ "�����
�� 

��$�� ��"��� � �
������-

!��� ����
���
�!���� ��� 

��� �����!��
�!� ����-

������� ���� �+�� ���-

������&� ��������� 

����
� �������� 

�
�������� – *�� ��-

���
�!� �������� 

�
�������� ! �����-

��� �����������&� 

����������&� �"����-

!���� (
�������� ��� 

�&� �
��), &� ��� 

����������� 
���-

�����, ��&����, 
���-

��,  
����!������ �� 

�
��!� ��� ����� (! 

���+�

� �����!��-


�!����� � �� ��-

�

����!�����
���  

����������� ��-


 �
� – 
�!�� �-

��
�� ����
�! ��-

�����&� �
�������-

&� ��� �������� �
-

�������� ! �����-

��� ������������ 

����������  

����������� 
���� – 

*�� ��������!)�� ��-

������� �������� �
-

�������� (��� �&� 

����������!�����) 

! ��� ������ ������-

�����&� !��� &����-

�����)������ ��"�� 

(&����&��
��� ���-

!����, ��"��, ����-

�������&���!�� ��� 

���!���� ������"��-

��), �!��(%��
� �
-

������ ���������� 

��� ��
��� (%�&�  

 

1
6
4
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  ��"��) &����&�-

&����-*�������
��� 

��'����+�� � �"�
-

��!����� �����+��  

 �����!��
�!� ����-

������� ���� �+��  

 

7.-. �!���! 

��������� 

��
 �
� 

����� [34, 

c. 5] 

�������� �
�������� – 

*�� ����������� �"����!�-

��� ������ ����, �����-


��� 
�
��! '����
��� 


!��
�!� ������� ���!�-

��(� *''����!�� �
����-

��!��� �� ! 
'��� ������-

�����&� �����!��
�!� 

(�����)�����
��, 
����-

������� ����, 
���
��� ��-

���
�!� � �.�.)  

 ����������� (��-

��������-
����!��) 

��
 �
� – 
�!�� �-

��
�� �������� �
-

�������� ! ������ 

������ ���� � �� �� 

��!�����
��, ���-


������� �������-

������ � 
 %�
�! (-

%�� �����+��� �� 

�������� �
�����-

��� 
  ���� �� ��-

������
��&� ���-

&��

� ( !������� 

&� "��� �����"����, 

��!�)���� *''��-

��!��
�� �"�&�%�-

��� � �� &��)  

  

7.0. ��-

�(��� 

0����&�� � 

���!����  

�������� �
�������� – *�� 

�
��
�!����� 
�������� �� 

��!�����
�� ����������!, 

��� ����� � ������! ��� !  

 4 ���+�

� &����&�-

���!������ ��"�� 

!��!��(� ���
����-


�!����� ��������,  

8�
�� ����������� 

��
 �
�! ! ��� ������ 

���!������ ��"�� 

����
'����� ��
�  

 

1
6
5
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1 2 3 4 5 6 

��
����$-

����� ��-

������ �
-

�������� 

[66, 
. 9] 

������ ��������&� ����-

������&� �"����!���� 

! �!�����, $����� ��� &�-

���"������ 
�
������  

 '����, �������, ����-

�
�!��� ( � ���
�-

!��� ( ���������
��-

�� �������� �
�����-

���, � ��� *�������-


��� �� ������
�� 

��� ��& � 
���� ����-

�������� ��
 �
���  

! ����
�, ������-

��%�� ! ���+�

� 

�����"���� ! ����-

������� 
����  

 

����� ������� �� 

�.�. ��-

���!
��� 

� 
�����&�� 


�!��)��-


�!�!���� 

���

�'�-

��+�� ��-


����$��-

��� �����-

��� �
��-

������  

[99, c. 16] 

�������� �
�������� – *�� 

!�%�
�!�, 
����$�%�� ��-

������ ��������� (! �
�-

��� 
� �� – 
��� �!��(-

%��
� �������� ��������-

��� (&����� ������)  

    

4. 	���
���  

��������-

��� ��
 �-


� � �� 

���

�'�-

��+�� [12] 

  ����������� ��
 �
� 

– *�� 
�!�� ���
�� 

!
�� �������� �
����-

����, �"��� $����� 

! ������ �������, ��-


� ���� � ���&����� 

��� �
������!���� ! 

�����)������ +����  

  

1
6
6
 



 

 

������$���� �����$���� 	 

1 2 3 4 5 6 

�.�. 6��-

�! 

�����!��-

��� ���!�-

��� 
�
��-

�� ����&�-

�"��$���� 

��"�� 

�!����� 

�������� 

�
�������� 

[143, c. 16] 

�������� �
�������� – 

&����&��
��� ��������-

��� �"����!����, ������� 

!  
��!��� ���!���� *����-

���� � �����)������ 

�������&�� �� ������ ���-

����� ��)���� � �� ��"�� 

��& � "��� �
������!��� 

����
���
�!���� ��"� ��� 

��!������ �������� ���-

�������! ! ������-, 
�����-, 

� ���&�
����� ���
�����!�  

  ����������� 
���� – 

��!������� �� ���� 

&����� ��

�, ����-

���, ������ �����-

��� �
��������, 
�-

���$�� ����������, 

� ���$� *�������
�� 

��*''����!��� ��� 

�����!��
�!� ����-

��� ���� �+�� 
����  

 

�.7. 3�-

�����! 

# !����
  

� ������� 

���� � ���-

!�!�� ���
-


�'���+�� 

�������� 

�
�����-

��� [125, 

c. 82] 

��������� �
��������� 

����!�(�
� 
�
��!��� �-


�� ���� – �!�����, $��-

��� � &����"������, ����-

��� ��& � ��"�!���
� 


 �����)������ +���( 

� ��� ��!������ ��� ��-

������� �� ����!�
��� �� 

��&�, �������
� �� ��� 

! &� "��� ��� !������ �� 

��!�����
��  

    

�.4. 3� ��-

��!�, �.4. 

3����
���, 

3.3. ���-

���(�  

��������� �
��������� 

������(�
� �!�����, $��-

��� � &����"������ ���-

������ �"����!���� ���-

��� ����, �
����� ���� 

    

1
6
7
 



 

 

������$���� �����$���� 	 

1 2 3 4 5 6 

���!�!�� 

��& ����!�-

��� ��� �
-

��!� ��+��-

������&� 

�
������!�-

��� ���� 

��
� "���� 

	���� 
� 

[120, c. 351] 

��� ���&����� ��� �
-

������!���� !� !
�� 
'�-

��� ���!��
��� �������-

��
��, ������� ����
��!-

���� ! '���� ��
����$��-

��� ��� ����!����� ��-

������ �
��������  

    

4.6. ���-

����  

�������  

� ������-

����� ���-

����!, 

��������-

��� ! 
'�-

�� �����-

������!�-

��� [32] 

  ����������-


����!�� ��
 �
� – 

*�� 
�!�� ���
�� !�-

�!������ �������� 

�
��������, �����-


�!����� � ���
�!��-

��� �+���� ������� 

����$��� ! &����&�-

�
��� ��'����+�� 

� ������, � ���$� �� 

��������� ��
���-

���, � ��� �
����� -

(�
� ��� ��& � "��� 

�
������!��� ! ���-

+�

� �����
�!����� 

���������
�� �(���  

  1
6
8
 



 

 

�������� �����$���� 	 

1 2 3 4 5 6 

7.7. �'��-

��!�, 6.4. 

# ����� 

,�� ��
��-

��! �� �
!�-

���� ���-

������ ��-


 �
�! 

! 
���!��
�!

�� 
 ���"�-

!������ 

US-GAAP 

� IAS [29]  

 ����
� – �����
�!� 

�������� �
�����-

���, ������� ����-

����&���
� *������-

�
�� *''����!�� 

��!���  

   

2.4. 4���-

���, �.7. 4�-

������ 

��������-

��
 �
��� 

�����+��� 

��&����, 

'������ �&� 


���������, 

���!����, 

 ���!����� 

[17, 
. 20–22] 

�������� �
�������� (� �-

���, ��� ����, �����!��-

*���&����
��� ��
 �
�) – 

*�� ��������� 
�������� 

��������! ! ������ ����, 

������� ��$�� "��� �
����-

��!��� ! �����
�!� (! *��� 


� �� &�!���� � ��
����$-

������ �������� �
�����-

���, ����
� ������� ���$-

�� ����� �����)������ 

�������  

 ����������� ��-


 �
� – *�� !
� ���-

&����� ���  ��-

���"����� !�%�-


�!����� 
�
��!��-

(%�� ����
'���, 

�
����� ���� ! ��-

���
�!� ��� ����-

������� 
���� ��� 

�
������ *���&��  

  

�
�����: 
�"
�!����� �����"���� �� �
��!� �� ���� �������!��-���!�!�� ����!, 
��+������� ������� �� � *���������� 

��
 �
�!. 

1
6
9
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���������� 	 

������ ��	
���	�� �
������ (������� ���
�	�� ������
���)  

�
�������� �
����� � �� �
�������
	�� 	� 1 �	���� 2014 ���� 

�
�����
��  

����
����� ������� (�
�
���  

������� �����
���) 

���������  

����������  
!
�
����� �
�
�� 

�
��-

�
���� 

�
��
"
-

���
��� 

����#
  

������$ 
��������� 

1. %��� �
�� ��, ����  

����/�2� 

5 1 ��� � 7559/1389 

2. %��� �
���
$ 3 2 ��� � 21 279,4 

3. �&�� 80 61 ��� � 53,5 

4. '(��� "���  4 – ��� � 180,9 

5. )��*�� ��
�#� 2 – ��� � 422,3 

6. +��& 82 44 ��� � 171,4 

7. ����� ���� 2 – ��� � 275,4 

8. ,� ��$ #���
 7 2 ��� � 719,2 

9. ,� ��$ ������  

� ������(� ��
 

35 3 ��� � 470,7 

10. ,�(�� ��$ #���
 1 1 ��� � 504,2 

11. -������ 1 1 ��� � 912,1 

12. +��� 1 – ��� � 30,0 

13. �
��� �"��#������  1 – ��� �3 3,2 

14. �
��� ����������  3 2 ��� �3 560,2 

15. ���
��-(�
�� �
$ ���� 206 118 ��� �3 780,5 

16. ���� ��������  4 1 ��� � 58,7 

17. ���� &���������  4 2 ��� � 43,4 

18. ���� ����������  195 97 ��� �3 593,7 

19. )�����, ���������� ��$ ��-

�����(� ������
 

255 137 ��� �3 87,7 

20. )���� ��$ #���
 14 2 ��� � 169,6 

21. ����, ����� ��$ #���
 5 2 ��� � 21,3 

22. )���� &��������� 1 – ��� � 12,3 

23. )���� �������� 219 11 ��� �3 247,1 

24. )���� 
(���������� 6 1 ��� �3 25,5 

25. )���� ��
������� 8 3 ��� �3 51,3 

26. )���� ��(���
��� 6 2 ��� � 52,2 

27. %
������ 89 5 ��� � 75,5 

28. 	��� ������� ����� 319 208 ��� �3/��� 6,6 

29. 	��� ������� ����
���� 240 106 ��� �3/��� 0,061 

30. �����.���� ���� 1 - ��� �3/��� 96 

��������: ��"�����
$ �
��
"���
 �
 ����� �
���� ����"���
����(� ����
�-

��(� ������$��$ «!��������  (����
�������  (���(�����  #���». 
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���������� ) 

������� � ������������� ��	
���	�� �
������  

(������� ���
�	�� ������
���) 

/���� / �������� ��
���&��
#�����  �����
� ��
���&��
#����� (����� 

1 2 3 

�.%. 0����
,  
�.�. %���������  

[139] 

�"�
��� ���$ ������(� ����-
���$ 

+�������-1��(������ 
����� 

)����-�������� ���� 
�������� (����
����) 
���������� �
���
�� � �-
����� ������ �����
�� 
)��������
���� 

%���� ������������ ����-
���$ �
�
��� 

2
�
�� �
�(���� / 

2
�
�� �
�(���� 	 

2
�
�� �
�(���� %1 

2
�
�� �
�(���� %2 

���(������� ��$ ���������
��$ � 

�
������ ���$ ��� 
!
�
����� 

2
"
�
����� 

���(����� 

,.	. 0������, 

	./. /�������, 

,.�. -�����, 

	.�. 2
������ 

[13] 

�"�
��� ���������
��$ 3��(�������� 

���� ��
���� 

4������� ���� 

+������� ���� 
%��������� �
���
�� 

-�
(�#���, �������� � 

�������� �
��� ��#�-


����(� �
��
���$ 

%���� �
���
������  /, 	, %1, %2 

%���� �"�����
������ �1, �2, �3 

3���������� ��
��� !
�
����� 

2
"
�
����� 

/.%. /��
��� [7] %���� ���(�����������  

� 1�����
�
#�� 

	������ 

���(�������� 
)����� � ���� 

%���� �"��
*5  ������������ /, 	, %1, %2 

3���������
$ 1&&��������� !
�
����� 

2
"
�
����� 

�����
�� ���
�
��$  

�����#�������� (1&&���������) 

– 

�����
�� ���
�
��  ������  

�
�(
��$ 

– 

%���� �
������� ������� 
�"�
������ 
�
����� 

)���������� 
������
(
�� 

%���� 1������������ 3��������� 
!����� � ��������� 

4�� ��������� 
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��������� ��������$ ) 

1 2 3 

/.�. ,
�
���, 

/./. ,
�
��� [56] 

2
��������� �� �
���
������ /, 	, %1, %2 

�.). �������� 

[67] 

%���� ������������ /, 	, %1, %2 

3���������� ��
��� !
�
�����  

2
"
�
����� 

).	. %����� 

[113] 

6������� �����$�� +���� 

����� 

)
���"�
��� 

��
����� 

%���� �
���
������  

� ���������� 

/, 	, %1, %2 

�
��������$ ������ ��
��� !
�
����� 

2
"
�
����� 

%���� ���(�����������  

� ��"��  

/������ 

�
������ 

�.	. �
���� 

[142] 

% (���(�����  ����� ����$ 	�$����� (�����&�#�-

���
���): 

–  ���
�
��� �������; 

–  ���
�
��� �
&������-

�
���; 

–  ������
(
��. 

���$����� (��������,  

������&�#����
���): 

– (����������; 

– ��������� 

% 1����������  ����� ����$ +��5� 

����#�
���� 

�������  �
� 

�.-. 0�
 ��,  

	./. %
����� 

[140] 

�
��
���� ���������
��$ ,�
������� 

���
������� 

)
���"�
��� (��*�� 

�./. %������ 

[125] 

��������� �����$�� +���� 

����� 

)
���"�
��� 

6�����-�������� ��� ���
 �����  

������ 

3���������� ��
��� ��$ 

�
�����(� ���$ ���
 

�"5�
�������
����  

��"5�
�������
���� 

����� � ���
� 

����"����  

!�
���� [48] 

6������� � ������(����� 

��� ���
 

����� 

������ 

)��*�� 

3���������� ��
��� %��
�(����� 

�"5�
�������
���� 

������ �����
�� �(�
-

������(� �
�������
���$ 
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��������� ��������$ ) 

1 2 3 

%��
�(�� �
���-

��$ (���(�����  

���
��� � ����-

��&��
#�� ����-

��$ ����
����-

������  "
�� 

����"���� !�
-

���� �� 2025 (��
 

[124] 

%���� ���������� � ���
�, 

����� �����.����(� ����-

��$ � 1������������ ����#�-


�� 

%��� �����.����  

����
����� 

%��� �����.����  

�&�#���� 

%���, ����������  

��$ �����.����(� ������$ 

��
���&��
#�$ 

�
�
���, �����-

������ � ���(���-

��� ������� �(-

����������, 1��-

���
�
#������ 

�
�
��� � ���-

(������ ������� 

�������� ��� 

����"���� !�
-

���� [82] 

%���� ���������� -��
�
��� (�
�
�� �
�(�-

��  /, 	, %1) 

����
������� �#����  

(�
�
�� �
�(���� %2) 

�����.����-1���������� 

��
��� 

3����������  

(���
"����) 

����#�
���� 1�������-

��� (������� ���
"����) 

	���������� �������$ � �
�-

�
"���� 

-������� � �
��
"���  

� �
���  ����� 

��������� � �
��
"���  

� �
���  ����� 

��
���&��
#�$ 

�
�
��� �������-

���  � ���(���-

��� ������� 

������ ������� 

�����
��� ��-

��"���� !�
���� 

[86] 

%���� �
���
������  

 

�
�(���� /, 	, %1 � %2 

3���������� ��
��� !
�
�����  

2
"
�
����� 

��
���&��
#�$ 

�
�
��� � ���-

(������ ������� 

������ ������� 

�����
��� ���-

�� ���  6��
-

#�� [84] 

3���������� ��
��� !
�
����� (1����������) 

2
"
�
����� (����#�
���� 

1����������) 

%���� (���(�����  �����-

����� 

�
�(���� /, 	, %1, %2 

��
���&��
#�$ 

�
�
��� � ������� 

�&�� � (��*��� 

(
��� ����� ���  

6��
#�� [85] 

%���� 1����������  1&&�-

�������� � ����������� �� ���-

��.����(� ������$ � ������-

���
��$ 

�����.���� ��
���� 

(����
����-���
"����  

� �������-���
"����) 

������.���� 

%���� (���(�����  �����-

����� � �����.����(� ����-

��$  

A (���������) 

	 (���
�������) 

C1 (�#����) 

C2 (������
(
��) 
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�����
�� ��������$ ) 

1 2 3 

�������#�$ �� 

��
���&��
#�� �
-

�
��� ��������-

�� , ����������� 

���(������ ����-

��� �&�� � ���-

�����(� �(�����-

�����(� (
�
 ��-

��"���� �
�
���
� 

[83] 

%���� ���������� -��
�
���, � ��� ���� �
��
-

"
���
�� (�
�(���� / � 	)  

� �
���
��� (�
�(���$ C1) 

����
������� �#����  

(��
���
���) (�
�(���$ %2) 

%���� �"�����
������  

� ������������� 

���������� (�
�(���� %3) 

���(����� (�
�(���� D0, D1  

� D2) 

�
����
$ ��
���-

&��
#�$ ��� ��$ 

�����
��� 1��-

(������� � ��-

��
����� ����-

��� 2009 (��
 [110] 

3���������
$ � ��#�
���
$ 

���������"����� �����
 

�1, �2, �3 

%�
��� � �"�����
������ ���-

��
 ������$ ����������$ 

F1, F2, F3, F4 

)���(����
$ ���������� G1, G2, G3, G4 

��
���&��
#�$ 

������ ���
��-

��$ �����
�� � 

�
�
�
�� �(���-

������� (SPE-

PRMS) [65] 

	��$������ �
������$  

� 1���������
$ 1&&����-

����� ��"��� 

-��
�
��� – ���$������ ��-

�����$ 90% 

	��$��� – 50% 

	������� – 10% 

��
���&��
#�$ 

�������� �� ���-

�� #���� "��
( 

(SEC) [65] 

-����������� ��5�����
��$ 

�
�
��� 

�
��
"
���
�� ��"��
��  

�
��
"
���
�� ���"��
-

�� ��
��
"
���
�� 

��������: ��"�����
$ �
��
"���
 �
 ����� ������$ ����
������ ��
����� 


���� � ��#�
����  ����
����. 
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���������� - 

����
��� ��	
�
	�� ������� ���
�	�� ������
���  

�� ��
�
	� ����
��		���� � ����	���		���� � ���
������ �,  , �1 � �2  
 

�
�(���$ ������� ��"��
��$ 

1 2 

� • ���
������ �
����, &���
 � ������$ �
�(
��$ �� ������(� 

�����
��(�, ������ �
�
��� � �
����������� ����������� �� 

���&���(�� � �������(� ������$, ������ � ��������� "�-

����� � ������#����� ��
���� ������ �� ������(� �����
-

��(�, ��� �
����� �
������� �
��.��  ���
������ �� �����-

�� � 
�������
 ��5��$; 

• ������� �������� �
�����������, ������ � ��������� 

�����.���� (������(�����) ���� � ����
 ������(� �����
-

��(�, ���
������ �� ����
� � ��� ���
; �
����� �������� 

�����.����� (������(������) ����� � ������ ������(� ����-

�
��(� ��
�
�������
�� �� ��� ������������� �����#�$�� 

�
�
���
�; 

• ������ �
������� � &���� �
������$ � ����
�
� 

� �������
� ������ ������(� �����
��(� ������� � ������ 

����������; 

• ������ �
�
��� ������ � ����������� � ��"��
��$�� ���-

��#�  �� ���
���
� � (����� ���
"���
� �� ������
�
� �� �-

�
����(� ����"��
��$ 

  • ���
������ �
����, ������� ���"������ � ����������� 

&���� � �������(� ������$, ������$ �
�(
��$ �� ������(� 

�����
��(�, ������
������� �
��5�� ��������� "������� 

� ������#������ ��
�����, ��� �
����� ������� �
������� 

�
��.��  ���
������ �� ������� � 
�������� ��5��$, 

��
�
�������
�
 �������
$ ����� �
�����$ �
��
���������� 

�
��.�� ; 

• ������� �������� �
�����������, ������ � ��� ���-

�������� ��������� �����.���� (������(�����) ���� ��-

����(� �����
��(�; ��� ������������ ���������
��$ ���
���-

��� �
����������� ������
�������(� �
�������$ � �����-

������(� ������.��$ �����.����� (������(������) ����� 

� ������ ������(� �����
��(�; �
����� �������� �����.��-

��� (������(������) ����� � ������ ������(� �����
��(� ��
-

�
�������
�� �� ��� ������������� �����#�$�� �
�
���
�; 

• ������� ����
���� &���� �
������$ ������� � ���-

��� ����������; 

• ������ �
�
��� ������ � ����������� � ��"��
��$�� ���-

��#�  �� ������
�
� ����"��
��$ ���
��� � (����� ���
"���� 

� ���*���� � �(� �(�
������  ���� 1����
���$#��, �"����-

�
���  (���(������� ������$��, �
����� (�&�������� 

� (���������� �������
��  
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�����
�� ��������$ - 

1 2 

�1 • ���
������ �
���� � �
�
����� &���� �� ������(� �����
-

��(�, ������� ���"������ ������  �� �
�(
��$ � �������(� 

������$, �#��� ����������� � �������
$ ������������ �� ��-

����(� �����
��(�, 
 ��$ ��
������ ����������  � ��������-

��  ����������(� � �"��#������(� �
��$ �
�� �
���� ���5
�  

�
�����$ �
��
���������� ����������� �
��.�� ; 

• ������� �������� �
����������� � �����.���� (������-

(�����) ���� ������(� �����
��(�, ���
������ �"5� �
����-

������� �� ������
�������(� �
�������
���$ � ����������� 

������.��$ �����.����� (������(������) ����� � ������ ����-

��(� �����
��(�, ����
���� &���� �
������$ ������� � ���-

��� ����������; �
����� ��������  �����.����� (������(�-

�����) ����� � ������ ��
�
�������
�� �� ��� ������������� 

�����#�$�� �
�
���
�; 

• ������ �
�
��� ������(� �����
��(� ������ � ����������� 

� ��"��
��$�� �����#�  �� ������
�
� ����"��
��$ ���
��� � (��-

��� ���
"����, � ����� �
���� (�&�������� � (���������� ��-

�����
��  � (���(����� �"�����
���  1����
���$#�� 

�2 • �
����, &���
, ������� ������ �� ������(� �����
��(� 

� ������$ �� �
�(
��$ �#��� �� (���(������ � (�&�������� 

�
���� � ���������� �������� ������(� �����
��(� �(�
��-

����� ���������� ���
��� � (����� ���
"����; 

• ������ �
�
��� ������(� �����
��(� ������ � ����������� 

� ��"��
��$��  �����#�  �
 �����
��� ����"��
��$  �(�
������(� 

��������
 ���
���, (����� ���
"����, ��������� �"�
���  ��� 

�� �� ������������, � ����� �
���� (�&�������� � (���������� 

�������
��  � (���(������ �������� , 
 �
�� ���� (���(��-

��� �"�����
���  1����
���$#�� �
�
�����, ��������� ��� ���-

��� �
�
��� "�� ������� �
�(���  

��������: ��"�����
$ �
��
"���
 �
 ����� ������$ ��
���&��
#�� �
�
��� 

����������  � ���(������ ������� ������ ������� �����
��� ����"���� !-

�
���� [86]. 
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���������� � 

 
!��
�
�
	�
 ���
����" � �����	��
�	�
 ����	
	��  

����#	�" ������������� !���	������ !�$
��	
		�� %���"   

������
��� &	
��
��#
���� � ��	
���	�� ������� � �
������ 2009 

���� 
 

�
�(���$ ������� -����������� ��$���� 

1 2 3 

E1 ���������
 1�������-

��
$ #����"�
������ ��"�-

�� � �"��
 

-�"��
 � �"�� $��$*��$ ���
"������ 

� ���5�� �������� ������$� � ��� �
-

��������� �#�
��$� "���5�� �������� 

������ . 	� ��"������ ���"�-

��$/�����
��� ��"� �� �&������, ��-

"� ��� �
����� �����
��$ ���
(
��, ��� 

�� �
�� ���"���$/�����
��� "���� ��-

����� � ���� �
������ ������. 3��-

��������  #����"�
������ � �(��-

�
*� ��
��������� �"�
(����$��� 

������� ������$, ��� ���(������� 

���(���� "���� ���
�
���$ ���������-

���� 

E2 ������
(
��$, ��� ��"��
 

� �"�� ��
��� 1���������� 

#����"�
����� � �"����-

��� "���5� 

���
"������� ��"��� � �"��
 5 � 

���������
, �� �
 ����� �
������-

��� ���(����� "���5�� �������� ����-

��  ��*��$ �
����� ��������� ��$ 

���
"����  ��"��� � �"��
 � �"����-

��� "���5� 

E3 ����$ ������
(
��, ��� ��-

"��
 � �"�� � �"������� "�-

��5� ��
��� 1���������� 

#����"�
�����, ��"� 

�#��� ��������� �
 

���.��� �
��  ��
���, � 

������$*5  �������� 

1����������* #����"�
�-

����� 

�
 �����
��� �
��������� ���(����� 

"���5�� �������� ������  � �
���$5 

���$ ����� ����
��, ��� �� �
������ 

�������� ��$ ���
"����  ��"��� 

� �"��
 � �"������� "���5�; ��"� 1��-

�������
$ #����"�
������ �����
 

�
��
"���� � ���� "��� ������
 ��-

�
 �����
��
 ��&���
#�� (�� ��� �
 1�
-

� (���(��
�������� �
"��). %*�
 �
�-

� ���*�
*��$ ��������
, ������ ���-

(��������$ ������, �� ������ � ���-

��
� �"��� 
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��������� ��������$ � 

1 2 3 

F1 �"�����
������ ��"��� 

��� �
���
#�� ������-

��(� �����
 �
��
"���� 

��� ��� �������� (����� 

�
"�� ���������
 

	 �
���$5 ���$ ����$ ��"��
 �
 �-

����������; ��� ��� �
���
#�$ �����
 

�
��
"���� �/��� �����$ (���� �
"���; 

��� �
��.�� ����
����� �����"�� ��-

�����
��$, ���
���
*5� �"�����
������ 

��"��� ��� �
���
#�� ��������(� 

�����
 �
��
"���� ��� ��� �������� 

(����� �
"�� 

F2 7����"�
������ ��"��� 

��� �
���
#�� ������-

��(� �����
 �
��
"���� 

��� ��� (����� �
"��
� 

��"�� �
��� .  �#��� 

����
������� �������
��$ ���
���
-

*� �
���� ����������$ ��� �
��  

�
��  &����, �
����
 � ��������
, ��� 

�"�����
������ ��"��� � ����5�* ���-

�����(� (�� ���.  �� � .������ 

�����) �����
 �
��
"���� ��� (����� 

�
"�� ���� "��� �#��
. -�$ ������-

����$ �"�����
������ ��"��� ��(�� ��-

��"��
���$ ������������ �
��� �/��� 

�������
��$ 

F3 �"�����
������ ��"��� 

��� �
���
#�� ������-

��(� �����
 �
��
"���� 

��� ��� (����� �
"��
� � 

���� "��� �#��
 ��-�
 

�����
��
 ��������� 

�
���� 

%
�� ����
������� �������
��$ 

(�
�����, �
 1�
� (���(��
�������� 

�
"��), ������ ��(�� �������
���$ �
 

��������� (�� ��
 �  ��, � ���#�-

��
����� ����.���) ����� �
��
"���� 

��� ����� (����� �
"��, �����������-

*� � ��"��������� �"��
 ������������  

��&���
#�� � ��, ���"� ���������� 

�
���� ����������$ (��� �
���) �
��  

&����, �
����
 � ��������
 ����$, ��� 

����� "��� �#���� �"�����
������ ��-

"��� 

F4 �� �����
 �
��
"���� 

��� ����$ (����� �
"�� 

�
���$5��$ � ��
�� (in situ) ��������
 

����$, ������ � ��(�� "��� ��"��� �� 

����� �� ��5����*5�� � �
���$5 ��-

�$ ������ �
��
"���� ��� ����$ (����� 

�
"�� 

G1 ��������
, ����#������-

�
��� �
 �������� ����-

�������, ������ ����� 

�#���� � ������  ���-

��* ������������ 

-�$ �#��� �������� � ��
�� 1��(���-

���� � ����
����� �������, �����
��� 

� ��� ������ ������� �����
���, �� 

�"���� �
�"��
*� �
 �������� �
�(�-

���, (� �
��
$ �������
$ �#��
 ���
�
�  
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�����
�� ��������$ � 

1 2 3 

G2 ��������
, ������� � 

��������� ��������-

��*, ������ ����� �#-

���� �� ����  �����* 

������������ 

����� (���(�����  ���������� � ��-

����������, �����$5�*�$ � ��������  

�
��� ����������$. �#��� ��
���&�#�-

��*� �� ����������*5�� �
�(���$� G1, 

G2 �/��� G3. 	 ����
 �#��� ������ ��-

���
��� ������� �����
��(� ������
 

� ����
����(� ����$ �� ��"�������� 

�"���� � ������$� ������ �����
�� 

��������
 � �������� �
��$� �������-

���$ ��� �
���. �����
�� ��������
 

��"������ �#���
�� �
 ����� ���� -

����$ ���� �
��
"���� �
 ���������� 

� #��� � �
�"��
�� �
 �
�(����, �������
-

$�� �
 ��� �#�
��$� ��� ������� �����-

�
�
�, 1����
������ �
�(���$� G1, G1 + G2  

� G1 + G2 + G3 

G3 ��������
, ������� � 

��������� ��������-

��*, ������ ����� �#-

���� � �����  �����* ��-

���������� 

G4 �#���� ��������
, ��-

����� � ����#�
����-

�� ����������*, ����-

�� �����
�� (�
���� �"-

�
��� �
 �������� �
���� 

��������
, �#���� �
 1�
� (���(�-

�
�������� �
"��, �
�
������*��$ �
��� 

��
�������� ��
�
����� ���������-

��� � ��$�
���� � �  ������, ��� ������-

����� �� ���� ����� �
��
"���� ��� ��-

��$ (����� �
"�� � "��� ���5����� 

� #��* �������$ 1��� �#����� ����-

���� ����$. 	 ����
$�, ��(�
 ���������$ 

������
$ �#��
, � �  ����� �����
��-

�$ ����
��  ������  ������
�, ���
��, 

��� 1�� ��������, ����� "��� ������-

�
���� ����
� �����  ��
�
��� �����-

������� � ����.��� �
����� ����#�-


����(� ����������$ (�
�����, � ��� 

���$�������(� �
�������$). ���� ��-

(�, ���������$ �
�� �����������
�� 

����������� (���$������) ��(�, ��� ����-

#�
���� ���������� ��
�� �������-

���� ���������(� ��
���$ 

��������: �
"��#
 ������
 � �
�����  ��
���&��
#�� �����
��� 1��(���-

���� � ����
����� �
�
��� � ������� ��(
���
#�� �"8������� �
#�  2009 (��
, 

���*�
$ ��#�&��
#�� ��$  �������$ [109, c. 9–11]. 



���������� � 

����� ���	�
�����	� ����� ��������� �������� 

	
��� ������
 	��
 �����
����
��� ���
� 

1 2 3 4 

����������  

�������� 

��
������ �� ��� ��
������� ���
� 

���!"� ���#�
! � ���$��� �
��-


�!%��� ���� ���
��"� ���
��!��-

�& � �
#���"� �
���
��"� '����-


�! ���
��!���& (���
���
!� )�-

���! ���������� �������� �� !����-

��� ��� ��
����� � ���
� [44] 

01 «���!"� ���#�
!�» *��+��� ! $�����"� ����
��, ! ����%�-

�� $�����, ! ��,��
" �����#�����$�!���  

�����&����  

-�#������ 

����+��� �� ��� ��
������� ���
� 

��. 6/01 «.��
 ���!"� ���#�
!» ���-

��&���& -�#������ [106] 

08.2 «�������
���  

��,��
�! �����#�����-

$�!���» 

/�
��
" �� �������
��0 �� ��$����& 

��,��
�! �����#�����$�!��� 

01 «���!"� ���#�
!� 1���
���"� !��+��� � ������ ����-

%��� $����� (���%�
���"�, �����
���-

"� � #�� �� �������
�!"� ����
"); ����-


���"� !��+��� ! ���#�!�"� ��,��
" 

���!"� ���#�
!; $�����"� ����
��, ��,-

��
" �����#�����$�!��� (!�#�, �#�� 

� #�� �� �����#"� ������") 

��� ���
�! �0#+�
� � ���
� �����&-

���& -�#������ � ��
������ �� � � 

�������0 [98] 

010300000 «������$!�-

#�"� ��
�!"»:  

010312000 «������" 

�#� – �#!�+���� 

���2��
!� ����+#���» 

����
�� � �0#+�
��� ���
� ��,��
�! 

�����$!�#�"� ��
�!�! ��� �� �������-


���, ���2��
!���� ����
���"� !��+�-

�& �� ����%��0 ��,��
�! �����$!�#�-

"� ��
�!�!, ��
#����"� �
 '
�� �����$-

!�#�"� ��
�!�! 

���������� 

(��#�!� 

��2�& ��� ���
�! ��� ��
����� � ���-


� ���������� (��#�!� [88] 

125 «(������"� ��-

����"»  

 

���#�$��� #�� ����2��� �)������� 

� ������ � #!�+��� �$�!��%�"� 

�/��� ����#�"� � #��"�� �������"� 

�������! 

1
8
0
 



������� �����+��� � 

1 2 3 4 

.����� ��� ���
�! ��� ��
����� � ���
�  

�0#+�
"� ����+#��& .����" [97] 

11 «������ ������
"� 

��
������"� ��
�!"», 

������
 116 «�����#"� 

������"»   

.��
"!�0
�� �������"� ��������"�, 

�)
�"� ��!�+�", ���
���+#��� ����$-

"� ��������"� !�
���� !�#, �����" 

�
���
���� � ����, ��
��"� �� ���� $���-

�#�
����
!� ����#��+�
 ����+#��0 

��
������ � �������� ���� ���
�! 

��� ��
����� � ���
� ��
�!�!, ����
���, 

���$�
����
! � ��$�&�
!�"� �������& 

���#����
�& � �� ��$���& .����" 

[41] 

11 «������ ������
"� 

��
������"� ��
�!"», 

������
 114 «�����#"� 

������"»  

*�#�
�� ���
 ������ � #!�+��� �������-


�"� �����#"� �������! #�� �����#�-

02�& #��"�� (�)
�,  �$� � #�� � �) 

 

12 «����
������"� ��-


�!"», ������
 121 

«���!� ����$�!��� 

�����#"�� ���������» 

*�#�
�� ���
 ������ ��,��
�! ���!� ����-

$�!��� �������! �����#�& ���#". 1 �� 

�
���
��: ���!� ����$�!��� �#����, #��-

 ��� ��������� �����#�& ���#",  ���� �-

�����& � #�� �& �)�������& � �����#�& 

���#� 

���������� 

3$����&#+� 

��� ���
�! ��� ��
����� � ���
� ���#-

����
�& 3$����&#+����& ���������� 

� ��
������ �� � � �������0 [73] 

 

14 «�����#"� ������"»: 

141 «�����#"� ��-

����" – �
�����
�» 

142 «�����#"� ��-

����" – ��
�2���» 

*�#�
�� ���
 ������ � #!�+��� �������-


�"� �����#"� �������! � �� ��
�2�-

�� 

���������� 

4�#+����
� 

����+��� �� ��� ��
������� ���
� 

��. 4/2002 «.��
 ���!"� ���#�
!» 

���������� 4�#+����
� [105] 

01 «���!"� ���#�
!�» * ���
�!� ���!"� ���#�
! ���
"!�0
�� 

����
���"� !��+��� � ������ ����-

%��� $����� (���%�
���"�, �����
���-

"� � #�� �� �������
�!"� ����
"); ����-


���"� !��+��� ! ���#�!�"� ��,��
" 

���!"� ���#�
!; $�����"� ����
��, ��,-

��
" �����#�����$�!��� (!�#�, �#�� 

� #�� �� �����#"� ������") 

��
����: ����
!��� ��$����
�� � ���!��� �$����� ����
�!"� ���!�!"� ��
�! ��$���"� �
��. 

1
8
1
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���������� � 

 

�������� ���	
�
 �
�	
���������� �
	�
	,  

����
���� � �
������� � ������� �����
����� ��������  

 

�	
���� ��	
�� 

1 2 

���� (IFRS) 6 «������-

�� � ����� ����	��  

��������� ��	 �	��» 

����!��
��� ���� � ��������	
�� ���������� 

��!�
. 

"���#��$���	���, #����#���	���, #��������	��� 

� #��$�����	��� �		�������%. 

���	����-���������� ! ����. 

��������� ����. 

�
!�� ���! � �!������. 

&�%
����	
�, �
�	%'�%	% � ����� 
�����	��( 

�	 '�	
����	
� � ��������	��( ����	��!����	
� 

��!��� ������� �	�������� [59] 

SORP 2001 #�� )�
��
� � �������  � ����  ����	�� ���*��*
 ��-


��
� � ! ����, �!�� ������, � 
��+� � �	��
�-


����� ���������� � ������� 	���+�� [144] 

����+���  

�� ! �#��
��	���   ��
  

24/2011 «,��
 ��
��
  

� �	����� ��������  

��	 �	��» ��		�(	��(  

���������  

� ���,  ����������� � 	��
��
	
��� 	 ��#���-

��� ��	
��'��  (������� ). 

� ���,  ����������� ��#������%� �� �����-

��� ��!�
 �� ��#����  	
���
����#� ����%�� 

� ��� ��#������. 

-���#��+���%,  ����������� ��	������	��( 

��#������� � ��� �����, ����� ��
���� ����!��-


� ���	����( ��
��. 

� ���,  ����������� �� �$��������� 

� ��	 ��
������  	� #�. 

"���+��� ��.��� � 
���+��� 	!���. 

�������'����� 	 ��� ���#��, #�	 ���	
��-

�� � ��
�
�� ��.���. 

/���
�����% ��� ���!���
�� ��
���� 

(���*��% ���	����� ��
���), �	���������� ���-

	���	
��� ��� 	������ ���	����#� ��
���. 

-���#��+���% ��!�
����, ���	���	
��� 

��%
�� ��� 	������ ���	����#� ��
���. 

�!%��
���	
�� ��#������� � �
�.��� ����� 

��� +�*'�( 	����, ��� ��
������ ������, �������-

��� ����(, 	��� +��(, �!�� �����%, ������*'�� 

� 	�%�� 	 ��������� ��!�
 �� ���	� , ����� ��-

	
���+���( � �������� ������� �	��������, 	�%-

���� 	 ������������ ���	������ ��
�����. 

��� ��
��
�, ���	���	
��� 	�%���� 

	 ����!��
���� (	�������) ���	����#� ��
���, 

�!�	�������  	����( ��% �#� �	���������% � ��-

���������� ���%� [104] 
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������+��� �����+��% � 

1 2 

����+���  

�� ! �#��
��	���   ��
  

33 «��	���� � �������  

����	�� ������� �	����-

����» ,�����  

��	����, 	�%���� 	 ��� ����� (����!��
����) 

����� � �������  ����	�� ������� �	��������. 

��	���� � �������� 
���#��$���	���, �����
-

��, #����#����������� ��!�
, #��������	��� � #����-

����	��� �		�������(. 

��	���� � 	��� +��� ����������, �����+�*'�� 

0�	�� �
������ � �#�
�
����� ! ����� 	���+� 

� . �$�� * ������� .  

��	���� � ��%
�� �!������ � ���!.  

��	����, 	�%���� 	 #�	 ���	
���( 0�	���
���( 

� ����������� �!1���� ����	�� ������� �	��������. 

��	����, 	�%���� 	 ����������� 
�����	��( 

�����+�	
� � 0�������	��( ����	��!����	
� ��!�-

�� ������� �	��������. 

/���
�����% �	���� 	���	
� � ���
�������� 

��
����, �	����� ���� ��% �������� ����	�� ������� 

�	��������.  

&� #�� ��	����, ���	���	
��� 	�%���� 	 ���-

�����( ����	�� ������� �	�������� [102] 

���������( 	
����
 

$��	���( �
��
�	
�  

��% ��������	��� ����-

���%
�( 12  «�������� 

� ����� ����	�� �����-

�� �	��������» " ��-

���	
�� 

����!��
��� ���� � ��������� ����������  

��!�
. 

)�
��
� � ��������� 
���#��$���	���, #����#���-

	���, #��������	��� � #��$�����	��� �		�������(. 

)�
��
� � ���������� ! ����. 

)�
��
� � �������  ���������� 
��.�(. 

)�
��
� � �
!�� ���! � �!������. 

)�
��
� � ��������� �������%
�(, 	�%���� 

	 �����( 
�����	��( �	 '�	
����	
� � ��������	��( 

����	��!����	
� ��!��� ������� �	�������� [73]  

���������( 	
����
 

! �#��
��	��#�  ��
� 

«&��#�	����� ���
���-

����� � ��
�������� 

��
���» ��	� !����  

������� 

 

)�
��
� � �������� ��!�
 �� 
���#��$���	��� , 

#����#���	��� , #��������	��� , #��$�����	���  �		��-

�����* �����, �� ! ���* � $��� �������� � �	���
�%. 

��!�	
����	
�  	� # �� ���������* 
�����	��( 

�	 '�	
����	
� � ��������	��( ����	��!����	
� ��-

������� ��	 �	��. 

&� #�� ��
��
�, 
���� ��� ����
�����% 	
����	
� 

����� � ��!��  � ������ ���������� ��!�
, ��
��� 

	���	�����%(	
���( ���� ����, �����'����� 	 !1��-


�� 	 ������ ��!���, 	���	�����%(	
����  	 !1��
  

�� �	���������� �#�  ��	
�� 	 ����* ��!��� 	����+�-

'��	% � �� ��	 �	��, 	 ��� 	
������� ���
�+�( 

� ���
� �� ���� , �(�, ����# �	���� 	���	
�, 

 ��	
� *'�� � �������� ���	����-���������� ��-

!�
, ��
��
� �� ��(���, ����
������ ���� 	�#��	� 

��2, «��
��
� �� ��(���» [72] 
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������� �����+��% � 

1 2 

/.3. �!��#�����  

��#������%  ��
� ��
��
  

� #����#�����������  

��!�
� 

 

��	���� � ����!��
��� ���� ���������% ������: 

− ��������
����% ����� ��	
���+���%, 0�	���
-

�% �����  ��	
�� ���; 

− ����!��
��� #����#���	��( � ��( �$�������; 

− ��������� � ��
� ����	�� ��	
���+���%; 

− �����!�
�� 
�����-0�������	��#� �!�	����% 

�������������%; 

− �����!�
�� �����
� #����#����������� ��!�
, 

�����
� �	����% ��	
���+���% � ��� ����#���� 

��!�
; 

− ����
�  ��	
�% � ��� �	� ��� � �����; 

− ��� ��	����, 	�%���� 	 ����!��
���� ���� 

���������% ������. 

��	���� � #����#���	��� �� ���� ��� � �����-

���	
�� #����#����������� ��!�
: 

− ��	���� � �����!�
�  
�����-0�������	��#� 

�!�	����% � �����
� #����#����������� ��!�
, ���-

��
�� � ! ���� #����#����������� 	���+�, ��( 

�����
�-	��
�( ��� ��
����; 

− ��	���� � ��#������� #����#���	��� �� ���� 

���, ���	�, ����  � �������  ��	
���+���( �����-

�� �	��������, ���*��% ! ���� �	�� ��
�#���( #��-

��#����������� 	���+� � 	 .� � .���$�; 

− ��	���� � 
���
���	��� �		�������% � ��!�
�: 

�������, ���������� � ��!���
���� �		�������% 

�!������ ����, $�*����, ���� #���$��������( 

	�	
���; 

− ��	���� � ���
 * (���! *) 0�	�� �
���* 

#����#����������� 	���+�; 

− ��	���� � ���������  ������� � 0�	�� �
���* 

��	
���+���( ��� ��  ��	
���; 

− ��	���� � ����!��
��� ��!������( #����#���-

	��( � ��( �$�������, ��������� � ��
� ����	��; 

− ��	���� � ���#�
���
����� ��!�
� ��% �����-

���% #����#����������� ��!�
; 

−  ���
� ������� � ��# �%��� ���
�+�( �� ������-

���� ������; 

− � 
��	���
�����  �!�� �����%, ���������, 

�	
� ��
��, ��
�������, ��#� �� '�	
�� � ���	��-

�� � 
����
���* ��������% #����#����������� ��-

!�
; 

− �� #�� 
��	���
�� ��	����, ���� 	��
���� 

�����
��� ��������% #����#����������� ��!�
 [37] 

�	
����: 	�!	
���% �����!�
�� � �	����� �� ���% ����
���� �����-

��� ��
�� � 	��������( ��
���
 ��. 
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���������� 	 
 

����������	
 �����������
 ������ 


� _____________ 20__ ��� 

����
������   

����
�� 
��� �����������   

 �� !�
����"�� �������
"��   

����
�����

-���##�� $���   

����
 %���#��
��   

���
��� ������
��   

&���"   
  

'��� %�#��(��
��    

'��� ����#��    

'��� ���
����    
  

&���#� �� ___ 20__ �. �� 31.12. 20__ �. 
1 2 3 

I. '��)�*��+�,� &	-� ,      

�"
#
�� "���"�#�     

�����������
�� ����#�      

'.�
�� #�(�
�� # ���������
�� ����#�      

  �� ��"��: 
�
#�"����

�� 
��#�(��"�� 

    

�������� $�
�
"#� ���
�� (����
��)     

����� �.�
�� #�(�
�� # ���������
�� ����#�     

����������� �������   

 �(�
�� # ���"��
�� ����#�      

  �� ��"��: 
������  ! ��"��#�� � !$���� 

  

'��"��
�� $�
�
"#�� #�(�
��      

���(�

�� 
���#�� ����#�     

'��"��
�� ��/���"��� ����(�

"��     

����� ���"��
�� ����#�      

�-�)� � ������% I      

II. 	�&-	�*��+�,� &	-� ,      

0���"�      

  �� ��"��: 
���������  

    

(�#�
�� 
� #�����#�
�� � �����      


���#��1�

� ����#�"�#      

��#�� ���%���� � �#���     

�#��� ���%(�

��     

����� ����"�      

'��"��
�� ����#�, ����
��
���

�� ��� ����������     

��".�� /%�%��. �����#      

���� 
� �/�#��

%2 "���"�� � ���/����

��  

�#����, ��/���, %"�%���  

    

	����"��
�� ��/���"��� ����(�

"��     
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��
��
�� ����(�
�� 	 

1 2 3 

	����"��
�� $�
�
"#�� #�(�
��     

'�
�(
�� "���"�#� � �. !�#�#���
��     

����� �����"��
�� ����#�      

�-�)� � ������% II      

3&�&�*      

*/"�#�

�� ������� � /�������"�#� �� ___ 20__ �. �� 31.12.20__ �. 
III. *�3*- ���,4 	&��-&�      

�"��#
�� �������      

�������

�� ��"�� %"��#
� ��������     

*/"�#�

�� ����� (��� # %"��#
� ��������)     

�����#
�� �������     

'/�#�
�� �������     

������%����&  ���!#��& �� ����   

����"�������

�� ���/��� (
�������� %/���)      

+�"��� ���/��� (%/���) ����
� ������      

5���#� $�
�
"��#�
��     

�-�)� � ������% III      

IV. '��)�*��+�,� �360&-��7*- &      

'��"��
�� ������� � �����      

'��"��
�� /�������"�#� � ����
�#�� �����(��     

���(�

�� 
���#�� /�������"�#�     

'.�� /%�%��. �����#     

�����#� ����"����. �����(��     

����� ���"��
�� /�������"�#�      

�-�)� � ������% IV      

V. 	�&-	�*��+�,� �360&-��7*- &      

	����"��
�� ������� � �����      

	����"��
�� ��"�� ���"��
�. /�������"�#     

	����"��
�� �������"��� ����(�

"��     

  �� ��"��: 
�"��#�����, ����������, �"��
������ 

    

� �#�
"�� ��%��

��      

� 
����� � "/���     

� "�����
�% "���.#�
�2 � /�"����
�2      

� ����� ��%��     

� ����
�#�� �����(��      

"/"�#�

��% ��%��"�#� (%����������, %��"�
����)     

����� ���������     

�/�������"�#�, ����
��
���

�� ��� ����������     

'.�� /%�%��. �����#     

�����#� ����"����. �����(��      

����� �����"��
�� /�������"�#�      
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