КУРС ЛЕКЦИЙ

Тема 1

ПРЕДМЕТ, ЗАДАЧИ И МЕТОДЫ

ФИНАНСОВО-БАНКОВСКОЙ СТАТИСТИКИ

1. Предмет и задачи финансово-банковской статистики.

2. Теоретические основы и методы финансово-банковской статистики.
3. Система показателей финансово-банковской статистики.
1.1. Предмет и задачи финансово-банковской статистики
Финансово-банковская статистика занимается количественной характеристикой процессов и явлений, происходящих в финансово-кредитной системе.

В финансово-кредитной системе происходит образование и распределение централизованного фонда денежных средств госбюджета, совершаются операции по аккумуляции денежных средств предприятий и населения, операции по краткосрочному и долгосрочному кредитованию, по финансированию капитальных вложений, организации денежных оборотов и другие.

Предметом финансово-банковской статистики является количественная характеристика объёма, структуры, динамики и взаимосвязи социально-экономических явлений, происходящих в финансово-кредитной системе в конкретных условиях.

Финансово-банковская статистика занимается регистрацией, сводкой и группировкой фактов, выражает их в форме статистических показателей, анализирует полученные данные с целью определения характера и причин изменения в явлениях и процессах финансово-кредитной системы с целью выявления статистических закономерностей.

Финансово-банковская статистика изучает деятельность предприятий, которые занимаются финансовым посредничеством.

Виды деятельности:

1. Деятельность, связанная с получением и перераспределением финансовых средств, кроме средств предназначенных для целей страхования и пенсионного обеспечения. В неё входит денежное посредничество и прочее финансовое посредничество;

2. Деятельность, связанная со страхованием жизни, имущества, страхованием от несчастных случаев, пожаров, болезней, страхованием гражданской ответственности, пенсионное обеспечение;

3. Деятельность, относящаяся к финансовому посредничеству или тесно связанная с ним: брокерские конторы, дилерские фирмы, деятельность по управлению финансовыми рисками.

Задачи финансово-банковской статистики можно поделить на
базовые – которые формируют главные функции в изучаемой области
и новые – которые возникают перед статистикой в связи с изменениями в экономике, политике, сфере социальной жизни.

Основные задачи:

1. Изучение процессов в производстве, распределении, перераспределении и конечном использовании ВНП и НД, выявление на этой основе пропорций и закономерностей в распределительных отношениях в экономике.

2. Осуществление контроля обеспеченности воспроизводственного процесса необходимыми денежными средствами и фондами.

3. Изучение состояния и развития финансово-кредитной системы и отдельных её отраслей.

4. Выявление статистических закономерностей в развитии финансово-кредитной системы.

5. Обеспечение статистической информацией органов государственной власти, управления, физических и юридических лиц.

6. Совершенствование системы статистических показателей, методологии их исчисления, внедрение в отечественную практику мировой практики.

1.2. Теоретические основы и методы
финансово-банковской статистики

При изучении процессов и явлений финансово-кредитной системы финансово-банковская статистика использует общенаучные законы
и категории. Например, законы философии:

· закон единства и борьбы противоположностей;

· закон взаимных количественных и качественных изменений;

· закон отрицания отрицания.

Принципы финансово-банковской статистики:

1. Принцип взаимной связи и взаимной обусловленности явлений;

2. Принцип развития.

Финансово-банковская статистика опирается на следующие категории:
· валовой выпуск;

· валовой национальный продукт;

· национальный доход;

· реальная и номинальная заработная плата;

· реальные и номинальные доходы населения;

· издержки производства;

· прибавочный продукт;

· чистый доход;

· ссудный процент;

· денежный оборот;

· эмиссия денег.

Финансово-банковская статистика использует статистические методы и приёмы:

· метод статистических группировок;

· классификация;

· обобщающие показатели;

· выборочное наблюдение;

· индексный анализ;

· корреляционно-регрессионный анализ;

· балансовый и другие.

1.3. Система показателей финансово-банковской статистики

Финансово-банковская статистика использует систему статистических показателей.

Система статистических показателей – комплекс взаимосвязанных показателей, позволяющих получить целостную, всестороннюю характеристику какого-либо массового явления или процесса. В систему показателей финансово-банковской статистики входят показатели всех отраслей финансово-кредитной системы, госбюджета, страхования, кредита, денежного обращения, сберегательного дела, а также финансовые показатели деятельности учреждений и организаций финансового сектора
экономики.

Статистика госбюджета включает показатели размера, состава и динамики доходов и расходов госбюджета, показатели контингента и сети бюджетных учреждений.

Статистика страхования использует показатели страхового поля, количества и состава договоров страхования, страховых случаев, тяжести и опустошительности страховых случаев, размера и состава тарифных ставок страховых платежей, тяжести и опасности временной нетрудоспособности, травматизма и другие.

Статистика кредита и сберегательного дела использует показатели задолженности по ссудам, состава ссуд, просроченной задолженности, оборачиваемости кредитов, эффективности кредитов, ликвидности кредитных учреждений, сети сберегательных учреждений, численности и состава вкладчиков, средний размер вклада, оборачиваемость вкладов, уровень прилива и отлива вкладов, размер и состав вкладов.

Статистика денежного обращения включает показатели оборачиваемости средств расчёта, размера и состава денежной массы, её оборачиваемость, купюрного строения денег, размера и состава денежного оборота, состава платёжного оборота.

Статистика рынка ценных бумаг и фондовых бирж основывается на показателях стоимости акций, облигаций, других ценных бумаг, а также биржевых индексах.

Система показателей статистики конечных результатов учреждений и организаций финансового сектора включает следующие показатели: размер, состав и динамика прибыли, её распределение, уровень рентабельности, показатели доходов и расходов, оборачиваемость оборотных средств и другие.

Статистика высших финансовых вычислений базируется на показателях простых, сложных процентов, дискретных и непрерывных рент.

Тема 2

СТАТИСТИКА ГОСБЮДЖЕТА
1. Понятие госбюджета, задачи его статистического изучения, источники статистических данных о госбюджете.

2. Система показателей статистики госбюджета.

3. Статистическое изучение и прогнозирование госбюджета.

4. Показатели сети, штатов и контингентов бюджетных учреждений.

5. Классификация налоговых доходов госбюджета.

2.1. Понятие госбюджета, задачи его статистического изучения,
источники статистических данных о госбюджете

Государственный бюджет – основное звено финансовой системы государства. Бюджет, как неотъемлемая часть общегосударственных финансов, возникает и функционирует там, где существует государство и развитые товарно-денежные отношения.

Можно выделить три основные характеристики государственного бюджета:

1. По форме: государственный бюджет – это основной финансовый план государства.

2. По сущности: государственный бюджет – денежные отношения, одним из субъектов которых выступает государство, вторым – предприятия и население.

3. По материальному содержанию: государственный бюджет – это денежные средства, аккумулируемые в одном централизованном фонде.

Таким образом, государственный бюджет – главный финансовый план государства, выражающий систему общественно-экономических отношений по планомерному образованию централизованного фонда денежных средств и его использованию на соответствующие нужды.

Основные функции бюджета:
1. Перераспределение НД и ВВП.

2. Государственное регулирование и стимулирование экономики.

3. Финансовое обеспечение социальной политики.

4. Контроль за образованием и использованием централизованного фонда денежных средств.

Госбюджет РБ состоит из республиканского бюджета и местных бюджетов, которые включают бюджет областей, районов, городов и
посёлков.

Консолидированный бюджет – вся совокупность бюджетов определённого региона (Республики, области).

Существует 3 уровня местных бюджетов:

· 1 уровень – первичный: сельский, поселковый, городские и районные в городах; 

· 2 уровень – базовый: городов, которые имеют районное деление и районные бюджеты; 

· 3 уровень – областные бюджеты.
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Задачи статистического изучения госбюджета:

1. Анализ выполнения плана и динамики доходов и расходов бюджета;

2. Изучение состава доходов и расходов госбюджета;

3. Выявление закономерностей в динамике и составе госбюджета, связи доходов госбюджета с важнейшими макроэкономическими показателями;

4. Изучение сети, штатов и контингентов бюджетных учреждений.

Статистическая информация о госбюджете формируется на основе бухгалтерской отчётности бюджетных учреждений, сельских, поселковых, городских советов депутатов, а также ведомственной статистической отчётности.

Бухгалтерская отчётность об исполнении госбюджета по периодичности представления делится:

· на месячную;

· на квартальную;

· на годовую.

Месячный отчёт представляет собой систему плановых и фактических показателей по доходам и расходам бюджета.

Квартальная отчётность включает баланс об исполнении бюджета, отчёт об исполнении бюджета, отчёт о выполнении плана по сети, штатам и контингентам бюджетных учреждений.

Годовая отчётность – баланс об исполнении бюджета; отчёт об исполнении бюджета; отчёт об исполнении смет по специальным средствам; справки о расходах по оплате бесплатно предоставляемых работникам квартир и коммунальных услуг; справки об остатках средств в расчётах , основных средств и материалов бюджетных учреждений; сводные отчёты бюджетных учреждений; сводные расчёты о движении денежных средств и материалов, ценностей в бюджетных учреждениях; справку о суммах направленных на расходы за счёт целевых средств; отчёт о контрольной работе государственных инспекций Министерства по налогам и сборам. 

2.2. Система показателей статистики госбюджета

Важнейшие показатели, характеризующие бюджет:

1. Доля средств, ежегодно перераспределяемых через бюджет, в валовом внутреннем и чистом продукте страны.

2. Покрываемость бюджетных расходов доходами (дефицит) или избыток (профицит) поступлений по отношению к расходам.

3. Структура бюджетных расходов, в частности доля затрат на хозяйственные, социальные, оборонные нужды, обслуживание государственного долга в общей сумме расходов.

4. Структура доходов государственного бюджета.

Систему показателей статистики госбюджета составляют показатели доходов и расходов бюджета. В доходы входят: налоговые поступления, неналоговые доходы и другие поступления и сборы.

Налоговые поступления включают:

· НДС;

· акцизы;

· налог на прибыль и доходы;

· налог на недвижимость;

· земельный налог;

· экологический налог;

· чрезвычайный налог;

· подоходный налог с граждан;

· таможенные платежи и другие.

Неналоговые поступления включают: 

· доходы от государственной собственности;

· доходы от приватизации;

· прибыль национального банка;

· поступления по кредитам, предоставленным правительствам других государств и другие.

Прочие поступления и сборы включают:

· санкции;

· штрафы;

· сборы, взимаемые Госавтоинспекцией, инспекцией государственного технического надзора;

· поступления за оформление паспортов для граждан и другие.

Каждый уровень бюджета, исходя из принципа самостоятельности, имеет определенный состав доходов.

Так в соответствии с Законом Республики Беларусь «О бюджетной системе Республики Беларусь и государственных внебюджетных фондах» от 4 июня 1993 г. N 2347-XII с изменениями и дополнениями от  24.07.2002 N 134-З в состав доходов республиканского бюджета включаются:

· регулирующие доходы, за вычетом отчислений бюджетам областей и города Минска;

· доходы от внешнеэкономической деятельности;

· поступления от разбронирования государственных запасов и резервов;

· доходы государственных целевых бюджетных фондов;

· трансферты, получаемые от других государств в соответствии с заключенными договорами;

· доходы свободных экономических зон;

· другие доходы в соответствии с законодательством Республики Беларусь.

Доходы местных бюджетов включают:
1. Закреплённые доходы – доходы полностью поступающие в соответствующие бюджеты. К ним относят:

· налоги (подоходный налог с населения, земельный, экологический налоги, плата за древесину, отпускаемую на корню, плата за пользование лесами, налог на недвижимость, налог по упрощенной схеме налогообложения для субъектов малого предпринимательства, акцизы, по винам, слабоалкогольным напиткам, кроме акцизов, взимаемых при ввозе на таможенную территорию РБ, единый налог с индивидуальных предпринимателей и ф.л., и др. местные налоги и сборы);

· доходы от реализации основных фондов;

· арендная плата от сдачи предприятий, принадлежащих на праве собственности государству;

· поступления от государственных предприятий, организаций, учреждений (плата за пользование банками денежными средствами, дивиденды от принадлежащих государству акций).

2. Регулирующие доходы – средства, передаваемые из вышестоящего звена бюджетной системы нижестоящему звену сверх закреплённых доходов для покрытия его расходов; зачисляются в соответствующие бюджеты исходя из размеров процентных отчислений, установленных при утверждении вышестоящего бюджета (НДС, акциз на автомобильное топливо, налог на прибыль).

3. Субсидии, субвенции, дотации.

Расходы госбюджета осуществляются по следующим направлениям:

· финансирование народного хозяйства;

· финансирование социально-культурных мероприятий;

· финансирование науки;

· расходы на содержание правоохранительных, судебных органов, органов государственной власти и управления; 

· расходы на оборону; 

· расходы на образование резервов; 

· расходы на ликвидацию последствий аварии на ЧАЭС; 

· расходы на обслуживание государственного долга и другие. 

Исходя из общих направлений расходования средств государственного бюджета, определяется состав расходов республиканского и местных бюджетов.

В Республике Беларусь из республиканского бюджета финансируются:

· капитальные вложения в объекты, относящиеся к республиканской собственности;

· природоохранные мероприятия, осуществляемые в соответствии с общегосударственными программами;

· мероприятия по ликвидации последствий катастрофы на Чернобыльской АЭС;

· общегосударственные программы по социальной защите населения;

· другие общегосударственные целевые программы;

· затраты, связанные с внешнеэкономической деятельностью;

· государственные учреждения и организации образования, подготовки кадров, науки, культуры, здравоохранения, физической культуры, социального обеспечения;

· затраты по закладке и обновлению государственных запасов и
резервов;

· расходы на содержание республиканских государственных органов, в том числе судов, правоохранительных органов, органов государственной безопасности;

· национальная оборона, пограничные войска, таможенные органы;

· погашение кредитов Национального банка Республики Беларусь, выданных для покрытия расходов республиканского бюджета, государственного долга, а также уплата процентов по ним и погашение других долговых обязательств Правительства Республики Беларусь;

· погашение внешнего долга и уплата процентов по кредитам, полученным от иностранных государств и банков, международных финансовых организаций;

· образование резервных и государственных целевых бюджетных фондов;

· выдача займов, ссуд, дотаций, субвенций, субсидий юридическим и физическим лицам, областным бюджетам и бюджету города Минска;

· расходы свободных экономических зон;

· расходы на развитие рыночной инфраструктуры;

· другие расходы, предусматриваемые в республиканском бюджете на соответствующий финансовый (бюджетный) год.

Направления расходования средств местных бюджетов:

1. Содержание и развитие социально-культурной сферы местного значения: школы, библиотеки, медицинские учреждения и т. д.; социальная защита населения.

2. Благоустройство населённых пунктов, капиталовложения в объекты коммунальной собственности и другие экономические мероприятия по региональным и межрегиональным программам.

3. Содержание аппарата местного управления и правоохранительных органов.

4. Создание резервных целевых фондов местного значения, возврат ссуд, полученных из вышестоящих бюджетов.

5. Другие расходы.

Ежегодно состав доходов и расходов республиканского и местных бюджетов уточняется в Законе о бюджете на очередной финансовый год.

Разница между доходами и расходами госбюджета представляет собой абсолютную величину дефицита госбюджета

Дефицит ГБ = Д – Р
Уровень дефицита определяется отношением абсолютной величины дефицита к объёму бюджета по расходам или к объёму валового национального продукта

IР = Дефицит ГБ / Р
IВНП = Дефицит ГБ / ВНП
2.3. Статистическое изучение и прогнозирование госбюджета

Статистика госбюджета изучает выполнение плана и динамику, выявляет закономерности в структуре и размерах доходов и расходов, изучает связи доходов госбюджета с важнейшими макроэкономическими показателями.

Анализ исполнения бюджета начинается с расчёта относительных величин выполнения плана по доходам и расходам в целом и в разрезе отдельных статей.

% вып. плана = (Доходы факт. / Доходы запланир.)×100%

Анализ выполнения плана позволяет дать оценку выполнения плана бюджета в целом по каждой группе доходов и расходов, а также выявить группы доходов и расходов по которым существуют значительные отклонения фактических данных от запланированных. После общей оценки выполнения плана по доходам выявляют причины отклонения фактических поступлений доходов от запланированных. На величину доходов влияют
2 основных фактора:

· изменение налоговой базы;

· изменение налоговой ставки.

Общее изменение полученных налоговых доходов определяется по формуле:

∆Н = Н1 – Н0,

где
Н1 – налоговые доходы в отчетном периоде;

Н0 – налоговые доходы в базисном периоде.

Причем налоговые доходы определяются произведением налоговой базы на ставку налога:

Н = Б×С
1.
Абсолютное изменение за счёт изменения налоговой базы:
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2.
За счёт изменения налоговой ставки:
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Пример: Сумма налога поступившего в госбюджет в 2003 году составила – 15млрд р., в 2002 году – 13млрд р. За этот период ставка налога изменилась на 3% в год и в 2001 году составила 23%. Оценить влияние факторов на абсолютный прирост налоговых поступлений.

Решение:

∆Н = 2 млрд р.

Б1 = 15 млрд / 0,23 = 65,22 млрд р.

Б0 = 13 млрд / 0,2 = 65 млрд р.
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 = (65,22 млрд – 65 млрд)×0,2 = 0,044 млрд р.
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Проверка:

∆Н = 
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  = 1,96 + 0,044 = 2,004 млрд р.

В ходе изучения госбюджета выявляются закономерности в изменении его доходов и расходов. Эти закономерности делятся на 2 группы:

1. Закономерности, формирующиеся в условиях изменений соотношения отдельных видов доходов и направлений расходов;

2. Закономерности, формирующиеся в процессе взаимодействия доходов госбюджета с важнейшими макроэкономическими показателями.

Первая группа закономерностей выявляется с помощью следующих показателей:

1) относительные величины структуры;

2) относительные величины координации: соотношения между собой составных элементов доходов или расходов;

Пример: налог. доходы / неналог. доходы

3) показатели динамического ряда:

· абсолютный прирост;

· темп роста;

· темп прироста;

· абсолютное значение 1% прироста.

Пример: Налоговые доходы характеризуются следующими показателями (млрд р.):
	Статья налоговых доходов
	Годы

	
	1
	2
	3

	1. НДС
	94,1
	97,7
	104,1

	2. Налог на прибыль
	89,8
	119,5
	121,2

	3. Подоходный налог
	26,2
	31,4
	39,4

	Итого налогов:
	210,1
	248,6
	264,7


Определите: показатели структуры, координации и динамики налоговых доходов бюджета.

Решение:

Рассчитаем структуру налоговых доходов за 3 года

Таблица 2.1

Структура налоговых доходов

	Статья налоговых доходов
	Годы

	
	1
	2
	3

	
	Абсол. сумма,

млрд р.
	Удельный вес, %
	Абсол.
сумма,

млрд р.
	Удельный
вес, %
	Абсол. сумма, млрд р.
	Удельный
вес, %

	НДС
	94,1
	44,8
	97,7
	39,3
	104,1
	39,3

	Налог на прибыль
	89,8
	42,7
	119,5
	48,1
	121,2
	45,8

	Подоходный
налог
	26,2
	12,5
	31,4
	12,6
	39,4
	14,9

	Итого налогов:
	210,1
	100
	248,6
	100
	264,7
	100


Таким образом, из расчетов можно увидеть, что структура налоговых доходов за 3 года изменялась незначительно. Наименьший удельный вес
в структуре доходов занимал подоходный налог, хотя и наблюдался
его постоянный рост, в 3-м году он занимал всего 14,9 %. Что касается НДС, то его доля в налоговых доходах составляет в 1-м году 44,8 %, а во
2-м и 3-м уменьшилась и не изменялась, оставаясь на уровне 39,3 %. Наибольший удельный вес в структуре доходов во 2-м и 3-м годах занимал
налог на прибыль.

Рассмотрим соотношение различных статей доходов между собой:

Таблица 2.2

Показатели координации

	Соотношение статей налоговых доходов
	Годы

	
	1
	2
	3

	НДС/ Налог на прибыль
	1,05
	0,82
	0,86

	НДС/ Подоходный налог
	3,59
	3,11
	2,64

	Налог на прибыль/ Подоходный налог
	3,43
	3,80
	3,07


Показатели координации подтверждают выводы сделанные на основании показателей структуры. Так наблюдается значительное превышение НДС и налога на прибыль над подоходным налогом за все 3 года. Кроме того, как и показатели структуры, показатели координации показывают в 1-м году превышение НДС над налогом на прибыль, а во 2-м и 3-м годах преобладание налога на прибыль в структуре доходов.

Для более полного представления об изменениях, происходивших с налоговыми доходами, рассчитаем показатели координации:

Таблица 2.3

Показатели динамики

	Статья
	2
	3

	
	∆,млрд р.
	Тр,%
	Тпр.,%
	Абс. знач. 1% прир.
	∆,млрд р.
	Тр, %
	Тпр., %
	Абс. знач. 1% прир.

	1. НДС
	3,6
	103,8
	3,8
	0,941
	6,4
	106,6
	6,6
	0,977

	2. Налог на прибыль
	29,7
	133,1
	33,1
	0,898
	1,7
	101,4
	1,4
	1,195

	3. Подоходный
налог
	5,2
	119,9
	19,9
	0,262
	8,0
	125,5
	25,5
	0,314

	Итого:
	38,5
	118,3
	18,3
	2,101
	16,1
	106,5
	6,5
	2,486


Таким образом, наблюдается рост всех статей налоговых доходов. Наиболее быстрыми темпами во 2-м году по сравнению с 1-м вырос налог на прибыль на 33 %., а в 3-м году подоходный налог на 25,5 %. Причинами такого роста могло быть повышение ставок налогов и увеличение налогооблагаемой базы.
Вышеперечисленные показатели позволяют выявить сложившиеся закономерности в составе и динамике доходов и расходов госбюджета, определить их ожидаемые значения.

Связь доходов госбюджета с важнейшими макроэкономическими показателями выявляется путём построения параллельных динамических рядов, исследования коэффициента регрессии, применения многофакторных индексных моделей. Параллельные динамические ряды могут быть составлены из абсолютных величин и прироста доходов. В качестве макроэкономических показателей могут выступать валовой национальный продукт, национальный доход и другие.

Благоприятной считается связь, когда развитие доходов госбюджета опережает соответствующие показатели изменения макроэкономических показателей.

В рамках индексного метода строятся многофакторные индексные модели:

1)
ДГБ = ВВ×(ВВП / ВВ)×(ВНД / ВВП)×(НД / ВНД)×(ДГБ / НД)

или ДГБ = ВВ×dВВП×dВНД×dНД×dДГБ
2)
ДГБ = ВВП×dВНД×dНД×dДГБ
3)
НДГБ = ВВ×dВВП×dВНД×dНД×dДГБ×dНДГБ,
где
ДГБ – доходы госбюджета;

ВВ – валовой выпуск;

ВВП – валовой внутренний продукт;

ВНД – валовой национальный доход;

НД – национальный доход.

dВ – доля валового внутреннего продукта в валовом выпуске.

dВНД – доля валового национального дохода в валовом внутреннем продукте.

dНД – доля национального дохода в валовом национальном доходе.

dДГБ – доля доходов госбюджета в национальном доходе.

НДГБ – налоговые доходы госбюджета.

dНДГБ – доля налоговых доходов госбюджета в общей сумме доходов госбюджета.

Рассмотрим решение одной из выше предложенных многофакторных моделей:

ДГБ = ВВ×dВВП×dВНД×dНД×dДГБ
Абсолютный прирост результативного показателя – доходы госбюджета определяются следующим образом:

∆ДГБ = ДГБ1 – ДГБ0
1. За счёт изменения валового выпуска:

∆ДГБВВ = ДГБ0×(IВВ – 1)

2.
За счёт изменения доли ВВП в ВВ:
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3.
За счёт изменения доли ВНД в ВВП:


[image: image8.wmf]ВНДВВПВНД

0

ВВП

(1)

ddd

ДГБДГБIII

D=´´´-


4. За счёт изменения доли НД в ВНД:
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5. За счёт изменения доли ДГБ в НД:
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Общее изменение составит:
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Валовой выпуск позволяет оценить влияние на изменение доходов госбюджета, изменения объёма выпуска продукта и услуг при прочих равных условиях.

Изменение доли валового внутреннего продукта в валовом выпуске показывает, как повлияет на изменение доходов госбюджета изменение доли добавочной стоимости или материалоёмкости выпуска.

Изменение доли ВНД в валовом внутреннем продукте показывает влияние на изменение доходов госбюджета фактора внешнеэкономической деятельности.

Доля национального дохода в валовом национальном доходе характеризует влияние изменения уровня потребления основных фондов на рубль валового национального дохода.

Доля доходов госбюджета в НД показывает, как изменились доходы госбюджета в зависимости от изменения их доли в НД.

Темп прироста результативного показателя за счёт изменения факторов определяется следующим образом:

Т∆ДГБ = ∆ДГБ / ДГБ0
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В анализе госбюджета может использоваться корреляционно-регрессионный анализ, который позволяет дать характеристику тесноты связи между явлениями и построить уравнение регрессии.

Корреляционно-регрессионный анализ может быть использован для изучения зависимости доходов госбюджета от изменения важнейших макроэкономических показателей, от изменения расходов госбюджета на отдельные цели.

Для прогноза налоговых доходов могут использоваться методы, основанные на экстраполяции трендов.

Прирост суммы налоговых доходов может быть обусловлен ростом налоговой базы, изменениями в налогообложении. Первый вид изменения налоговых доходов называют автоматическим эффектом, второй – дискреционным эффектом.

Автоматический эффект может быть измерен с помощью коэффициента эластичности, для расчёта которого можно использовать соотношение темпов прироста налоговых доходов с темпами прироста ВНП.

Для исчисления дискреционного эффекта может быть использован метод пропорциональной корректировки, с помощью которого динамический ряд приводят в сопоставимый вид. Для устранения дискреционного воздействия, необходимо знать в каком году были изменения в налогообложении и абсолютный размер влияния этих изменений на сумму налоговых доходов. Коэффициент, который характеризует дискреционное влияние на сумму доходов в те годы, когда были изменения в налогообложении, рассчитывается следующим образом:

Кj = Hj / (Hj – ∆j)

Hj – сумма налоговых доходов в j-том году.

∆j – абсолютное изменение налоговых доходов за счёт изменения в налогообложении в j-том году.

Для приведения ряда динамики в сопоставимый вид, изменения, которые произошли в j-том году, учитывают при корректировке налоговых доходов за первые j-тые года. Затем скорректированный ряд используются для прогнозных расчётов.

Пример: Сумма налоговых доходов за 5 лет:
Н1 = 5314800 млн р.

Н2 = 5325700 млн р.

Н3 = 5340850 млн р.

Н4 = 5610700 млн р.

Н5 = 5623580 млн р.

Изменения в налогообложении произошли в 3-м и 4-м годах за счёт изменения ставки налога. В 3-м году сумма налоговых доходов увеличилась на 1200 млн р. и за счёт изменения в 4-м году сумма увеличилась на 2375 млн р.

Привести динамический ряд в сопоставимый вид.

Решение:

К3 = 5340850 / (5340850 – 1200) = 1,0002247

К4 = 5610700 / (5610700 – 2375) = 1,0004234

Н5 = 5623580 млн р.

Н4 = 5610700 млн р.

Н3 = 5340850×1,0004234 = 5343111,7 млн р.

Н2 = 5325700×1,0004234×1,0002247 = 5329152,5 млн р.

Н1 = 5314800×1,0004234×1,0002247 = 5318245,4 млн р.

Мы получили новый ряд налоговых доходов государственного бюджета.

2.4. Показатели сети, штатов и контингентов бюджетных учреждений

Для характеристики деятельности бюджетных учреждений используют показатели сети, штатов и контингентов.

Сеть бюджетных учреждений характеризуется количеством бюджетных учреждений на начало или конец отчётного периода. Штаты характеризуются числом штатных единиц, то есть, сколько штатных работников работает.

Показатель контингента используется для характеристики объёма работников учреждений просвещения и здравоохранения.

Состав показателей сети, штатов и контингента по общеобразовательным школам и школам интернатам:

1) количество школ;

2) количество классов-контингентов и численность учащихся в них;

3) число групп и учащихся школ, находящихся в режиме продлённого дня;

4) численность и человеко-дни питания учащихся школ, которым предоставлено бесплатное и льготное питание;

5) расходы на содержание и количество штатных единиц с распределением по должностям.

Для анализа показателей штатов, сети и контингента бюджетных учреждений могут использоваться относительные величины динамики, сравнения, средние величины.

В качестве средних величин могут использоваться:

· средний размер расходов на одно бюджетное учреждение;

· средняя наполняемость классов;

· укомплектованность обслуживающего персонала учреждений здравоохранения;

· среднее число дней пребывания больного на койке;

· расходы на один койка-день и др.

2.5. Классификация налоговых доходов госбюджета

Налоги – обязательные, безвозмездные, невозвратные платежи государству по установленным ставкам. В международных стандартах по статистике и учёту используют 2 классификации налоговых платежей:

1. Классификация системы статистики государственных финансов (СГФ);

2. Классификация системы национальных счетов (СНС).

В СГФ налоги классифицируются по одному признаку: типу, который определяется видом деятельности или налоговой базой.

Предусматривается 7 групп налогов:

1. Подоходные налоги:

· налоги на прибыль;

· налоги на увеличение рыночной стоимости капитала.

2. Взносы в фонды социального обеспечения;

3. Налоги на заработную плату и рабочую силу;

4. Периодические налоги на собственность;

5. Налоги на операции в международной торговле доходы;

6. Налоги на товары и услуги;

7. Прочие налоги.

В основу классификации СНС положены следующие признаки:

1. Тип налога;

2. Тип институциональной единицы уплачивающей налог;

3. Обстоятельства, при которых уплачивается налог.

В соответствии с этими признаками выделяют 3 группы налогов:

1. производственные налоги;

2. подоходные налоги;

3. налоги на капитал.

Отличия классификации налогов по СГФ и СНС:

1. По классификации налогов СНС плата одного и того же налога может быть определена, как к налогам на отечественную продукцию, так и к налогам на импорт в зависимости от обстоятельств, при которых уплачивается налог.

Аналогично, выплата одного и того же налога может быть отнесена как к производственным, так и к подоходным налогам в зависимости от того выплачивается он предприятием или гражданином.

2. Классификация налогов СГФ в состав налогов включает отчисления на социальное страхование.

По классификации СНС этот вид поступлений относится к прочим текущим трансфертам.

Учёт налогов в СНС производится в момент возникновения обязательств их уплаты, а в системе статистики государственных финансов учитываются фактически уплаченные налоги.

Налоги можно классифицировать:

· на прямые;

· на косвенные.

Прямые налоги – обязательные платежи государству, взимаемые с доходов или имущества юридических и физических лиц.

Косвенные налоги – налоги, которыми облагаются производители в связи с продажей, покупкой или использованием товаров или услуг. Они обычно устанавливаются в виде надбавки к цене или тарифов и оплачиваются конечными потребителями.

Тема 3

СТАТИСТИКА ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ УЧРЕЖДЕНИЙ
И ОРГАНИЗАЦИЙ ФИНАНСОВОГО СЕКТОРА

1. Прибыль и рентабельность, как основные показатели статистики финансовых результатов.

2. Показатели статистики финансовых результатов коммерческих банков.

3. Показатели статистики финансовых результатов страховых
организаций.

3.1. Прибыль и рентабельность, как основные показатели
статистики финансовых результатов

Основные показатели финансовых результатов: прибыль и рентабельность.
Характеристики прибыли:

1. Прибыль – это форма дохода предпринимателя, осуществляющего определённый вид деятельности.

2. Прибыль – это форма дохода предпринимателя, вложившего свой капитал с целью достижения определённого коммерческого успеха.

3. Прибыль не является гарантированным доходом предпринимателя.

4. Прибыль характеризует не весь доход, полученный в процессе предпринимательской деятельности, а только ту часть дохода, которая освобождена от затрат на осуществление этой деятельности.

5. Прибыль является стоимостным показателем, выраженным в денежной форме.

Таким образом, прибыль – это выраженный в денежной форме чистый доход предпринимателя на вложенный капитал, характеризующий его вознаграждение за риск осуществления предпринимательской деятельности и представляющий собой разницу между совокупным доходом и совокупными затратами в процессе осуществления этой деятельности.

Роль прибыли определяется следующими обстоятельствами:

· это главная цель предпринимательской деятельности.

· это база экономического развития государства.

· это критерий эффективности в конкретной деятельности.

· это основной внутренний источник формирования финансовых ресурсов, обеспечивающих развитие.

· это главный источник возрастания рыночной стоимости предприятия.

· это важнейший источник удовлетворения социальных потребностей общества.

· это основной защитный механизм от угрозы банкротства предприятия.

Классификация прибыли:

1.
По источникам формирования прибыли:

· прибыль от реализации продукции;

· прибыль от реализации имущества;

· прибыль от внереализационных операций.

2.
По источникам формирования прибыли в разрезе основных видов деятельности:

· прибыль от операционной деятельности (производственно сбытовой или основной для данного предприятия);

· прибыль от инвестиционной деятельности – это доходы от участия в совместных предприятиях, от владения ценными бумагами и от депозитных вкладов, а также прибыль от реализации имущества;

· прибыль от финансовой деятельности – связана с привлечением дополнительного акционерного или паевого капитала, эмиссией облигаций или других ценных бумаг, привлечением кредита и т.д.

3.
По составу элементов, формирующих прибыль:

· маржинальная прибыль – сумма чистого дохода от операционной деятельности (валового дохода предприятия от этой деятельности, уменьшенного на сумму налоговых платежей за счет него) за вычетом суммы переменных затрат;

· валовая прибыль характеризует сумму чистого дохода от операционной деятельности за вычетом всех операционных расходов (балансовая прибыль или прибыль по отчету в РБ);

· чистая прибыль характеризует сумму валовой прибыли, уменьшенную на сумму налоговых платежей за счет нее.

4. По характеру налогообложения:

· налогооблагаемая;

· необлагаемая.

5. По характеру инфляционной «очистки» прибыли:

· номинальная

· реальная прибыль (учитывает темп роста инфляции).

6.
По рассматриваемому периоду формирования:

· прибыль предшествующего периода;

· прибыль отчетного периода;

· прибыль планового периода.

7.
По регулярности формирования:

· прибыль, которая формируется регулярно;

· чрезвычайная прибыль (от продажи излишнего имущества предприятия).

8.
По характеру использования:

· капитализированная – прибыль, направленная на финансирование прироста активов предприятия;

· потребленная – прибыль, израсходованная на выплаты собственникам, персоналу или на социальные программы предприятия;

· распределенная;

· нераспределенная.

9.
По значению итогового результата хозяйствования:

· положительная;

· отрицательная.
Основным элементом прибыли до налогообложения (прибыли отчетного периода) является прибыль от реализации продукции. На её величину оказывают влияние следующие факторы:

1. Объём реализованной продукции:

∆ПРПq = ПРП0×(Iq – 1),

где
∆ПРПq – изменение прибыли от реализации в результате изменения объема реализации продукции.

ПРП0 – прибыль от реализации продукции в базисном периоде.

Iq – индекс объема производства, который определяется по формуле

Iq = ∑p0q1 / ∑p0q0
2. Ассортимент реализованной продукции:

∆ПРПасс = Пусл – ПРП0 – ∆ПРПq = Пусл – ПРП0 × Iq,

где
∆ПРПасс – изменение прибыли от реализации продукции в результате изменения ассортимента продукции.

Условная прибыль рассчитывается исходя из цен и себестоимости базисного периода:

Пусл = ∑p0q1 – ∑z0q1
3. Себестоимость единицы изделия:

∆ПРПс/с = ∑z0q1 – ∑z1q1,

где
∆ПРПс/с – изменение прибыли от реализации продукции в результате изменения себестоимости продукции

4. Цена единицы продукции:

∆ПРПц = ∑p1q1 – ∑p0q1,

где
∆ПРПц – изменение прибыли в результате изменения цен на продукцию.

Рентабельность(R) – это относительный показатель интенсивности производства, который отражает прибыльность предприятия относительно определённой базы. Показатели рентабельности выражают абсолютный или относительный размер прибыли на рубль текущих затрат или используемых ресурсов. Предприятие рентабельно, если суммы выручки достаточно не только для покрытия затрат на производство, но и для образования прибыли.

В основе расчета показателей рентабельности могут лежать различные виды прибыли: прибыль отчетного периода, прибыль от реализации продукции и другие. Рассчитывают следующие показатели рентабельности:

· Rпроизводства = П / (ОПФ + нормируемые ОбС) 

· Rпродукции = Прп / с/с
· Rпродаж = 
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· Rсобственного капитала = 
[image: image17.wmf]/

ПСК


· Rуставного капитала = 
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Анализ общего уровня рентабельности:

Для расчёта влияния факторов на общий уровень рентабельности определяется условный показатель:
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При анализе изменения рентабельности за счёт изменения прибыли может быть рассчитано влияние изменения следующих факторов:

· размера прибыли от реализации продукции ПРП;

· размера прибыли от прочей реализации ПпрР;

· сальдо от внереализационных операций ВРО.
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На общую рентабельность влияет: изменение 
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, изменение ОбС.
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При анализе общей рентабельности могут использоваться многофакторные модели:

1.
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где
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 – характеризует размер прибыли отчетного периода на рубль прибыли от реализации продукции.
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 – рентабельность продукции.
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 – коэффициент оборачиваемости оборотных средств. 
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 – удельный вес стоимости оборотных средств в общей стоимости производственных фондов.

2.
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где
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 – характеризует размер прибыли отчетного периода на рубль прибыли от реализации продукции.
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 – коэффициент прибыли от реализации; характеризует размер прибыли от реализации продукции на рубль реализации продукции.
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 – коэффициент реализации.
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 – коэффициент товарности.
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 – стоимость произведенной продукции.
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 – доля основных производственных фондов в среднегодовой стоимости основных производственных фондов и нормируемых оборотных средств.

Анализ рентабельности продукции:

На изменение рентабельности продукции оказывают влияние следующие факторы:

· изменение цен реализованной продукции;

· изменение себестоимости изделий;

· изменение ассортимента реализованной продукции.

Для расчёта влияния этих факторов определяются условные показатели рентабельности продукции:
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3.2. Показатели статистики
финансовых результатов коммерческих банков

Деятельность банков на коммерческой основе ориентирует их на получение максимального дохода при сохранении необходимого уровня ликвидности. Поэтому в условиях, когда банки заинтересованы в эффективной и прибыльной деятельности, вопросы статистики финансовых результатов их работы особенно актуальны.

Результативность деятельности коммерческого банка характеризуется следующими показателями:

· денежным оборотом;

· доходом;

· расходами;

· прибылью (убытками);

· рентабельностью.

Денежный оборот – совокупность операций, при которых происходит движение денежных средств. Его величина зависит от скорости оборачиваемости денежных средств, которые определяются двумя показателями: длительности одного оборота и числом оборотов.

Эффект от ускорения оборачиваемости характеризуется суммой денежных средств, высвободившихся из оборота и определяется:
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 – длительность оборота (скорость обращения) в отчетном и базисном периодах соответственно.
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Доход банка – стоимость реализованных услуг.

Банковские доходы:
1. Проценты, полученные по краткосрочным и долгосрочным ссудам;

2. Проценты, за предоставленные кредитные ресурсы;

3. Проценты, полученные по счетам банков-корреспондентов;

4. Дивиденды по акциям;

5. Курсовые разницы от операций с иностранной валютой;

6. Комиссионные вознаграждения по гарантийным и акцептным операциям;

7. Прибыль хозрасчётных подразделений банка;

8. Плата за инкассацию;

9. Штрафы, пени, неустойки;

10. Прочие доходы.

Большую часть доходов банк получает от предоставления кредитов клиентам. На величину этих доходов оказывают влияние следующие факторы:

· средняя сумма предоставленных кредитов (К);

· средняя процентная ставка по кредитам (С).

Количественное влияние этих факторов на изменение величины полученных доходов определяется методом абсолютных разниц. Так, динамика величины доходов в связи с изменением суммы предоставленных кредитов  рассчитывается по формуле:
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 – средние суммы предоставленных кредитов в базисном и отчетном периодах;
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 – средняя процентная ставка по предоставленным кредитам в базисном периоде.

Влияние изменения средней процентной ставки на изменение величины полученных доходов измеряется по формуле:
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где
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 – средние процентные ставки в базисном и отчетном периодах соответственно;
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 – средняя сумма предоставленных кредитов в анализируемом
периоде.

Банковские расходы:

1. Проценты, уплаченные по расчётным счетам, текущим, депозитным счетам клиента;

2. Проценты, уплаченные за кредитные ресурсы;

3. Курсовые разницы;

4. Оплата услуг вычислительных центров;

5. Амортизационные отчисления;

6. Командировочные расходы;

7. Налоги;

8. Расходы по аренде транспорта и помещений;

9. Уплаченные штрафы, пени, неустойки;

10. Прочие расходы.

Аналогично доходам наибольшую долю расходов составляют именно процентные расходы, связанные с привлечением депозитов. На величину процентных расходов оказывают влияние следующие факторы:

· средние остатки привлеченных депозитов;

· средняя процентная ставка по депозитам.

Расчет влияния этих факторов осуществляется аналогично порядку, действующему при анализе доходов банка. Так, влияние средних остатков привлеченных депозитов на процентные расходы определяется по формуле:
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где
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 – средние остатки по всем привлеченным депозитам в базисном и отчетном периодах;
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 – средняя процентная ставка по привлеченным депозитам в базисном периоде.

Влияние изменения средней процентной ставки на сумму произведенных расходов определяется по формуле:
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где
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 – средние процентные ставки по привлеченным депозитам в базисном и отчетном периодах; 


[image: image65.wmf]1

Дп

 – средние остатки по привлеченным депозитам в отчетном периоде.

Прибыль банка является основным показателем результативности его деятельности. Прямо или косвенно в банковской прибыли заинтересованы все участники экономического процесса. Общая сумма прибыли банка определяется как разница между общей суммой доходов и общей суммой расходов. Слагаемыми суммарной прибыли банка являются разницы между отдельными группами доходов и соответствующими им расходами.

Прибыль от операционной деятельности определяется как разница между операционными доходами и расходами банка, т.е. доходами от реализации имущества, от прочей реализации, от вложений в долгосрочные активы и расходами на содержание персонала, расходами по эксплуатации земельных участков, помещений, прочих основных средств, амортизационными отчислениями, платежами в бюджет и во внебюджетные фонды. Прибыль от кредитно-депозитных операций представляет разницу между соответствующими группами процентных доходов и расходов по операциям с банками и клиентами, а также по операциям с созданием и аннулированием резервов под сомнительную задолженность. Прибыль от операций с иностранной валютой – это положительная разница между комиссионными доходами и расходами, а также прибыль, полученная от проведения операций на валютном рынке в виде разницы курсов по покупке и продаже иностранной валюты. Аналогичным образом рассматривается прибыль и по другим видам операций.

С целью изыскания резервов роста банковской прибыли изучаются факторы, влияющие на величину прибыли. Сопоставление темпов роста доходов и расходов банка позволяет оценить, какой из факторов оказал позитивное (негативное) воздействие на динамику прибыли. Расчет количественного влияния их на прирост прибыли производится по следующим формулам:

а)
за счет роста доходов банка:
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 – доходы, полученные банком в базисном и отчетном периодах соответственно.

б)
за счет динамики расходов банка:
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 – расходы, произведенные банком в базисном и отчетном периодах соответственно.

Поэтому к резервам роста банковской прибыли можно отнести все мероприятия, способствующие увеличению доходов и обоснованному снижению расходов.

Рентабельность представляет собой относительное измерение прибыли банка. Если прибыль рассчитывается как разность между доходами и расходами банка, то рентабельность как отношение суммы полученной прибыли к сумме произведенных расходов, т. е. 
[image: image70.wmf]/

R

ПР

=

.

На величину рентабельности влияют 2 фактора:

· сумма прибыли:
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· сумма расходов:
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При анализе прибыли и рентабельности могут использоваться многофакторные модели:

1) 
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где
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 – прибыль банка;
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 – рентабельность банковской деятельности;
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 – расходы банка;
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 – доходы банка;


[image: image81.wmf]ДО

 – денежный оборот банка;
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 – рентабельность уставного капитала;
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 – актив банка;
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 – уставный капитал банка;
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 – рентабельность собственного капитала;
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 – собственный капитал банка.

Для анализа финансовых результатов деятельности банка можно использовать множество показателей, которые рассчитываются в зависимости от цели и от степени детализации анализа. Так Л. Т. Гиляровская
и С. Н. Паневина для анализа результативности банковской деятельности предложили использовать следующие показатели:

Таблица 3.1

Основные показатели оценки финансовых результатов
деятельности банка [9; с. 125 – 127, 136 – 138]

	Наименование показателя
	Формула расчета
	Экономическое

содержание
	Примечания

	1
	2
	3
	4

	Показатели анализа доходов, расходов и прибыли банка

	Коэффициент соотношения комиссионного и процентного дохода
	Комиссионные доходы /

Процентные доходы
	Оценивает соотношение безрискового и рискового дохода банка
	Чем выше значение показателя, тем лучше, особенно для стран с нестабильной экономикой. Целевое значение – более 0,5

	Соотношение процентных доходов и расходов
	Процентные доходы / Процентные расходы
	Оценивает способность банка получать прибыль от деятельности, связанной с риском
	Чем выше, тем лучше. Нормативного значения нет

	Коэффициент эффективности затрат
	Доходы всего /

Расходы всего
	Оценивает эффективность банка в целом, способность покрывать накладные расходы
	Чем выше, тем лучше


Продолжение табл. 3.1

	1
	2
	3
	4

	Коэффициент безрискового покрытия расходов
	Комиссионные доходы /

Расходы всего
	Показывает, насколько безрисковый доход покрывает совокупные расходы банка
	Наилучшим считается значение более 1

	Операционная эффективность
	Операционные расходы / Операционные доходы
	Характеризует уровень покрытия операционных расходов операционными доходами
	

	Коэффициент структуры прибыли
	Чистый доход по кредитным операциям / Прибыль всего; Чистый доход от операций с ценными бумагами / Прибыль всего; Чистый доход от прочих операций / Прибыль всего
	Эти показатели отражают степень воздействия различных активных операций банка на формирование его прибыли
	

	Показатели оценки эффективности финансово-экономических результатов деятельности банка

	Общая рентабельность
	Прибыль / Совокупные расходы
	Характеризует эффективность затрат банка: объем прибыли на каждую единицу затрат
	Нормативного значения не имеет

	Рентабельность активов
	Чистая прибыль / Активы
	Характеризует общую эффективность деятельности банка, работы его активов
	Оптимальным считается значение показателя на уровне 1 – 4 %

	Рентабельность собственного капитала
	Чистая прибыль / Собственный капитал
	Характеризует эффективность использования средств собственников банка
	Оптимальным считается значение показателя на уровне 15 – 40 %

	Чистая прибыль на акцию
	(Чистая прибыль – Дивиденды по привилегированным акциям) / Количество обыкновенных акций
	Характеризует размер чистой прибыли банка, приходящейся на 1 обыкновенную акцию и подлежащей распределению в виде дивидендных выплат и реинвестированию
	Рост показателя способствует увеличению объема операций с ценными бумагами банка на рыке, повышению его инвестиционной привлекательности

	Дивидендный выход
	Дивиденды, подлежащие выплате на акцию / Чистая прибыль на акцию
	Характеризует долю прибыли, выплаченную акционерам в виде дивидендов
	Значение показателя зависит от инвестиционной политики банка. Сумма значений данного показателя, характеризующего долю прибыли, направленную на реинвестирование, равна 1


3.3. Показатели статистики
финансовых результатов страховых организаций

Объём услуг, предоставляемых страховыми организациями, в стоимостном выражении характеризуется показателями валового дохода, который определяется суммой:

· поступивших страховых платежей;

· размером средств, привлечённых из резервов по накопительным и рисковым видам страхования;

· комиссионных вознаграждений;

· прочих доходов.

Основной источник валового дохода – поступление страховых платежей. На его размер оказывают влияние следующие факторы:

· страховое поле;

· степень охвата страхового поля;

· страховая сумма;

· размер страхового взноса на рубль страховой суммы.

Расходы страховых организаций:

· расходы по выплате страхового возмещения;

· затраты по ведению страхового дела;

· отчисления в резерв по накопительным и рисковым видам страхования;

· уплаченные страховые премии по рискам.

Затраты на ведение дела:
· затраты на оплату труда;

· платежи в бюджет и внебюджетные фонды;

· хозяйственные и канцелярские расходы;

· командировочные расходы;

· амортизация и ремонт основных средств;

· расходы на рекламу и прочие.

В страховом деле рассчитываются следующие виды прибыли:

1. Прибыль от страховой деятельности:
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 – валовой доход страховой организации;
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 – расходы на ведение страхового дела.

2. Прибыль отчетного периода:
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где
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 – прибыль от страховой деятельности;
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 – сальдо по операциям, несвязанным со страхованием;

3. Налогооблагаемая прибыль;

4. Чистая прибыль.

Для оценки прибыльности страхового дела используют следующие показатели рентабельности:

1. Рентабельность страховой организации:
· рентабельность уставного фонда:
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 – прибыль отчетного периода
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 – уставный фонд

· рентабельность услуг:
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· рентабельность страховых сумм:
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страховая сумма застрахованного имущества
2. Рентабельность страховой деятельности:
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 – прибыль от страховой деятельности;
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 – расходы по страховой деятельности.

3. Рентабельность отдельного вида страхования:
· рентабельность страховых сумм отдельных видов страхования:
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где
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 – прибыль по соответствующему виду страхования;
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 – страховая сумма застрахованных объектов по этому виду страхования.

· рентабельность отдельного вида страхования:
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где
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 – прибыль по соответствующему виду страхования;
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 поступивших платежей по этому виду страхования

Для анализа прибыли и рентабельности в страховом деле могут использоваться следующие многофакторные модели:

1.
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где
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 – рентабельность отдельного вида страхования;
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 – удельный вес доходов и поступлений по отдельному виду страхования в общей сумме доходов и поступлений;
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 – сумма доходов и поступлений страховых организаций.

2.
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где
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 – размер прибыли на рубль страховой суммы;
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 – прибыль отчетного периода;
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 – прибыль от страхового дела;
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 – страховая сумма застрахованного имущества.
Тема 4

СТАТИСТИКА СТРАХОВАНИЯ

1. Социально-экономическая природа страхования, задачи и источники его изучения.

2. Статистика имущественного страхования.

3. Статистика личного страхования.

4. Показатели статистики социального страхования.

4.1. Социально-экономическая природа страхования,
задачи и источники его изучения

Страхование – система экономических отношений по защите имущественных и неимущественных интересов предприятий и населения, путём формирования денежных фондов, предназначенных для возмещения ущерба и выплаты страховых сумм при наступлении страховых случаев. Основой страхования является денежный доход, который формируется за счёт взноса предприятий и населения, кроме этого страховые организации образуют из своих доходов 2 вида страховых резервных фонда:

1.
По имущественному страхованию и страхованию от несчастных случаев;

2.
По страхованию жизни, медицинскому страхованию.

Страховые организации, которые занимаются обязательным страхованием имущества, создают фонд предупредительных мероприятий, из которого финансируются мероприятия по борьбе с пожарами, повреждением сельскохозяйственных культур, предупреждением ДТП.

Страхование охватывает различные категории страхователей и многообразные объекты страхования, различающиеся объемом страховой ответственности страховщика. Это вызывает необходимость классификации отраслей, видов и форм страхования по объектам страхования, по роду опасности и по форме организации страховых отношений. Различают:

· имущественное страхование (объект страхования – материальные ценности);

· личное страхование (объект – жизнь и здоровье);
· страхование ответственности перед третьими лицами;
· страхование коммерческих и предпринимательских рисков.
Классификация страхования по роду опасности более широко распространена на международном страховом рынке и предусматривает такие виды страхования:

· страхование от огня;

· от несчастных случаев;
· морское и авиационное;
· транспортное;
· инженерное;
· коммерческих рисков;
· гражданской ответственности;
· жизни и пенсий.
Страхование может осуществляться:

· в обязательной форме. Обязательное страхование базируется на основе принятия закона об обязательном страховании, который определяет перечень объектов, подлежащих страхованию, виды и порядок проведения страхования, объем страховой ответственности страховщика и права страхователя, тарифы и порядок уплаты страховых взносов.
· в добровольной форме. Добровольное страхование базируется на договорной основе. Договор о страховании определяется существенные условия: объект страхования, сроки страхования, страховая сумма и страховое обеспечение, размеры страховых взносов и сроки их уплаты, объем страховой ответственности страховщика.
Задачи статистики страхования:

1. Обеспечение страховых органов необходимой статистической информацией и организация с этой целью статистического наблюдения при страховании.

2. Обработка и анализ статистической информации.

3. Разработка методологии исчисления статистических показателей, обоснование системы показателей для каждой из отраслей страхования.

4. Выявление закономерностей появления страховых событий, оценка их частоты и тяжести.

Основные источники статистических данных по страхованию:

1.
Отчёт об основных показателях финансово-хозяйственной деятельности страховых организаций, представляемый всеми страховыми организациями Департаменту по страховому надзору;

2.
Отчёты страховых организаций:

· отчёт об операциях страхования;

· отчёт о движении договоров добровольного страхования;

· отчёт о результатах учёта объектов обязательного страхования и исчислении страховых платежей;

· отчёт об остатках, недоимке по обязательному страхованию;

· отчёт о заключенных и действующих договорах добровольного страхования.

3.
Расчётная ведомость по средствам фонда социальной защиты населения, которая предоставляется предприятиями, организациями плательщиками страховых взносов в этот фонд.

4.2. Статистика имущественного страхования

Объектами имущественного страхования являются основные и оборотные фонды, урожай сельскохозяйственных культур, животные, продукция, средства транспорта, грузы, оборудование, инвентарь, предметы домашнего хозяйства, коллекции и другие предметы. В систему показателей статистики имущественного страхования входят:

· страховое поле 
[image: image124.wmf]max
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;

· количество страховых случаев 
[image: image125.wmf]n

¢

;

· количество заключенных договоров страхования 
[image: image126.wmf]N

;

· количество пострадавших объектов 
[image: image127.wmf]n

;

· страховая сумма застрахованных объектов 
[image: image128.wmf]S

;

· страховая сумма пострадавших объектов 
[image: image129.wmf]n
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;

· сумма выплат страхового возмещения 
[image: image130.wmf]W

;

· сумма поступивших страховых платежей 
[image: image131.wmf]V

.

На основе этих показателей рассчитываются:

1.
Степень охвата добровольного страхования характеризует уровень развития добровольного страхования, рассчитывается:
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2.
Доля пострадавших объектов определяется:
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3.
Частота страховых случаев характеризует число страховых случаев приходящихся на 100 заключенных договоров:
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4.
Уровень опустошительности страхового случая 
[image: image135.wmf]/
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 характеризует силу одного страхового случая.

5.
Полнота уничтожения пострадавших объектов:
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Сумма выплат страхового возмещения в сумме пострадавших объектов. Не должна быть больше 1.

6.
Размер выплат страхового возмещения на 100 рублей поступивших страховых платежей:
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Характеризует финансовую устойчивость страховой организации.

7.
Размеры взноса страховых платежей на 100 рублей страховой суммы:
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Характеризует усреднённую ставку страховых платежей по всем видам застрахованного имущества.

8.
Уровень убыточности страховых сумм:
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Характеризует относительный размер страхового возмещения и используется при обосновании ставок страховых платежей.
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Таким образом, уровень убыточности страховых сумм определяется по формуле:
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На уровень убыточности оказывают влияние 2 фактора:

1. Коэффициент тяжести страховых событий;

2. Доля пострадавших объектов в общей сумме заключенных договоров страхования.

Абсолютное изменение уровня убыточности:
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Изменение уровня убыточности за счёт первого фактора – коэффициента тяжести:
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За счёт второго фактора:
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Средний уровень убыточности в имущественном страховании определяется:
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где
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 – уровень убыточности отдельных видов имущества;
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 – удельный вес страховых сумм отдельных видов имущества в общей страховой сумме.

Пример: В отчетном году по сравнению с базисным тяжесть страховых событий снизилась на 0,7 %. Доля пострадавших объектов увеличилась на 3 %. Убыточность застрахованного имущества составила в базисном году 0,26 р. на 100 р. страховой суммы. Определить уровень убыточности страховых сумм в отчетном году и ее прирост за счет изменения коэффициента тяжести страховых событий и доли пострадавших объектов.
Решение: Для решения воспользуемся индексным методом. По условию задачи нам известны следующие данные:
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где

[image: image149.wmf]d
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 – индекс доли пострадавших объектов;
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 – уровень убыточности страховой суммы;
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 – индекс коэффициента тяжести страховых событий.

Зная индекс доли пострадавших объектов и индекс коэффициента тяжести страховых случаев, можно определить индекс убыточности страхования:
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Так как 
[image: image153.wmf]10

/

g

Igg

=

, то 
[image: image154.wmf]1

0,261,02280,2659 (

р.)

g

=´=



[image: image155.wmf]T

gdK

=´



[image: image156.wmf]0

(1)0,26(1,031)0,0078

dd

ggI

D=´-=´-=



[image: image157.wmf]T0T

(1)0,261,03(0,9931)-0,0019

d

gkgIIk

D=´´-=´´-=



[image: image158.wmf]10

0,26590,260,0059 (

р.)

ggg

D=-=-=


Таким образом, в отчетном году по сравнению с базисным, убыточность страховых сумм увеличилась на 0,0059 р. Данное увеличение убыточности было обусловлено ростом доли пострадавших объектов на 3 %, что вызвало изменение результативного показателя на 0,0078 р. Несколько улучшило положение снижение коэффициента тяжести, что привело к снижению уровня убыточности страховых сумм на 0,0019 р.

Относительный прирост уровня убыточности может быть определён за счёт влияния двух факторов:

1. За счёт изменения уровня убыточности отдельных видов имущества:
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2. За счёт изменения в структуре страховых сумм застрахованного имущества:
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Абсолютный прирост уровня убыточности за счет перечисленных выше факторов определяется по следующим формулам:
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Абсолютное изменение суммы выплат страхового возмещения:

· за счёт изменения страховой суммы;

· за счёт изменения уровня убыточности отдельных видов имущества;

· за счёт изменения структуры страховых сумм.
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Средние величины в статистике страхования имущества:

1.
Среднее отраслевое возмещение: 
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2.
Средняя страховая сумма застрахованного имущества: 
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3.
Средняя страховая сумма пострадавших объектов: 
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4.
Средний размер страхового платежа: 
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Обоснование уровня тарифной ставки:

Тариф представляет собой годовой платёж с единицы страховой суммы. Он может быть выражен в рублях или процентах. Тарифная ставка предназначена для возмещения ущерба, причинённого застрахованному имуществу и других расходов страховой организации.

Тарифная ставка называется брутто-ставкой и состоит из двух частей:

· нетто-ставки
· надбавки (нагрузки).

Нетто-ставка – основная часть тарифа, предназначенная для создания фонда на выплату страхового возмещения.

Нагрузка служит для образования резервного фонда на содержание страховых органов, финансирования мероприятий по предупреждению страховых событий.

По обязательным видам страхования величина тарифа определяется законодательством, по добровольным – страховой организацией.

При разработке тарифа, страховые организации руководствуются теорией вероятности и математической статистикой, а также учитывают:

1.
Возможные пределы возмещения страховых сумм, которые определяются по формуле:


[image: image170.wmf]NqStSNqp

´´±

,

где

[image: image171.wmf]t

 – коэффициент доверительной вероятности соответствующий заданной вероятности;
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 – отсутствие утраты имущества:
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2.
Пределы убыточности:
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В имущественном страховании производят оценку устойчивости страхового дела с помощью коэффициента финансовой устойчивости:
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q – в рублях.

Коэффициент финансовой устойчивости показывает степень однородности застрахованного имущества по убыточности.

Имея сведения о сумме возмещения страховых сумм по отдельным видам имущества за 5 и более лет можно рассчитать нетто-ставку по формуле:
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где

[image: image178.wmf]n

 – число лет;
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 – среднее квадратическое отклонение.

Размер брутто-ставки определяется:
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[image: image181.wmf]f

 – доля нагрузки в брутто-ставке.

В страховании имущества, отдельные страховые события могут объединяться. Эти события могут быть независимыми и зависимыми друг от друга.

При объединении в одну группу независимых событий их тариф складывают, а при объединении зависимых – перемножают.

4.3. Статистика личного страхования

Личное страхование состоит из двух подотраслей: страхование жизни и страхование и иное, чем страхование жизни.

Личное страхование включает:

· страхование жизни;

· страхование на случай смерти;

· страхование от несчастных случаев;

· смешанное страхование жизни;

· страхование детей;

· репродуктивное страхование и др.

Особенностью договоров личного страхования является то, что они заключаются обычно на несколько лет и поэтому расчёты необходимо производить по современной стоимости, то есть приводить величину будущих сумм к моменту заключения договора. Для этого используется коэффициент дисконтирования:
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где
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 – процентная ставка;
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 – возраст человека в годах.

В статистике страхования личности, при установлении тарифных ставок используется теория вероятности и математическая статистика, «таблица смертности» и «средней продолжительности жизни». На основании данных этих таблиц для расчёта тарифных ставок, размеров взносов, составляются таблицы коммутационных чисел.

Таблица 4.1

Коммутационные числа для договора по страхованию жизни

	Возраст, год 
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	Число доживающих до 
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[image: image191.wmf]w

 – предельный возраст, при разработке таблиц смертности равный 100 лет.

Таблица 2

Коммутационные числа для договоров на случай смерти

	Возраст, год 
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	Число умирающих при периоде от 
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Размер единовременного взноса при страховании жизни определяется по формуле:
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где

[image: image199.wmf]t

 – срок на который заключается договор;
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 – возраст.

Размер единовременного взноса при пожизненном страховании на случай смерти:
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Размер единовременного взноса для договора временного страхования на случай смерти:
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При страховании взносы вносятся не единовременно, а в течение всего периода страхования, учитывая, что застрахованный чаще всего не доживает до обусловленного договором срока. При расчёте годовой нетто-ставки используется коэффициент рассрочки:
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Для получения годовой нетто-ставки единовременный взнос надо разделить на коэффициент рассрочки. Итоговая брутто-ставка определяется так же как и в имущественном страховании.

Объектом личного страхования является и страхование от несчастных случаев, возникающих в быту и на производстве. Установление тарифной ставки производится по методике рассмотренной для имущественного страхования.

4.4. Показатели статистики социального страхования

Социальное страхование – одна из форм гарантированного материального обеспечения трудящихся в случае частичной или полной потери кормильца, старости, болезни. Под социальным обеспечением следует понимать установленную государством систему материального обеспечения граждан в старости, в случае полной или частичной утраты трудоспособности, потери кормильца, а также помощи многодетным, неполным и малообеспеченным семьям. Социальное обеспечение осуществляется в форме «социального страхования», «обеспечения» и «попечительства».
Характерной чертой социального страхования является финансирование социальных выплат за счет взносов. Она доминирует в странах с рыночной экономикой. При «обеспечении» финансирование материальной помощи осуществляется за счет налогов независимо от сделанных ранее взносов. Форма попечительства представляет финансирование из бюджета и ориентацию на индивидуальную нуждаемость.
Таким образом, под социальным обеспечением следует понимать процесс социальной защиты населения, а под социальным страхованием — одну из форм осуществления этого процесса.
В системе социального страхования место страхования реализуется за счет взносов от определенной части заработной платы работников и фонда заработной платы работодателей. Причем в одних странах метод страхования носит накопительный характер, в других — солидарный. В первом случае при утрате заработка страхуемые получают компенсацию, размер которой ориентируется на величину их прежней заработной платы с учетом уплаты предварительных взносов. При солидарном характере социального страхования работающие содержат нетрудоспособных.
Система социального страхования может быть двух видов:

· государственной;

· негосударственной.
Государственное социальное страхование представляет собой систему пенсий, пособий и других выплат гражданам Республики Беларусь за счет государственных внебюджетных страховых фондов в случаях, предусмотренных Законом «Об основах государственного социального страхования» от 31 января 1995 г. № 3563-XII.

Основные принципы государственного социального страхования:

· участие работающих граждан и нанимателей в создании государственных страховых фондов;

· распределение средств от трудоспособных граждан к нетрудоспособным, от работающих к неработающим;

· гарантированность пособий, пенсий и других выплат в соответствии с законодательством;

· равенство граждан Республики Беларусь независимо от социального положения, расовой и национальной принадлежности, пола, языка, рода занятий, места жительства в праве на государственное социальное страхование;

· дифференциация условий и размеров пенсий, пособий и других выплат по государственному социальному страхованию;

· участие представителей юридических и физических лиц, уплачивающих страховые взносы, в управлении государственным страхованием.

Социальное обеспечение может проводиться на основе обязательного государственного, а также добровольного и дополнительного социального страхования.

Добровольное и дополнительное социальное страхование может осуществляться негосударственными страховыми организациями за счет собственных средств нанимателей или самих граждан.
Средства государственного социального страхования размещаются в фонде социальной защиты населения, не подлежат изъятию, не облагаются налогами и не могут быть использованы на цели, не предусмотренные законодательством о государственном социальном страховании.
Средства фонда социальной защиты используют на выплату пенсий по возрасту, по инвалидности, по случаю потери кормильца, за выслугу лет, социальных пенсий, пособий по временной нетрудоспособности, по беременности и родам, по случаю рождения ребёнка, на погребение, на покрытие расходов по оздоровлению трудящихся, на выплату ежемесячных пособий и другое.

Статистика социального страхования использует данные по нетрудоспособности, учитывает число заболеваний, их распределения по полу, возрасту, профессиям и отраслям. Временная нетрудоспособность – невозможность для больного по состоянию здоровья выполнять работу или возложенные на него трудовым договором функции в течении относительно непродолжительного периода.

К показателям статистики заболеваемости относят:

· число случаев временной нетрудоспособности;

· продолжительность временной нетрудоспособности;

· частота случаев временной нетрудоспособности;

· коэффициент тяжести заболевания;

· уровень опасности заболевания.
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На уровень опасности заболевания влияют 2 фактора:

· частота заболеваний;

· тяжесть заболеваний.

Абсолютное изменение уровня опасности заболевания за счёт первого фактора определяется:
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Статистика изучает заболеваемости, связанные с производственным травматизмом, учитывает состав травматизма по исходу, который может быть в форме частичной или полной потери трудоспособности или смерти работника.

В анализе травматизма используются показатели частоты, тяжести и опасности, исчисляемые, как и по временной нетрудоспособности.

Частичная или полная потеря трудоспособности классифицируется как инвалидность. При 100 % потере трудоспособности устанавливается
1 группа инвалидности, при 50 % – 2 группа, при 25% – 3 группа инвалидности.

Статистика изучает численность инвалидов, их состав по полу, возрасту, профессиям, рассчитывает показатели уровня инвалидизации и средней продолжительности инвалидности.
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Тема 5

СТАТИСТИКА КРЕДИТА И СБЕРЕГАТЕЛЬНОГО ДЕЛА
1. Понятие кредита и сберегательного дела, задачи их статистического изучения, источники статистических данных о кредите и сберегательном деле.

2. Изучение объёма, состава и динамики кредитных вложений.

3. Показатели оборачиваемости кредита.

4. Оценка эффективности кредитных вложений.

5. Статистическое изучение состава сберегательных учреждений
и обеспеченности ими населения.

6. Обобщающие показатели, используемые при изучении сберегательного дела.

7. Оборачиваемость средств во вкладах. Эффективность вкладных операций.

5.1. Понятие кредита и сберегательного дела,
задачи их статистического изучения, источники статистических
данных о кредите и сберегательном деле

Кредит – это совокупность экономических отношений, посредством которых мобилизуются свободные средства и материальные ресурсы
и происходит их перераспределение на условиях срочности, платности, возвратности.
Формы кредита:

· банковский;

· коммерческий;

· потребительский;

· государственный;

· ипотечный;

· лизинговый;

· межбанковский;

· международный.

Задачи статистического изучения кредита:

1. Сбор, обработка и анализ информации об экономических и социальных процессах кредитования.

2. Разработка и совершенствование системы показателей статистики кредита, методологии их исчисления и анализа.

3. Обобщение сведений о кредитовании, выявление закономерностей.

4. Изучение связи использования кредитных ресурсов с эффективностью использования оборотных средств.

Сберегательное дело – система экономических отношений по поводу распределения и использования части национального дохода, поступающего в личное распоряжение населения в форме денежных доходов.

Задачи статистического изучения сберегательного дела:

1. Сбор, обработка и анализ информации, характеризующей работу сберегательных учреждений;

2. Изучение связи сбережений населения с его доходами, денежным обращением, удовлетворением спроса на товары и услуги;

3. Выявление закономерностей в сберегательном деле.

Источники информации о кредите и сберегательном деле:

Информация для изучения кредита и сберегательного дела содержится:

· в статистических и бухгалтерских отчетах предприятий и организаций;

· в ежемесячно предоставляемых банками сведениях о составе активов и пассивов по степени риска и срокам погашения;

· в сведениях о выдаче коммерческими банками крупных кредитов;

· в отчётах коммерческих банков о долгосрочном кредитовании предприятий;

· в отчётах коммерческих банков о вкладах и остатках на них по видам вкладов;

· в отчёте по вкладам, займам и другим операциям коммерческих банков и другой статистической бухгалтерской отчётности банков, касающейся депозитных и кредитных операций.

5.2. Изучение объёма, состава и динамики кредитных вложений

Кредитные ресурсы банка – средства банка и средства предприятий, организаций на расчётных и других счетах и средства на счетах населения.

Кредитные вложения – ссуды, выдаваемые банками предприятиям и населению. Для характеристики кредитных отношений используют показатели:

· размера кредитных ресурсов и кредитных вложений;

· состава кредитных ресурсов и кредитных вложений;

· динамики кредитных ресурсов и кредитных вложений.

При этом изучается взаимосвязь с показателями объёма производства, капитальных вложений, и размера товарно-материальных ценностей.

Для характеристики объёма кредитных вложений используют показатели:

· остатка задолженности;

· размера выданных и погашенных ссуд.

Состав вложений изучается по следующим признакам:

· по целевому использованию ссуд;

· по формам собственности;

· по отраслям народного хозяйства;

· по территории;

· по участию в процессе воспроизводства.

Для характеристики качества кредитного портфеля ссуды классифицируются на 4 группы:

1. Стандартные – ссуды под залог товарно-материальных ценностей или другого имущества;

2. Субстандартные – ссуды с повышенным риском;

3. Пролонгированные – срок погашения, по которым наступил, но в силу объективных обстоятельств банком было принято решение о продлении срока погашения кредита;

4. Просроченные и безнадёжные к погашению ссуды.

Состав долгосрочных ссуд изучается в зависимости от направлений их использования:

· на строительство;

· на реконструкцию;

· на техническое перевооружение или расширение производственных объектов;

· на приобретение техники, оборудования, транспортных средств;

· на организацию выпуска новой продукции;

· на строительство объектов непроизводственного назначения;

· на расширение материальной базы и другое. 

Отдельно изучается состав, динамика и структура просроченных ссуд.

5.3. Показатели оборачиваемости кредита

Показатели оборачиваемости кредита характеризуют эффективность использования ссуд. Уровень оборачиваемости кредита измеряется двумя показателями:

1.
Длительностью пользования краткосрочной ссудой:
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 – обратная величина оборачиваемости ссуд.

где

[image: image211.wmf]К

 – средние остатки кредита (рассчитываются по средней хронологической);
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 – оборот кредита по погашению;


[image: image213.wmf]Д

 – количество дней в периоде.

Этот показатель характеризует среднее число дней пользования кредитом.

2.
Количеством оборотов кредита:
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Это показатель характеризует число оборотов, совершаемых кредитом за изучаемый период по клиентуре банка, отрасли, министерству.

Уровень оборачиваемости может исчисляться по данным о выдаче кредита. Связь между уровнями оборачиваемости кредита, исчисленными по данным его оборота по выдаче и погашению, устанавливается через коэффициент соотношения оборотов по выдаче и погашению:


[image: image215.wmf]B

В

П

П

(/)

;   

(/)

OK

О

n

knnk

n

О

O

К

¢

¢

====´


где

[image: image216.wmf]n

¢

 – число оборотов кредита, исчисляемое по данным оборота ссуд по выдаче;
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 – количество оборотов по погашению.

Если 
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, то число оборотов кредита по выдаче больше числа его оборотов по погашению.

Оборачиваемость долгосрочного кредита исчисляется аналогично.

Отличие: показатель длительности пользования кредитом измеряется не в днях, а в годах.
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Для изучения просроченных ссуд рассчитываются:

1. Показатели оборачиваемости просроченных ссуд;

2. Доля несвоевременно возвращённых ссуд:
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3. Доля просроченной задолженности в общей сумме задолженности по ссудам.

Характеристику скорости оборачиваемости кредита можно получить с помощью показателей динамического ряда, изучение которого проводят используя индексный метод. Индексный метод анализа предусматривает расчет индексов переменного состава, постоянного состава и структурных сдвигов:

1. Индекс средней длительности пользования кредитом переменного состава:
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где

[image: image222.wmf]П

O

m

Д

=

 – однодневный оборот по погашению.
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 – средняя продолжительность пользования кредитом за отчётный и базисный период.
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2. Индекс постоянного состава – показывает изменение средней длительности пользования кредитом за счёт изменения длительности пользования кредитом в отдельных отраслях (отдельных единицах совокупности):
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3.
Индекс структурных сдвигов – характеризует изменение длительности пользования кредитом за счёт структурных сдвигов в однодневном обороте:
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Абсолютный прирост средней длительности пользования кредитом, обусловленный изменением длительности пользования кредитом в отдельных отраслях и изменениями в структуре погашения кредита определяется по формуле:
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Так как длительность пользования кредитом является величиной обратной оборачиваемости, то для изучения динамики скорости оборачиваемости кредита по данным о длительности пользования кредитом используют обратное соотношение показателей (базисные делят на отчётные).

Изучение динамики оборачиваемости кредита можно проводить
с помощью среднего числа оборота ссуд:

1. Индекс переменного состава:
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2.
Индекс постоянного состава:
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3. Индекс структурных сдвигов:
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Аналогично изучается оборачиваемость долгосрочных ссуд. Принимая во внимание, что вместо одного оборота используют общий размер оборота по погашению.

Пример: Известны следующие данные о краткосрочном кредитовании по двум отраслям (в млн р.):

	Отрасли
	Средние остатки задолженности по кредитам
	Погашено ссуд

	
	Базисный год
	Отчетный год
	Базисный год
	Отчетный год

	1
	34,1
	36,8
	240,7
	321,4

	2
	17,4
	32,3
	170,5
	320,7

	Итого
	51,5
	69,1
	411,2
	642,1


Определить:

1. Оборачиваемость краткосрочных ссуд по числу оборотов и времени обращения.

2. Индексы средней продолжительности пользования ссудой переменного и постоянного состава, структурных сдвигов.

3. Абсолютный прирост средней продолжительности пользования кредитом.

Решение:

	Отрасли
	Число оборотов
кредита
	Продолжительность пользования кредитом, дни
	Однодневный оборот по погашению, млн р.

	
	Баз. год
	Отч. год
	Баз. год
	Отч. год
	Баз. год
	Отч. год

	1
	7,0587
	8,7337
	51,0012
	41,2197
	0,6686
	0,8928

	2
	9,7989
	9,9288
	36,7390
	36,2582
	0,4736
	0,8908

	Итого
	7,9845
	9,2923
	45,0875
	38,7419
	1,1422
	1,7836


1.
Индекс переменного состава:
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2.
Индекс постоянного состава:
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3.
Индекс структурных сдвигов:
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4.
Абсолютный прирост средней продолжительности пользования кредитом:
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За счёт изменения длительности пользования кредитом в отдельных отраслях:
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За счёт изменения структурных сдвигов в однодневном обороте по погашению кредита:
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Таким образом, средняя продолжительность пользования кредитом понизилась на 6,3458 дней. Данное изменение в основном обусловлено снижением длительности пользования кредитом в отдельных отраслях, вызвавшее снижение средней продолжительности пользования кредитом на 5,1362 дней. Положительное влияние на изменение оборачиваемости кредита оказало и изменение в структуре однодневного оборота по погашению.

Эффект от ускорения оборачиваемости краткосрочных ссуд выражается в относительном высвобождении средних остатков кредита из оборота. Результат со знаком « – » показывает сумму, высвободившихся средних остатков кредита, а со знаком « + » сумму, дополнительно вовлечённых в оборот краткосрочных ссуд.


[image: image241.wmf]B

1101101

()

Ktmtmttm

=-=-´


где

[image: image242.wmf]B
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 – сумма высвободившихся (дополнительно вовлечённых) средних остатков кредита (краткосрочных ссуд).
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Краткосрочный кредит является частью оборотных средств предприятия, поэтому его оборачиваемость во многом связана с оборачиваемостью всех оборотных средств.

Связь совокупной оборачиваемости оборотных средств с оборачиваемостью краткосрочного кредита можно представить с помощью следующей индексной модели:
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где
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 – оборачиваемость оборотных средств: 
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[image: image247.wmf]К

 – размер ВНП на рубль выданных кредитов: 
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 – число оборотов кредита по выдаче: 
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[image: image251.wmf]d

 – удельный вес краткосрочных ссуд в оборотных средствах: 
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Изменение К, n′ и d в сторону увеличения оценивается как благоприятное и оказывает положительное влияние.

Решение этой модели позволяет измерить влияние факторов на прирост оборачиваемости оборотных средств: 
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1. Изменение оборачиваемости за счёт изменения доли ВНП в обороте кредитов по выдаче: 
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2. Изменение оборачиваемости за счёт изменения числа оборотов кредита по выдаче: 
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3. Изменение оборачиваемости за счёт изменения удельного веса краткосрочных ссуд в оборотных средствах: 
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Темп роста оборачиваемости средств: 
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Влияние факторов на темп роста оборачиваемости оборотных средств:

1. 
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Пример: Определить оборачиваемость оборотных средств в отчетном и базисном годах; абсолютный прирост оборачиваемости оборотных средств, обусловленный изменением:
· доли ВНП в обороте кредитов по выдаче;

· числа оборотов кредита по выдаче;

· удельного веса краткосрочных ссуд в оборотных средствах.

	Показатели
	Базисный год
	Отчетный год
	Индексы

	ВНП, млн р.
	25625
	35220
	1,3744

	Ср. остатки обор. средств, млн р.
	6176
	9467
	1,5329

	Ср. остатки ссуд, млн р.
	3236
	5083
	1,5708

	Оборот кредита, млн р.
	31970
	43678
	1,3662

	Обор. оборотных средств, оборотов
	4.1491
	3,7203
	0,8967

	Доля ВНП в обороте кредита по выдаче (1 ÷ 4)
	0,8015
	0,8064
	1,0061

	Число оборотов кредита по выдаче (4÷ 3)
	9,8795
	8,5930
	0,8698

	Удельный вес краткосроч. ссуд в сумме средних остатков обор. средств (3 ÷ 2)
	0,5240
	0,5369
	1,0246


Решение: 
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Таким образом, оборачиваемость оборотных средств в отчетном периоде по сравнению с базисным ухудшилась (снизилась на 0, 4228 оборота). Негативно на изменение оборачиваемости оборотных средств повлияло снижение оборачиваемости кредита на 1,2865 оборота, что повлекло за собой уменьшение оборачиваемости оборотных средств на 0,5535 оборота.

Связь объёма производства продукции с факторами предыдущей модели характеризуется следующей зависимостью:
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Абсолютный прирост объема производства, обусловленный:

· изменением доли валового национального продукта в обороте кредитов по выдаче:
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· изменением числа оборотов кредита по выдаче:
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· изменением удельного веса краткосрочных ссуд в оборотных средствах:
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· изменением оборачиваемости оборотных средств:
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Использование этой модели позволяет дать оценку влияния факторов на прирост объёма производства продукции.

5.4. Оценка эффективности кредитных вложений

В долгосрочном кредитовании проводится анализ эффективности кредитных вложений в отдельные мероприятия.

Уровень эффективности кредитных вложений:
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 – уровень эффективности кредита;
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 – годовой выпуск (прирост) продукции (прибыли), полученный в результате осуществления мероприятий за счёт выданного кредита;
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 – размер выданного кредита.

Таким образом, прирост выпуска продукции может быть получен в результате повышения размера выданного кредита или в результате повышения эффективности кредита.

Величина превышения выпуска продукции в одной отрасли по сравнению с другой, вследствие различий в размере выданного кредита в отраслях определяется следующим образом:
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Разница в объёме выпуска продукции за счёт изменения эффективности использования кредита в одной отрасли по сравнению с другой:
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Пример: По двум отраслям известны следующие данные:

Первой отрасли выдано кредита – 123400 млн р.

Второй отрасли выдано кредита – 110700 млн р.

Прирост прибыли в первой отрасли в результате переоснащения – 55300 млн р. Прирост прибыли во второй отрасли в результате переоснащения – 45400 млн р.

Определить: уровень эффективности кредита по двум отраслям и превышение прироста прибыли в первой отрасли по сравнению со второй, полученного за счёт разницы в размере предоставленного кредита и уровнях эффективности кредита.

Решение: Определяем эффективность пользования кредитом в первой и второй отраслях:
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Определяем прирост прибыли в первой отрасли по сравнению со второй, полученного за счёт разницы в размере предоставленного кредита и уровнях эффективности кредита:
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Определяем общий прирост прибыли в первой отрасли по сравнению со второй:
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5.5. Статистическое изучение состава сберегательных учреждений
и обеспеченности ими населения

Сеть сберегательных учреждений характеризуется показателями общей их численности и размещением. Эти показатели характеризуют уровень развития сберегательного дела и для его изучения используют следующие виды группировок сберегательных учреждений:

1. По месту нахождения:

· расположенные в городской местности;

· расположенные в сельской местности.

2. По типу учреждения:

· отделение;

· филиал;

· головное управление.

3. По размеру (размер определяется числом и суммой вкладов):

· крупные;

· средние;

· мелкие.

4. По вкладчикам:

· по социальным группам;

· по размерам вкладов;

· по размеру дохода;

· по профессиональному составу;

· по возрасту;

· по размеру семьи.

В сберегательном деле рассчитывается показатель обеспеченности населения сберегательными учреждениями, который характеризуется как количество сберегательных учреждений приходящихся на 10000 или 100000 жителей:
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где

[image: image281.wmf]СУ

 – количество сберегательных учреждений;

S – численность населения.

Обратный показатель, выражающий численность населения на одно сберегательное учреждение, используется при планировании строительства сберегательных учреждений, коммерческих банков.

Показатель, характеризующий уровень концентрации сберегательных учреждений, показывает количество вкладов, приходящихся на одно сберегательное учреждение:
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Уровень концентрации сберегательных учреждений зависит от двух факторов:

1. Уровня развития сберегательного дела;

2. Численности населения, приходящейся на одно сберегательное учреждение.

Факторная модель:
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Уровень развития сберегательного дела характеризует степень охвата населения сберегательными учреждениями. По величине этого показателя судят об организаторской деятельности сберегательных учреждений.
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Численность населения, приходящаяся на одно сберегательное учреждение:
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На уровень развития сберегательного дела влияют 2 фактора:

1. Уровень охвата сберегательным делом населения, имеющего доход;

2. Удельный вес населения, имеющего доход, в общей численности населения.
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Кроме этих факторов на изменение уровня развития сберегательного дела оказывают влияние:

1. Удельный вес населения, имеющего доход, в числе занятого населения 
[image: image289.wmf]Д/З
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2. Удельный вес занятых в общей численности населения 
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Факторная модель: 
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5.6. Обобщающие показатели, используемые
при изучении сберегательного дела

К обобщающим показателям, используемым при изучении сберегательного дела, относят:

1. Средний размер вкладов;

2. Оборачиваемость вкладного рубля;

3. Эффективность вкладных операций.

Средний размер вклада характеризует достигнутый уровень сбережений:
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где
В – сумма остатков вклада;

N – число лицевых счетов.

Этот показатель может быть рассчитан в целом по учреждению сберегательного банка, по видам вкладов, по социальным группам населения, по регионам, по городскому и сельскому населению.

Средний размер вкладов зависит от 2 факторов:

1. Среднего размера вкладов отдельных единиц;

2. Структуры вкладов с различными их размерами.

Для определения влияния первого фактора рассчитывается индекс постоянного состава, для второго фактора – индекс структурных сдвигов:
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где

[image: image300.wmf]i
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 – доля i-того вклада в общей сумме вкладов;
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 – сумма i-того вида вкладов;

Ni – число вкладов i.

Индекс постоянного состава:
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Абсолютное изменение среднего размера вклада за счёт первого фактора:
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Индекс структурных сдвигов:

Iстр = ∑l0d1 / ∑l0d0
Абсолютное изменение среднего размера вклада за счёт изменения структуры:
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Индекс переменного состава:

I = ∑l1d1 / ∑l0d0
Общее изменение среднего размера вклада:

∆ = ∑l1d1 – ∑l0d0
Средний размер вклада вместе с количеством вкладов оказывают влияние на изменение суммы остатка вклада (В). Расчет производится по формуле:
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Влияние среднего размера вклада на изменение суммы остатка вкладов определяется следующим образом:
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Влияние количества вкладов на изменение суммы остатка вкладов измеряется следующим образом:
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Причем поскольку на средний размер вклада влияет изменение среднего размера вклада по отдельным группам вкладов и изменение структуры вкладов, то эти факторы оказывают влияние и на изменение суммы остатка вкладов:
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Кроме вышеперечисленных показателей в статистике сберегательного дела используются:

1. Уровень среднедушевого вклада, который показывает сумму остатков вклада на душу населения. Он зависит:

· от структуры вклада;

· от уровня развития сберегательного дела.
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2. Средний размер остатка на одно сберегательное учреждение зависит:

· от среднего размера вклада;

· от уровня развития сберегательного дела;

· от уровня обеспеченности населения сберегательными учреждениями.
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Пример:

Имеются данные:

	Показатель
	Базовый год
	Отчетный год

	1. Численность населения, тыс. чел. (S)
	98
	101

	2. Кол-во учреждений сберег. банка (СУ)
	10
	15

	3. Кол-во вкладов, тыс. вкладов(N)
	50
	47

	4. Сумма остатков вкладов, млрд руб (B)
	5750
	6000


Определить:

1) средний размер остатка вклада на одно учреждение;

2) средний размер остатков вклада на один лицевой счет;

3) уровень развития сберегательного дела;

4) численность населения на одно сберегательное учреждение;

5) абсолютный прирост остатков вклада на одно сберегательное учреждение вызванный изменением:

a) среднего размера остатков вклада на один лицевой счет;

b) уровня развития сберегательного дела;

c) численности населения на одно сберегательное учреждение.

Решение: Определим основные показатели статистики сберегательного дела, используя представленные выше формулы:
1) 
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= 5750/ 10 = 575 млрд р. 
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 = 6000/15 = 400 млрд р.

Таким образом, по сравнению с базисным в отчетном году, средний размер остатка вклада на одно сберегательное учреждение снизился на
175 млрд р.

2) 
[image: image313.wmf]/
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L0 = 5750 млрд /50000 = 115000 р.

L1 = 6000/47000 = 127660 р.

Таким образом, средний размер остатка вклада на один лицевой счет увеличился на 12660 рублей.

3) Ур = N / S

[image: image314.wmf]0
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 = 50000/98000 = 0,5102


[image: image315.wmf]1

р

У

 = 47000/101000 = 0,4653

Таким образом, в отчетном году уровень развития сберегательного дела снизился на 4,49 %.

4) Уоб = S / СУ

[image: image316.wmf]0
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Таким образом, наблюдается значительное снижение населения на одно сберегательное учреждение.

5) Определим, что же повлекло за собой снижение среднего размера остатка вклада на одно сберегательное учреждение:
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Обозначим 
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Известно, что решение многофакторной модели зависит от того, какой фактор стоит на первом месте, количественный или качественный. В нашей трехфакторной модели на первом месте находится качественный показатель, поэтому решение модели можно представить следующим образом:
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 = (127660 – 115000)×0,4653×6733= 39662070 р.
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[image: image327.wmf]abc

УУУУ

D=D+D+D

 = 39662070 – 34765845 – 179950091= – 175 млрд р.

Таким образом, средний размер остатка вклада на одно сберегательное учреждение снизился примерно на 175 млрд р., причем в наибольшей степени это снижение было обусловлено уменьшением численности населения на одно сберегательное учреждение на 3067 человек, что привело к снижению результативного показателя на 179950091 р. Несколько сгладило это снижение увеличение среднего размера остатков вклада на один лицевой счет, что вызвало рост среднего размера вклада на одно сберегательное учреждение на 39662070 р.

Для изучения связи между явлениями в статистике сберегательного дела могут использоваться коэффициенты эластичности, которые показывают, насколько процентов увеличился результативный признак, при увеличении факторного признака на 1 %. Они могут быть определены в статике и в динамике.

Коэффициент эластичности в динамике (отношение темпов прироста показателей в процентах):
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где
У0 – результативный показатель;

Х0 – факторный показатель.

Коэффициент эластичности в статике (определяется из уравнения регрессии). Если связь между показателями линейная или параболическая, то коэффициент эластичности определяется:
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При логарифмической связи показатель эластичности равен коэффициенту регрессии при логарифме х.
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где
а – коэффициент эластичности.

При степенной функции коэффициент эластичности постоянный
и равен показателю степени.

5.7. Оборачиваемость средств во вкладах.
Эффективность вкладных операций

Сберегательные учреждения заинтересованы в ускорении оборачиваемости денежных средств, так как в этом случае обслуживание одного и того же размера вклада и численности вкладчиков производится меньшей денежной суммой. Одновременное ускорение оборачиваемости средств во вкладах обходится сберегательному учреждению меньшими размерами по выплате процентов и способствует оборачиваемости всех денежных средств.

Уровень оборачиваемости средств во вкладах характеризуется:

1. Сроком хранения вкладов:
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где

[image: image332.wmf]B

 – средний остаток вкладов;


[image: image333.wmf]B
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 – оборот по выдаче вкладов;

Д – количество дней в периоде;

d1 – сумма фактически начисленных на вклады процентов;

d0 – сумма процентов, которые были бы начислены, если бы вклады хранились весь период, за который определяется срок их хранения.

2. Числом оборотов вкладов:
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Показатель оборачиваемости средств во вкладах может исчисляться по данным оборота по поступлению вкладов.

Для характеристики эффективности операций по приёму и выдаче вкладов используются:

· показатели прилива вкладов;

· показатели оседания вкладов.

Коэффициент прилива показывает относительный прирост остатка вклада с учётом выдачи:

Кприл = ∑прилива / ВН,

∑прилива = ВК – ВН = ОП – ОВ,
ВК = ВН + ОП – ОВ,

где
ВК , ВН – остатки вклада на начало или конец периода;

ОП, ОВ – оборот вкладов по поступлению, по выдаче.

Коэффициент оседания вкладов характеризует относительный уровень поступивших и оставшихся на лицевых счетах вкладов.

Косед = ∑прилива / ОП
Коэффициенты эффективности вкладных операций рассчитываются поквартально и в разрезе филиалов. Это связано с сезонными колебаниями вкладных операций. Размах сезонных колебаний измеряется коэффициентом сезонности. Он определяется отношением средней величины из фактических уравнений одноимённых периодов к среднему уровню за год или к средней по выровненным данным.

Пример: Рассчитать коэффициенты оседания и сезонности вкладов.

	Квартал
	Год
	Поступило вкладов млрд р.
	Выбыло вкладов млрд р.
	Коэф. оседания вкладов
	Скользящие четырехчл. суммы
	Центрированные скользящие суммы
	Скольз. средние
	Индивид. коэф-ты сезон.

	1
	1
	140
	120
	14,3
	–
	–
	–
	–

	2
	
	115
	105
	8,7
	35,5
	–
	–
	–

	3
	
	130
	124
	4,6
	34,5
	35,0
	8,750
	32,56

	4
	
	190
	175
	7,9
	32,1
	33,3
	8,325
	94,89

	1
	2
	180
	156
	13,3
	30,4
	31,3
	7,810
	170,2

	2
	
	192
	180
	6,3
	29,8
	31,0
	7,525
	83,71

	3
	
	170
	165
	2,9
	28,4
	29,1
	7,275
	39,86

	4
	
	165
	153
	7,3
	25,9
	27,2
	6,790
	107,5

	1
	3
	176
	155
	11,9
	29,5
	27,7
	6,925
	171,8

	2
	
	130
	125
	3,8
	29,9
	29,7
	7,425
	51,18

	3
	
	107
	100
	6,5
	–
	–
	–
	–

	4
	
	109
	156
	7,7
	–
	–
	–
	–


Средний коэффициент оседания вкладов по кварталам:
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Определяем коэффициент сезонности вкладов используя следующую формулу:
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;
Ксез.3 = 4,67 / 7,93 = 0,589;

Ксез.1 = 13,17 / 7,93 = 1,661;

Ксез.2 = 6,27 / 7,93 = 0,791;
Ксез.3 = 4,67 / 7,93 = 0,589;

Ксез.4 = 7,63 / 7,93 = 0,962.

Определяем коэффициент оседания по выровненным данным:

Косед. выр. = сумма скользящих средних по кварталам. / число кварталов;
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Рассчитаем коэффициент сезонности по выровненным данным:

Ксез.1кв. = 13,17 / 7,37 = 178,7 %;
Ксез.3кв. = 4,67 / 8,01 = 58,3 %;

Ксез.2кв. = 6,27 / 7,48 = 83,82 %;
Ксез.4кв. = 7,63 / 7,56 = 100,93 %.

Вывод: вклады наименее подвержены колебаниям сезонности во втором и третьем кварталах.

Тема 6

СТАТИСТИКА ДЕНЕЖНОГО ОБРАЩЕНИЯ
1. Понятие денежного обращения, задачи его изучения. Источники статистических данных по денежному обращению.

2. Система показателей статистики денежного обращения.

3. Денежная масса и статистика её изучения.

4. Показатели валютных курсов.

6.1. Понятие денежного обращения, задачи его изучения. 
Источники статистических данных по денежному обращению

Денежный оборот – совокупность всех денежных поступлений и платежей. По своей сущности денежный оборот – это процесс непрерывного движения денег в наличной и безналичной формах, отражающий закономерности движения денег и товаров. Его материальной основой является товарное обращение. Денежный оборот – это совокупность всех потоков (каналов) движения денег.

Основные каналы денежного оборота действуют:

· между банками и предприятиями, организациями;

· между банками и населением;

· между банками (включая центральный и коммерческие);

· между предприятиями и организациями;

· между предприятиями, организациями и населением;

· между населением;

· между предприятиями, организациями, населением и государством;

· между небанковскими кредитно-финансовыми организациями;

· между небанковскими кредитно-финансовыми организациями и предприятиями, организациями;

· между небанковскими кредитно-финансовыми организациями и банками;

· между небанковскими кредитно-финансовыми организациями и населением и др.

Основные черты денежного оборота:

· денежный оборот – это совокупность всех потоков денежных средств предприятий, кредитных учреждений, населения и государства, которые образуются в процессе совершения платежей при посредстве денег, выступающих в функциях средства обращения и средства платежа;

· денежный оборот представляет собой единство обращения наличных и безналичных форм расчета. Расчеты – это предъявление требований и обязательств субъектами воспроизводственного процесса и удовлетворение в денежной форме требований и обязательств, которые возникают в процессе производства, потребления, распределения и обмена.

· денежный оборот охватывает весь процесс воспроизводства с его составными элементами;

· регулирование денежного оборота имеет кредитную основу;

· регулирование и прогнозирование денежного оборота осуществляется путем разработки финансовых и кредитных прогнозов и прогнозов по денежному обращению.
Денежное обращение – такое движение денег, при котором они обслуживают перемещение стоимости между субъектами экономических отношений.

Задачи статистики денежного обращения:
1. Получение и обработка статистической информации о величине денежного оборота, его составе, динамике, оборачиваемости денежных средств, соблюдении расчётной дисциплины; составе и скорости обращения денежной массы; покупательской способности денег.

2. Разработка программы наблюдения, способов получения и обработки данных; обоснование методологии исчисления и анализа статистических показателей в сфере денежного обращения.

3. Выявление закономерностей и устойчивых процессов в составе денежного оборота и оборачиваемости денежной массы.

4. Определение размера денежной массы и её структуры.

5. Оценка факторов, влияющих на обесценивание денег.

Источники статистических данных по денежному обращению:

1. Отчётность банковских учреждений:

· по приходным и расходным операциям;

· по операциям, связанным с движением средств по счетам.

2. Статистическая отчётность торгующих организаций и предприятий других отраслей.

3. Материалы обследований бюджетов семей различных категорий и групп.

6.2. Система показателей статистики денежного обращения

Статистика денежного обращения занимается изучением объёма, состава и динамики движения денежных средств, скорости оборачиваемости денежных средств.

Объём денежного оборота – совокупность операций, посредством которых совершается движение денег. Определяется путём суммирования операций по поступлению или списанию денег за определённый период.

Состав денежного оборота можно изучать по связи с производством и по способу платежа.

1. По связи с производством выделяют денежный оборот:

· товарный – связан с процессом производства и реализации продукции; 

· нетоварный – связан с осуществлением финансовых обязательств и других платежей нетоварного характера. 

2. По способу платежа денежный оборот делится:

· на наличный – совокупность платежей с использованием наличных денег; 

· на безналичный – совокупность платежей, совершаемых путём записи по счетам или путём зачёта взаимных требований. 

В зарубежных странах наличные деньги – это сумма денег, имеющихся в наличии у плательщика, то есть в кассах предприятий и банков, на руках у населения и на счетах в банках. 

В РБ наличные деньги – это денежные знаки, имеющие законную платёжную силу, на руках у населения, в кассах банков и в кассах субъектов хозяйствования.

Состав безналичного денежного оборота можно изучать:

· по формам безналичных расчётов; 

· по способам платежа: авансовые, плановые, взаимозачёты;

· по размерам платежа: мелкие, средние, крупные.

Для характеристики деятельности банковских учреждений по расчётам используется показатель скорости документооборота, который определяется временем прохождения документов от поставщика к плательщику. При характеристике документооборота используются показатели оборачиваемости отдельных средств в расчётах.

1. Длительность пребывания средств в расчётах:
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 – средний остаток средств на счёте.

Ос – оборот по списанию средств со счёта;

Д – продолжительность периода;

2. Число оборотов средств в расчётах:
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Изучение оборачиваемости проводится по формам расчётов или на основе данных отдельных счетов.

Соответствие количества денежных знаков объёму обращения и формы обесценивания денег могут быть определены с помощью показателей:

1. Количество денежных единиц, необходимых в данный период для обращения.

2. Коэффициент обесценивания денег.

3. Показатель инфляции.

В соответствии с законом денежного обращения в любой данный период количество денежных единиц, необходимых для обращения определяется как

Д = (Ц – В + П – ВП) / С,

где
Ц – сумма цен товаров, подлежащих реализации в данный период;

В – сумма цен товаров, платежи по которым выходят за рамки данного периода;

П – сумма цен товаров, проданных в прошлом периоде, но срок платежей по которым наступил в данном периоде;

ВП – сумма взаимопогашающихся платежей;

С – скорость обращения денежной единицы.

Коэффициент обесценивания денег:
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 – средняя цена товаров в данном периоде;

V – объём реализации товаров.

Показатель инфляции может определяться двумя индексами:
1. Потребительских цен:
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 – стоимость потребительской корзины в базисных ценах;

ip – индекс розничных цен по товарным группам или товарам-представителям.

2. Дефлятора ВВП:
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 – количество товаров или объём ВВП, произведенных в данном отчётном периоде в ценах отчётного года;
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 – объём ВВП, произведённый в отчётном году, в ценах базисного года.

Показатель инфляции является обратной величиной ИПЦ, характеризует покупательную способность денежной единицы.

В условиях экономики РБ может быть рассчитан уровень инфляции, который характеризует изменение ИПЦ и изменение уровня прироста неудовлетворённого спроса, связанного с дефицитом предметов потребления.

Iинфл = IПЦ×(КПИ + 1),

где
КПИ – коэффициент подавленной инфляции, может быть рассчитан:

КПИ = ∆ неудовлетворенного спроса /ТОбаз.,

где
ТОбаз. – товарооборот в базисном периоде;

∆ неудовлетворенного спроса – вычисляют по формуле:

∆ неудовлетворенного спроса = С1 – С0 × IТО,

где
С1 и С0 – сбережения населения в отчётном и базисном периодах;

IТО – индекс товарооборота.

6.3. Денежная масса и статистика её изучения

Количественная характеристика совокупного денежного оборота и его отдельных компонентов отражается в построении различных показателей денежной массы, включающих как реальные, так и потенциальные денежные средства, которые могут быть использованы для обслуживания хозяйственного оборота.

Основным критерием выделения различных показателей совокупного денежного оборота служит ликвидность, то есть степень затрат и быстрота конверсии отдельных форм вкладов и сбережений в деньги как средство обращения и платежа.

Показатели денежной массы характеризуют структуру совокупного денежного оборота, динамику его отдельных компонентов, объем кредитования.

Денежная масса – количество денег, находящихся в обращении. 
В РБ в соответствии с методикой Национального банка денежная масса состоит из следующих агрегатов:

1. М0 включает денежные знаки, находящиеся в обращении (наличные на руках у населения, в кассах субъектов хозяйствования и местных органов власти).

2. М1 = М0 + депозиты до востребования населения, субъектов хозяйствования и местных органов власти.

3. М2 = М1 + срочные депозиты населения, субъектов хозяйствования и местных органов власти.

4. М3 = М2 + другие банковские депозиты плюс средства, вложенные в ценные бумаги населения, субъектов хозяйствования и местных органов власти.

5. М4 = М3 + средства в иностранной валюте.

В современной статистике денежного обращения других государств используются другие агрегаты денежной массы. Так, в США выделяют следующие агрегаты:

1. М1 = наличные + средства на счетах до востребования и на других трансакционных счетах.

2. М2 = М1 + сумма срочных до 100 000 долларов и сберегательных вкладов.

3. М3 = М2 + крупные срочные вклады на банковских счетах.

4. L = М3 + портфель государственных ценных бумаг у небанковских держателей.

Самостоятельным компонентом денежной массы является показатель денежной базы. Денежная база включает:

· М0;

· наличные в кассах банков;

· обязательные резервы коммерческих банков в НБ;

· денежные средства на корреспондентских счетах в НБ.

Как уже отмечалось, в задачи статистики денежного обращения входит изучение состава и динамики денежной массы.

Для этого могут быть рассчитаны показатели структуры и показатели динамичного ряда по всей денежной массе и по её отдельным агрегатам.

Определить влияние денежных агрегатов на прирост денежной массы можно с использованием следующей формулы
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где
∆М – абсолютный прирост общей суммы широких денег (все деньги);

агрегат М1 – узкие деньги;

МО – общая сумма широких денег.

В состав задач статистики денежного обращения входит изучение купюрного строения денежной массы. Удельный вес денежных знаков различного достоинства в общей массе обращающихся денег (может быть определено по количеству и по сумме купюр).

Средняя купюрность денежной массы:
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где
М – достоинство купюр;

f – число купюр.

Для контроля за динамикой денежной массы и анализа возможностей коммерческих банков расширять объёмы кредитования используется показатель денежный мультипликатор, характеризующий увеличение денежной массы в обращении в результате изменения нормы обязательных резервов:

М / Н = (С + Д) / (С + R),

где
М – денежная масса в обращении;

Н – денежная база;

С – наличные;

Д – депозиты;

R – сумма обязательных резервов.

Скорость обращения денежной массы измеряется двумя показателями:

1. Количеством оборотов денег:

n = ВНП / денежная масса.

2. Временем одного оборота денежной массы:

t = (денежная масса / ВНП) ( Д.

Совокупная скорость обращения денежной массы формируется под воздействием оборачиваемости отдельных агрегатов денежной массы. Влияние изменения скорости обращения отдельных агрегатов на совокупную скорость обращения денежной массы можно рассчитать с помощью индекса постоянного состава, а влияние динамики состава денежной массы можно рассчитать с помощью индекса структурных сдвигов.

Анализ влияния состава денежной массы на среднюю оборачиваемость денежной массы можно проводить с использованием многофакторной индексной модели:

ВНП / М = (ВНП / М0)×(М0 / М1)×(М1 / М2)×(М2 / М3)×(М3 / М4)

В практике рассчитывается скорость обращения наличной денежной массы:
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 – средние остатки агрегата МО;

КО – приход по кассовым оборотам за изучаемый период;

Д – количество дней в периоде.

Данный показатель характеризует среднее время, за которое наличные деньги возвращаются в кассы банков. При замедлении скорости возврата надо производить дополнительный выпуск наличных в обращение. При ускорении – изымать деньги из обращения.

Расчёт суммы изъятия или вовлечения денег в обращение:

∆М0 = ∆t×(КО1 / Д),

где
КО1 / Д – однодневный кассовый оборот.

6.4. Показатели валютных курсов

Валютный курс – цена денежной единицы одной страны, выражаемая в денежных единицах другой страны. Он показывает количество денежных единиц одной страны, приходящихся на денежную единицу другой страны (на единицу валюты другой страны).

Котировка – определение валютного курса:

1. Прямая – показывает количество валюты-измерителя, приходящееся на единицу котируемой валюты.

2. Косвенная – отражает количество единиц котируемой валюты, приходящееся на единицу валюты-измерителя.

Виды валютных курсов:

1. Кросс-курс – курс двух валют, получаемый на основе котировок этих валют по отношению к третьей валюте.

2. Курс «спот» – курс валют, по которому она продаётся или покупается на условиях немедленной поставки.

3. Курс «форвард» – курс покупки или продажи валюты на условиях её поставки в оговоренный срок в будущем.

Валютный курс определяется на основе спроса и предложения на рынке. Средний валютный курс за период может быть рассчитан по формуле средней арифметической простой либо средней геометрической.

При изучении динамики валютного курса используют индексы – это отношение валютного курса в отчётном периоде к его значению в базисном. Кроме этого для наиболее полной оценки используют индекс эффективного валютного курса.
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где
Kij – курс валюты i-той страны на единицу валюты j-той страны;

qij – товарооборот i-той страны с j-той страной.

Для устранения влияния изменения структуры товарооборота на динамику валютного курса рассчитывается индекс постоянного состава.
На индекс торгового валютного курса может оказывать влияние инфляция. Чтобы устранить это влияние, при расчёте среднего валютного курса каждое слагаемое умножается на соотношение индексов цен, участвующих в расчёте.

Тема 7
СТАТИСТИКА ЦЕННЫХ БУМАГ

1. Понятие и виды ценных бумаг. Фондовый рынок и задачи его статистического изучения.

2. Показатели состава рынка ценных бумаг.

3. Показатели доходности ценных бумаг.

4. Средние показатели курсов акций и биржевые индексы.

7.1. Понятие и виды ценных бумаг.
Фондовый рынок и задачи его статистического изучения

Ценные бумаги – документы, удостоверяющие выраженные в них и реализуемые посредством предъявления или передачи имущественные права или отношения займа владельца ценной бумаги по отношению к эмитенту.

Ценные бумаги могут выпускаться в виде отпечатанных на бумаге бланков или в форме записей на счетах. При обращении ценных бумаг в форме записей на счетах владелец ценных бумаг может реализовать свои имущественные права по отношению к эмитенту через специализированные организации, осуществляющие хранение, учет и расчеты по операциям с ценными бумагами. Ценные бумаги считаются документами на предъявителя в том случае, если для реализации имущественных прав, связанных с их владением, достаточно предъявления ценной бумаги. Ценные бумаги являются именными в том случае, если для реализации имущественных прав, связанных с их владением, необходима регистрация имени владельца эмитентом или по его поручению – организацией, осуществляющей профессиональную деятельность по ценным бумагам.

Основные виды ценных бумаг:

· акция;

· облигация;

· вексель;

· депозитный или сберегательный сертификат.

Акция – ценная бумага, удостоверяющая право ее владельца на долю собственности в акционерном обществе. Они могут быть простыми и привилегированными

Простая акция – ценная бумага, удостоверяющая право владельца на долю собственности акционерного общества при его ликвидации, дающая право ее владельцу на получение части прибыли общества в виде дивиденда и на участие в управлении обществом.

Привилегированная акция – ценная бумага, дающая право ее владельцу на получение дивиденда в качестве фиксированного процента, право на долю собственности при ликвидации общества и не дающая права голоса на участие в управлении обществом.

Облигация – ценная бумага, подтверждающая обязательство эмитента возместить владельцу ценной бумаги ее номинальную стоимость в установленный срок с уплатой фиксированного процента, если иное не предусмотрено условиями выпуска.

Вексель – ценная бумага, представляющая собой письменное, безусловное долговое обязательство одного лица уплатить по истечению определенного срока владельцу векселя определенную сумму денег, указанную в векселе.

Депозитный или сберегательный сертификат – ценная бумага, являющаяся письменным свидетельством банка-эмитента о вкладе денежных средств, удостоверяющая право вкладчика или его правопреемника на получение по истечению установленного срока суммы вклада и начисленных по нему процентов.

Производные ценные бумаги:

· ордер;

· варрант;

· опцион;

· фьючерс.

Ордер – это ценная бумага, удостоверяющая право ее владельца на покупку дополнительных акций у данной компании.

Варрант – это ценная бумага, дающая ее держателю право на покупку дополнительных ценных бумаг компании в течение определенного срока по установленной цене.

Опцион – это ценная бумага, удостоверяющая приобретение за определенную плату права покупать или продавать какую-либо ценность в течение определенного промежутка времени по определенной цене.

Фьючерс – это ценная бумага, удостоверяющая соглашение о поставке товара в будущем по установленной цене.

Сделки по обращению ценных бумаг осуществляются только с участием профессионального участника рынка ценных бумаг в порядке, определяемом центральным органом, осуществляющим контроль и надзор за рынком ценных бумаг. Профессиональные участники рынка ценных бумаг осуществляют сделки между собой только через фондовую биржу, кроме случаев продажи акций, принадлежащих государству в процессе приватизации.

С ценными бумагами могут осуществляться следующие виды профессиональной деятельности:

1) посредническая деятельность по ценным бумагам;

2) коммерческая деятельность по ценным бумагам;

3) деятельность инвестиционного фонда;

4) деятельность депозитария;

5) доверительная (трастовая) деятельность;

6) деятельность специализированного регистратора;

7) прочие виды деятельности.

Посредническая деятельность – купля-продажа ценных бумаг за счет и по поручению клиента.

Коммерческая деятельность по ценным бумагам – выполнение профессиональным участником рынка ценных бумаг сделок по купле и продаже ценных бумаг от своего имени и за свой счет с обязательством заключать сделки по объявляемым данным юридическим лицом ценам покупки и продажи.

Деятельность инвестиционного фонда – выпуск акций с целью мобилизации денежных средств инвесторов и их вложения от имени фонда в ценные бумаги, а также на банковские счета, вклады и депозиты, при которых все риски, связанные с такими вложениями, в полном объеме относятся на счет акционеров этого фонда и реализуются ими за счет изменения текущей цены акций фонда.

Деятельность депозитария – деятельность по учету, расчетам и хранению ценных бумаг, а также по расчетам, начислению и выплатам доходов по ценным бумагам.

Доверительная (трастовая) деятельность с ценными бумагами – деятельность по управлению ценными бумагами, принадлежащими конкретному лицу на праве собственности, осуществляемая другим лицом путем передачи ему владельцем на определенный срок этих бумаг во владение и доверительное управление.

Деятельность специализированного регистратора – выполнение функций держателя реестра акционеров, осуществляемых по договору с эмитентом.

Прочие виды деятельности – взаимосвязанные с вышеперечисленными видами деятельности, осуществляемые юридическими лицами, прежде всего по предоставлению консультационных услуг в области операций с ценными бумагами.

Фондовая биржа – организация с правом юридического лица, созданная для обеспечения профессиональным участникам рынка ценных бумаг необходимых условий для торговли ценными бумагами, определения их курса (рыночной цены) и его публикации для ознакомления всех заинтересованных лиц, регулирования деятельности участников рынка ценных бумаг.
Фондовый рынок – рынок ценных бумаг, который является частью финансового денежного рынка и включает в себя все операции по купле-продаже ценных бумаг. 

Рынок ценных бумаг может быть:

1.
Первичный – осуществляется первичное размещение ценных бумаг эмитента.

2.
Вторичный – осуществляются операции по купле-продаже ценных бумаг.

· Организованный – рынок фондовых бирж;

· «Уличный» – внебиржевой рынок, где осуществляются операции по купле-продаже ценных бумаг, не допущенных к котировке на бирже.

Задачи статистики изучения рынка ценных бумаг:

1. Разработка методов статистического наблюдения за ценными
бумагами.

2. Сбор данных о ценных бумагах, их размещении и обращении.

3. Анализ процессов, происходящих на рынке ценных бумаг.

4. Разработка методологии построения показателей рынка ценных бумаг.

5. Выявление закономерностей, складывающихся на рынке ценных бумаг.

7.2. Показатели состава рынка ценных бумаг

Состав рынка ценных бумаг может быть изучен с помощью показателей структуры. Структура первичного рынка ценных бумаг может быть охарактеризована в зависимости от принадлежности эмитента к определённой отрасли, к определённой форме собственности, в зависимости от ведомственной принадлежности, по количеству или общей стоимости выпущенных ценных бумаг.

Состав вторичного рынка ценных бумаг можно охарактеризовать с помощью показателей размера фондовых бирж и других подразделений фондового рынка:

· стоимость основных фондов;

· величина уставного фонда;

· численность занятого персонала;

· количество брокерских мест.

Уровень развития рынка ценных бумаг характеризуется наличием различных видов финансовых инструментов:

1. Фондовые ценности: акции, облигации, опционы, фьючерсы.

2. Платёжные документы: векселя, сертификаты, чеки.

3. Товарные документы: ордер, варрант.

Для характеристики уровня развития рынка ценных бумаг могут использоваться следующие показатели:

1. Количество фондовых бирж. 

2. Число заключенных сделок.

3. Соотношение объёма биржевого и внебиржевого оборота
(в динамике).

Биржевой оборот – объём сделок с ценными бумагами за определённый период.

Для характеристики процессов, складывающихся на рынке ценных бумаг, используются следующие показатели:

1. Объём выпуска ценных бумаг.

2. Показатель размещения ценных бумаг – отражает количество или сумму ценных бумаг, проданных на определённом рынке (оценивается только первичное размещение).

3. Обращение ценных бумаг – объём сделок на вторичном рынке.

7.3. Показатели доходности ценных бумаг

Доходы по ценным бумагам могут быть:

1.
В форме процента от минимальной стоимости.

2.
В виде дохода с купона.

3.
В виде дивидендов.

Для характеристики доходности облигаций используют следующие показатели:

1.
Купонная ставка – процентное отношение размера доходов по облигации к её номинальной стоимости:

КС = (Д / N)×100 %.
2.
Текущая доходность – отношение доходов по облигациям к рыночной стоимости:

ТД = Д / Рс.
3.
Доходность с учётом погашения: (Ежегодный доход по облигации + ежегодное приращение дохода) / ((N + Pс) /2).

4.
Ежегодное приращение = (N – Pс ) / число лет до погашения.

Сумма доходов по денежным средствам и векселям устанавливается на основе процентной ставки, номинальной стоимости и с учётом срока пользования ими. Размер доходов по казначейским обязательствам и правительственным облигациям определяется на основе купонной ставки и нарицательной стоимости ценных бумаг.

Доходы по акциям – часть чистой прибыли, распределяемой пропорционально числу акций, которыми владеет акционер.

Доходность акций характеризуется следующими показателями:

1. Ставка дивиденда = Рс акции / сумма полученных дивидендов.

2. Уровень чистой прибыли за период = (доходы от акций за весь период + ∆Рс акции за период) / первоначальная цена акции.

3. Требуемый уровень доходности = безопасный уровень прибыльности + плата за риск вложения средств в ценные бумаги.

За безопасный уровень прибыльности обычно принимается процентная ставка по государственным облигациям. Уровень риска оценивается
β – коэффициентом – индексом доходности данного финансового актива по отношению к доходности рынка ценных бумаг в целом:

Rтреб. = Rf  + β×(Rm – Rf),

где
Rf – безопасный уровень прибыльности (% по государственным облигациям);

Rm – средний уровень доходности на рынке.

С показателями доходности акций связаны показатели их стоимости. Выделяют:

1.
Курсовую стоимость акций.

2.
Действительную стоимость акций.

Курсовая стоимость – текущая цена, по которой акция продаётся и покупается на вторичном рынке.

Действительная стоимость = сумма дивидендов / требуемый уровень прибыльности.

При оценке действительной стоимости акций может учитываться рост дивидендов акционерного общества в будущем. Тогда действительная стоимость акций будет
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 – первоначальная сумма дивидендов;
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– требуемый уровень доходности.

7.4. Средние показатели курсов акций и биржевые индексы

Существует ряд хорошо известных средних показателей курсов акций, обладающих определенным сходством. Все средние показатели курсов акций строятся исходя из стоимости и числа различных групп акций. Выделяют минимум две группы ценных бумаг, участвующих в формировании индексов: акции промышленных компаний и акции транспортных компаний. По каждой из этих групп рассчитываются и публикуются отдельные средние показатели курсов. При расчете некоторых средних показателей учитывается и третья группа – группа акций компаний коммунального хозяйства. Обычный метод расчета заключается в сложении дневных курсов акций и делении суммы на тот или иной выбранный делитель. Типичный средний показатель курсов не является «взвешенным» в том смысле, что в нем не учитывается значение компании-эмитента на рынке или в экономике. В другом смысле, однако, средние показатели можно считать взвешенными, так как акции с более высоким курсом больше влияют на их значения, чем акции с более низким курсом. Средние показатели курсов акций всегда отражают дневные цены закрытия. Большинство из них показывает также максимальное и минимальное значение за день.
Вероятно, из всех средних показателей наиболее известными являются показатели Dow Jones. Эти показатели были разработаны Чарльзом Доу, основателем компании «Dow Jones Company». Он вошел в историю как создатель теории средних показателей курсов акций. Впервые его средний показатель был рассчитан в 1884 г. всего лишь по 11 акциям. Это был фактически средний показатель курсов акций железнодорожных компаний, которые в то время являлись основными эмитентами ценных бумаг на биржах.
В 1897 г. список железнодорожных компаний, по акциям которых калькулировался средний показатель, расширился до 20. В настоящее время основой для расчета этого показателя по-прежнему остаются 20 акций, хотя со 2 января 1970 г. вместо среднего показателя курсов акций железнодорожных компаний стали публиковать средний показатель курсов акций транспортных компаний. Из представительного списка эмиссий были исключены акции девяти железнодорожных компаний, место которых заняли акции шести авиатранспортных и трех автотранспортных компаний.

В сентябре 1991 г. средний показатель курсов по транспортным компаниям определялся на основе акций следующих компаний: «AMR Corp.»; «Cons Rail»; «Santa Fe»; «Airbrn Freigt»; «CSX Corp.»; «Southwest Airl»; «Alaska Air»; «Delta Air»; «UAL Corp.»; «Amer Pres»; «Fed Express»; «Union Рас»; «Burlington»; «Norfolk So»; «USAir»; «Caro Freight»; «Roadway Svcs»; «Xtra Corp.»; «Cons Freight»; «Ryder System».
Первый представительный список для расчета среднего курса по акциям промышленных компаний включал 12 акций и был составлен в 1897 г. Этот показатель рассчитывался простым сложением курсов 12 акций и делением их суммы на 12. В 1916 г. список претерпел изменения и расширился до 20 акций. В 1928 г. представительный список эмиссий был увеличен до 30 акций. Позднее он подвергался неоднократным изменениям, однако число представленных в нем акций всегда оставалось постоянным. Все средние показатели Dow Jones основываются только на ценах первичного рынка акций, а не на сложных вторичных ценах. В сентябре 1991 г. список включал акции следующих промышленных компаний: «Allied Sig»; «Alum Co»; «Amer Exp»; AT&T; «Beth Steel»; «Boeing»; «Caterpillar»; «Chevron»; «Coca-Cola»; «Disney»; «DuPont»; «Eastman»; «Exxon»; «Gen Electric»; «Gen Motors»; «Goodyear»; IBM; «Int'l Paper»; «McDonald's»; «Merck»; «Minn M&M» «Morgan (J.P.)»; «Philip Morris»; «Proc Gamb»; «Sears»; «Texaco»; «Union Carbide»; «United Tech»; «Westinghouse».
Первый средний показатель курсов акций компаний коммунального хозяйства был рассчитан в 1929 г. на основе 18 акций. Впоследствии представительный список расширился до 20 акций, однако в 1938 г. сократился до нынешних 15 и включает в себя ценные бумаги следующих компаний: «Am El Power»; «Cons N Gas»; «Panhandle»; «Arkla lnc.»; «Detroit Edis»; «Peoples En»; «Centerion»; «Houston Inc»; «Phila Elec»; «Comwlth Edis»; «Niag Mohawk»; «Pub Serv E»; «Cons Edison»; «Pacific G&E»; «CSEcorp».
Хотя термины средний показатель и индекс иногда употребляются как синонимы, с технической точки зрения фондовые индексы представляют собой более простые и действенные чистые методы измерения изменений уровня цен на акции по сравнению со средними показателями. Это особенно ярко проявляется, если наблюдение за фондовыми рынками ведется в течение длительного времени. Каждый из индексов имеет свой базовый период, в то время как средние показатели представляют собой взвешенное или не взвешенное среднее арифметическое значение курсов группы акций. Индексы обычно взвешиваются одним из нескольких различных методов; наиболее распространенным методом является умножение числа выпущенных акций каждой компании на их цену. При расчете индекса неизменно учитываются акции многих компаний, причем с помощью использования точных статистических формул устраняются статистические недостатки, присущие средним показателям. В результате индексы оказываются чрезвычайно полезными в измерении изменений рынка в целом. Часто индексы разбиваются на множество отраслевых индексов, что позволяет получить более точную картину положения в отдельных отраслях.
Несмотря на все преимущества индексов, инвесторы находят в них определенные недостатки. Весьма распространено мнение, что некоторые средние показатели, при всей своей ограниченности, являются более чувствительными к изменениям на рынке по сравнению с индексами, основанными на курсах акций многих компаний. Как правило, индексы пользуются меньшей популярностью, чем средние показатели.

Биржевые индексы используются для характеристики уровня цен обращающихся на фондовых биржах акций и других ценных бумаг, объёма сделок, деловой активности инвесторов.

С помощью индексов можно проводить анализ состояния дел на бирже по сравнению с прошлыми периодами, устанавливать тенденции развития ситуации в будущем, использовать их для расчёта β – коэффициентов.

Рассмотрим наиболее известные биржевые индексы:

1.
Индексы «Standard & Poor's (S&P)»
До 1957 г. компания «S&P» публиковала два индекса: ежедневный и еженедельный. В 1957 г. им на смену пришел нынешний составной индекс «Standard & Poor's 500», который является комбинацией других рассчитываемых компанией индексов. Этот индекс состоит из индекса акций 385 промышленных компаний, индекса акций 15 транспортных компаний и индексов финансовых и коммунальных акций, 56 и 44 компаний соответственно. В целом учитываемые в индексе акции представляют компании 86 отраслей. Индекс основан на стоимостной базе, равной 10, которая была установлена в 1941 – 1943 гг. Весами при его расчете служат количества выпущенных каждой из учитываемых компаний акций. Подобно средним показателям Dow Jones, он выражается в пунктах, а не в долларах и центах.
В связи с тем, что индекс «S&P 500» рассчитывается на основе курсов многих ведущих акций, котируемых на бирже и обращающихся на внебиржевом рынке, его принимают во внимание многие специалисты фондового рынка, особенно институциональные инвесторы. Индекс включает в себя акции, представляющие около 80 % рыночной стоимости всех акций, котируемых на Нью-Йоркской фондовой бирже.
С 11 марта 1983 г. на Чикагской опционной бирже (Chicago Board Options Exchange – СВОЕ) началась торговля индексными опционами «пут» и «колл» на основе индекса «СВОЕ 100». За несколько недель эти новые контракты достигли громадной популярности. В июле того же года индекс компании «Standard & Poor's» стал называться «S&P 100», хотя его по-прежнему часто называют по его обозначению на тикере ОЕХ. Стоимостной базой индекса, принятой за 100, является его значение 2 января 1976 г.
Все 100 акций, по которым калькулируется индекс «S&P 100», присутствуют и в представительном списке индекса «S&P 500». Это – акции 82 промышленных компаний, 4 компаний коммунального хозяйства, 5 транспортных компаний и 9 финансовых институтов. Хотя этот индекс строится на основе акций, составляющих лишь одну пятую от числа акций, лежащих в основе индекса «S&P 500», по рыночной стоимости они представляют фактически около половины от стоимости акций, учитываемых в «S&P 500».
Весами для калькуляции обоих индексов «S&P» служит капитализация. Оба индекса пересчитываются каждые несколько секунд и немедленно распространяются по системам передачи рыночных котировок.
2.
Индекс Нью-Йоркской фондовой биржи
Индекс Нью-Йоркской фондовой биржи – это составной индекс, публикуемый с 14 июля 1966 г., который рассчитывается по всем котируемым на NYSE обыкновенным акциям. Изначально индекс рассчитывался по 1250 акциям; сейчас в его представительном списке числится более 1500 акций. При его расчете все акции делятся на четыре группы: промышленные, коммунального хозяйства, финансовые и транспортные. Этот индекс – составной по всем четырем группам, хотя по каждой группе публикуются отдельные индексы. При расчете всех индексов используется взвешивание путем умножения цены каждой акции на число этих акций, находящихся в обращении. Отдельные по каждой из четырех групп акций индексы исчисляются в пунктах, однако составной индекс представляется в долларах и центах. Базой для всех пяти индексов является число 50, представляющее собой приблизительное средневзвешенное значение курсов акций, котировавшихся на бирже на момент первого исчисления индексов. Базовой датой является 31 декабря 1965 г.
Составной индекс NYSE лежит в основе фьючерсных контрактов, покупаемых и продаваемых на Нью-Йоркской срочной бирже (New York Futures Exchange – NYFE).

3.
Индекс Американской фондовой биржи
4 сентября 1973 г. Атех заменила индекс изменения цен, рассчитывавшийся с 1966 г., индексом рыночной стоимости и 16 субиндексами. Первоначальный базовый уровень нового индекса был принят за 100 и соответствовал закрытию биржи 31 августа 1973 г., однако 5 июля 1983 г. индекс скорректировали наполовину от предыдущего уровня. Базовые уровни индекса и 16 субиндексов уменьшились до 50.
Индекс измеряет совокупную рыночную стоимость котируемых на Атех выпущенных обыкновенных акций, свободнообращающихся расписок на иностранные акции, депонированные в банке США, и варрантов, общим числом около 800. Восемь субиндексов охватывают восемь групп акций, представляющих компании восьми отраслей промышленности соответственно. Свыше 90 % этих акций котируются на Атех. Другие восемь индексов рассчитываются по восьми географическим группам и включают в себя акции всех компаний, имеющих котировку на этой бирже.
Особенностью калькуляции индексов Атех является учет выплаченных дивидендов в виде одного из слагаемых индексов; дивиденды рассматриваются как реинвестированные суммы, что, следовательно, позволяет отражать в индексе суммарную прибыль на акции.
В 1980 г., когда на большинстве бирж были разработаны индексы, положенные в основу фьючерсных контрактов или опционов, одним из наибо​лее популярных оказался Основной индекс рынка (Major Market Index), введенный Атех. Этот индекс лежит в основе фьючерсных контрактов, продаваемых на Товарной бирже Чикаго, и опционов, покупаемых и продаваемых на Американской фондовой бирже.
Основной индекс рынка представляет собой взвешенный по ценам индекс, который базируется на курсах всего 20 акций, действующих в различных отраслях.
Как правило, изменение Основного индекса рынка на один пункт соответствует изменению среднего показателя курсов акций промышленных компаний Dow Jones на пять пунктов. Степень корреляции между двумя индикаторами фондового рынка время от времени меняется, но в настоящее время она превышает 90 %. В этом нет ничего удивительного, так как Основной индекс рынка по своей конструкции фактически оказывается ближе к средним показателям, чем к индексам, а акции, по которым он рассчитывается, в большинстве своем те же, что и учитываемые в среднем показателе курсов промышленных акций Dow Jones. В представительный список среднего показателя промышленных акций Dow Jones входят также 17 из 20 акций, учитываемых в Основном индексе рынка.
4
 Индекс курсов акций «Wilshire 5000»
Индекс «Wilshire 5000» строится на базе большего числа акций, чем какой-либо другой из известных индексов. В нем представлена совокупная стоимость, превышающая 1 трлн дол., всех более или менее ликвидных обыкновенных акций в США. Этот индекс представляет собой индекс цен, взвешенный по капиталу, с базовой датой 31 декабря 1970 г. Он рассчитывается почти аналогично индексам NYSE и «S&P 500». Свыше 87 % учитываемой в нем стоимости представлено акциями, котируемыми на NYSE, а остаток стоимости примерно в равной пропорции распределяется между акциями, продаваемыми на Атех и на внебиржевом рынке.

Тема 8

ОСНОВЫ ВЫСШИХ ФИНАНСОВЫХ ВЫЧИСЛЕНИЙ
1. Понятие высших финансовых вычислений. Финансовые вычисления на основе простых процентов.

2. Финансовые вычисления на основе сложных процентов. 

3. Финансовая рента и применение высших финансовых вычислений.

8.1. Понятие высших финансовых вычислений.
Финансовые вычисления на основе простых процентов

Высшие финансовые вычисления – система специальных расчётов, связанных с нормами отчуждения в пользу определённого субъекта права дохода на проценты, которые появляются в связи с предоставлением на определённый срок денежных средств в долг или при отсрочке платежа.

Механизм финансовых вычислений основан на простых и сложных процентах.

Простые проценты – применяются в сделках, заключенных на срок не более года. Для расчета наращенной суммы долга по простым процентам используется следующая формула:
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где
S – наращенная сумма долга;

P – первоначальная сумма долга;

i – процентная ставка;

n – число периодов.

Если в расчётах применяется год равный 360 дням, то такие проценты называются обыкновенными (коммерческими). При точных процентах в расчёт принимается только точное число дней в году. На практике применяются 3 группы процентов:

1. Точные проценты с точным числом дней сделки;

2. Обыкновенные проценты с точным числом дней сделки;

3. Обыкновенные проценты с приблизительным числом дней сделки.

Пример: Кредит 100 млн р. выдан под 10 % годовых с 15.04 по 25.09. Определить сумму, которую должен возвратить заёмщик, исходя из 3-х вариантов расчета процентов.
Решение: 1 вариант: S1 = 100×(1 + 0,1×(163 / 365)) = 104,456 млн р.
2 вариант: S2 = 100×(1 + 0,1×(163 / 360)) = 104,528 млн р.

3 вариант: S3 = 100×(1 + 0,1×(160 / 360)) = 104,444 млн р.

Операцию определения первоначальной суммы долга по известной наращенной сумме, процентной ставке и сроку сделки называют дисконтированием:
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Разницу между S и P называют дисконтом.
В финансовой практике используют 2 вида учёта:
1. Математический (математическое дисконтирование):
P = S / (1 + ni)
2. Банковский (коммерческий) – используется при учёте вложений и других краткосрочных обязательств, когда банк покупает у владельца обязательства до наступления срока погашения по нему. Сумма, которую получит владелец долгового обязательства:
P = S(1 – nd)
Если процентная ставка в течение срока сделки при наращении по простым процентам изменяется, то наращенная сумма определяется:
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где
ij – процентная ставка в каждом периоде;

m – число периодов;

nj – продолжительность каждого периода.

Пример: Выдаётся ссуда 50 млн р. на 3 месяца. Проценты начисляются в 1 месяц – 20 % год. В каждом последующем – процентная ставка повышается на 1 пункт. Рассчитать S.
Решение:

S = 50((1 + 0,2×(1 / 12)) + (0,21×(1 / 12)) + (0,22×(1 / 12))) = 52,625 млн р.

Связь между процентной и учётной ставкой:

Если в формуле наращивания по простым процентам с учётом простой и учётной ставки, величины P и S будут одинаковы, то мы получим i и d, которые называются эквивалентами.
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Отсюда 
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Пример: Банк имеет свои ресурсы в размере 120 млн р. Что более выгодно для банка: выдать кредит на полгода под 25 % годовых или купить вексель, срок платежа по которому наступит через полгода. Учётная ставка 23 % при прочих условиях.
Решение:

120×(1 + 0,25×(6 / 12)) = 120 / (1 – d×(6 / 12))

135×(1 – 0,5d) = 120;
d = 0,22 = 22 %

Следовательно, выгоднее купить вексель.

8.2. Финансовые вычисления на основе сложных процентов

Расчеты по сложным процентам используются при долгосрочных финансовых операциях. Наращение суммы по сложным процентам, если проценты начисляются в конце года:

S = P(1 + i)n
Наращение, когда проценты начисляются m раз в год:

S = P(1 + j / m)mn,

где
n – число лет.

Наращение при дробном числе лет сделки может определяться двумя способами:

1. По формуле сложных процентов:
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где
m – полное число лет;

а – дробное число лет.

2. Смешанный способ:
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Пример: Ссуда в размере 100 млн выдана на 38 месяцев под 25 % годовых, проценты сложные. Определить сумму, которую должен возвратить заёмщик, если проценты начисляются ежеквартально.
Решение:

1. S = 100(1 + 0,25 / 4) 4(3 + 2 / 12) = 215,53 млн р.

2. S = 100(1 + 0,25 / 4) 4×3×(1 + (0,25 / 4)×2 / 3) = 215,61 млн р.

Банковский учёт по сложным процентам:

P = S×(1 – d)n
При начислении m раз в год:

P = S×(1 – f / m)mn ,

где
f – годовая учётная ставка.

Д = S – P = S – S×(1 – f / m)mn = S×(1 – (1 – f / m)mn)

Учёт инфляции:

Sинфл. = P×((1 + i) / (1 + k))n
где
k – годовой темп инфляции.

Пример: Клиент внёс в банк 100 млн р. на 3 года. Банк начисляет по вкладу 25 % годовых по сложным процентам. Определить реальную и номинальную стоимость, которую получит вкладчик через 3 года, если темп инфляции – 10 % в год.
Решение:

Sинфл. = 100 ((1 + 0,25)/ (1 + 0,1))3 = 146,74

Sномин. = 100 (1 + 0,25)3 = 195,31

8.3. Финансовая рента и применение
высших финансовых вычислений

Финансовая рента – поток платежей, все члены которого являются положительными элементами, а интервалы между двумя последовательными платежами постоянными, в независимости от происхождения платежей и их назначения.
Отдельные платежи по финансовой ренте – аннуитеты.
Период ренты – интервал времени между двумя последовательными платежами.

Срок ренты – время от начала финансовой ренты до конца её последнего периода.

Члены ренты – величина каждого отдельного платежа.

Процентная ставка – ставка, используемая при дисконтировании или хранении платежей, из которых состоит финансовая рента.

1. В зависимости от продолжительности периода ренты выделяют:
1) Дискретные платежи:

· годовые;

· р-срочные.

2) Непрерывные платежи – платежи производятся очень часто;

2.
В зависимости от величины членов ренты:

1) постоянные платежи;

2) переменные платежи – сумма платежа изменяется в течение срока ренты;

3.
В зависимости от вероятности выплаты:

1) верные платежи;

2) условные платежи.

4.
В зависимости от начала срока ренты:

1) немедленные платежи – срок начинается с момента заключения контракта;

2) отсроченные платежи – начало срока отодвигается на некоторое время от начала сделки.

5.
В зависимости от срока платежа:

1) постнумерандо – платежи в конце периода ренты;

2) пренумерандо – платежи в начале периода ренты.

Наращенная сумма ренты – сумма всех её членов, с начислением на них процентов к концу её срока.

Современная величина ренты – сумма всех её членов, дисконтируемых на начало срока ренты.

Наращенная сумма ренты для постоянной ренты постнумерандо:

· пусть платеж в размере 1 р. вносится в течение m лет. В конце каждого года начисляются проценты по ставке i:

Первый платёж:

S1 = 1×(1+ i)m – 1
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Второй платёж:

S2 = 1×(1 + i)m – 2
Последний платёж:

Sm = 1

S = 1×((1 + i)m – 1) / ((1 + i) – 1))

Множитель наращивания ренты:

Sm = ((1+ i)m – 1) / i
Ежегодный платёж:

S = RSm i;

S = A×(1 + i)m
Пример: Определить наращение суммы ренты сроком 10 лет, если клиент вносит в конце каждого года платежи в сумме 600 у. е. Процентная ставка – 4 %.
Решение:

Sm = ((1 + 0,04)10 – 1) / 0,04 = 12,006

S = 600×12,006 = 7203,6 у. е.

Современная величина ренты постнумерандо:

Платежи:

P1 = 1 /(1 + i);

P2 = 1 / (1 + i)2;

…;

Pm = 1 / (1 + i)m
P = P1 + P2 + …+ Pm = (1– (1+ i)–m) / i = am i
где
аm i – множитель приведения.

Современная величина ренты:

А = R×аm, i
Пример: Вкладчик желает получить доход в размере 600 у. е. в течение 10 лет. Процентная ставка – 4 %. Доход выплачивается в конце года. Определить постоянную сумму ренты.
аm i = 1 – (1 + 0,04)-10 / 0,04 = 8,11;

А = 4866,5 у. е.

Современная или приведенная величина ренты эквивалентна наращенной, поэтому ее можно получить по наращенной величине путем дисконтирования. Связь между наращенной и современной величиной ренты выражается в формуле:

S = A×(1 + i)m
S = RSm i = R×((1 + i)m – 1 / i)

Исходя из наращенной и современной величины ренты, можно определить срок ренты:

1.
Если нам известна наращенная величина ренты:

(1 + i)m – 1 = (S / R)×i;

(1 + i)m = (S / R)×i + 1;


[image: image373.wmf]log(1)log(()/)

miRSiR

´+=+´


Срок ренты:
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2.
Если нам известна современная величина ренты:

A = R×((1 – (1 + i)–m)/ i);

(A / R)×i = 1 – (1 + i)–m
(1 + i)–m = 1 – (A / R)×i
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В рентах пренумерандо, в отличие от постнумерандо, любой член ренты работает на один период больше. Следовательно:

Sпрен. = Sпостн.×(1 + i)

Aпрен. = Aпостн.×(1 + i)

Таким образом, финансовые вычисления используются:

· при расчётах по начислению простых и сложных процентов;

· при определении эквивалентности процентных ставок;

· при разработке графиков погашения кредитов;

· при анализе эквивалентного изменения характеров финансовых сделок;

· при оценке эффективности кредитных и коммерческих операций и др.
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