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Тема 1. Введение в курс 

Денежно-кредитное регулирование – это осуществление кратко- и долгосрочных мероприятий по управлению динамикой денежного оборота. При этом предполагается применение определенных мер со стороны государства, прежде всего в лице независимого центрального банка, воздействующих на динамику денежного оборота. Объект дисциплины «Денежно-кредитная политика» шире предмета, так как он включает структурные элементы макроэкономической системы, тесно взаимосвязанные с кредитно-денежной системой рынка Денежно-кредитная политика выступает в качестве неотъемлемой части общенациональной стабилизационной политики. Целью денежно-кредитной политики является создание при помощи своих инструментов таких экономических условий, при которых совокупный объем производства будет достигаться при полной занятости и низком уровне инфляции. 
Денежное предложение определяется взаимодействием трех переменных:
1. денежной базой центрального банка;
1. ставкой процента на денежном рынке;
1. нормой обязательного резервирования.
Денежная база центрального банка (так называемые деньги высокой эффективности) включают в себя обязательные резервы и наличность. Эта база обеспечивается активами ЦБ: золотовалютными резервами, хранящимися в его портфеле ценными бумагами, кредитами банкам.
Денежный мультипликатор (коэффициент самовозрастания денег) означает возможность создания максимального количества новых денег. Дело в том, что часть полученных денег со счетов «утекает» в текущее обращение и не идет на счета в другие банки.
В общем виде денежный мультипликатор mрассчитывается по  следующей формуле:
m  = 1: r
где r   - норма резервирования, исчисляемая как отношение резервов R  к депозитам D.
В качестве альтернативных измерителей денежной массы используются денежные агрегаты – элементы денежной массы, которые различаются по степени ликвидности. Под денежным агрегатом понимается любая из нескольких специфических группировок ликвидных активов, служащих альтернативными измерителями денежной массы. Денежные агрегаты классифицируется в зависимости от степени ликвидности денежных активов. В странах с рыночной экономикой существуют разные денежные агрегаты с различными элементами денежной массы, однако принцип построения денежной массы одинаков– степень ликвидности. Денежные агрегаты представляют собой группировку ликвидных активов по степени их ликвидности для расчета их обшей величины.
Количество обращающихся в экономике денег называется денежной массой и представляет предложение денег. Величина предложения денег измеряется с помощью денежных агрегатов. В разных странах состав и количество используемых денежных агрегатов различаются. Однако принципы построения системы денежных агрегатов одинаковые. Каждый следующий агрегат:
·  включает в себя предыдущий;
·  является менее ликвидным, чем предыдущий.
Во многих странах денежные агрегаты состоят из четырех компонентов: М1, М2, М3, L.Например, в США:
М1 –   наличные деньги, депозиты до  востребования,  дорожные чеки, прочие чековые депозиты.
М2 –	  М1 плюс средства на сберегательных 		  счетах, а 	также срочные вклады (до 100 тыс. долл.).
М3 –  М2 плюс срочные вклады свыше 100 тыс. долл., депозитные сертификаты.
L – 	  М3 плюс краткосрочные государственные   ценные 	бумаги.
Наличные деньги – это банкноты и монеты, находящиеся в обращении, т.е. вне банковской системы. Выпуск наличных денег контролирует центральный банк.
Спрос на деньги соответственно определяется как пропорциональная часть дохода участника денежного оборота. Существуют различные причины, по которым возникает спрос на деньги. Прежде всего, спрос мотивирован необходимостью совершения сделок, т.е. Люди должны иметь определенное количество денег, чтобы своевременно оплачивать свои обязательства.
  Еще один мотив спроса на деньги - спекулятивный. Спекулятивный спрос на деньги отражает желание домохозяйств держать при себе определенное количество денег в зависимости от процентной ставки.
Первый (основной вид потребности в деньгах, то есть запасе денег (транзакционный мотив), обеспечивает текущее хозяйственное функционирование того или иного участника денежного оборота. Для индивида – это запас денег для покупок для следующего получения доходов. 
Основными инструментами денежно-кредитной политики - средствами, при помощи которых планируется достичь поставленных целей - являются операции на открытом рынке, изменение резервной нормы и изменение учетной ставки.
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Предметом торгов служит ставка процента, уплачиваемая коммерческими банками за пользование денежными средствами, полученными от продажи облигаций на срок.  Благодаря проведению операций по покупке  ценных бумаг на срок с обязательством их обратной продажи Центральный банк будет иметь возможность не  только  производить инъекции в банковскую систему с целью расширения масштаба кредитования,  но и сокращать  совокупные  резервы,  мультипликативно уменьшая денежную массу.Политику переучетных операций как метод монетарного регулирования Центральный банк осуществляет  либо  путем  установления ставки редисконтирования (косвенный метод),  либо при помощи изменения условий их переучета (прямой метод) - прежде всего, посредством квотирования. 
Центральный банк  может  устанавливать  и  изменять учетную ставку.  С точки  зрения  коммерческих  банков,  учетная  ставка представляет  собой издержки, которые приносит приобретение резервов у Центрального банка.  Следовательно, падение учетной ставки поощряет банки второго уровня к заимствованию резервов у Центрального банка. Посредством манипулирования  резервной  нормой  Центральный банк может влиять на способность банковской системы к кредитованию, то есть изменять денежное предложение. 

Тема 2. Антициклическая денежно-кредитная политика

	Опыт проведения денежно-кредитной политики в различных странах позволил выявить факторы повышения ее эффективности.
Эффективность кредитно-денежной политики в целом зависит от работы всех звеньев так называемого передаточного механизма. Передаточный механизм кредитно-денежной политики — механизм, посредством которого кредитно-денежная политика влияет на уровень расходов бизнеса, населения и государства. В кейнсианской экономической модели выделяют четыре его основные ступени:
• изменение величины предложения денег в экономике в результате проведения центральным банком соответствующей политики;
• изменение процентной ставки на денежном рынке;
• изменение совокупных расходов;
• изменение объема национального производства.
Необходимое условие для проведения эффективной кредитно-денежной политики — наличие современной банковской системы.
Теория рациональных ожиданий утверждает, что экономические агенты, исходя из прошлого опыта и используя имеющуюся информацию, в состоянии самостоятельно прогнозировать экономические процессы и принимать оптимальные решения. Действия, которые предпринимают хозяйствующие субъекты, могут не вписаться в логику проводимой денежно-кредитной политики, и тогда она не достигнет целей. Практическое приложение этой теории состоит в том, что денежно-кредитная политика не должна носить характер конъюнктурной антициклической политики, поскольку это вызывает нестабильность и непредсказуемость в принятии решений экономическими агентами. Сторонники концепции рациональных ожиданий выступают за создание стабильных правил, в соответствии с которыми действовали бы правительство и экономические агенты.
Во-вторых, большое влияние на эффективность денежно-кредитной политики оказывает также правильность выбора промежуточных и тактических целей. В данном случае речь идет о так называемой технической стороне дела. Известно, что денежную массу можно представить различными денежными агрегатами, построенными по принципу убывания ликвидности. Выбирая в качестве промежуточной цели, например, темп роста денежной базы. Центральный банк должен выбрать и денежный агрегат, который он будет контролировать, более узкий или более широкий и соответственно определить тактические цели. Если выбор сделан неправильно, без учета всех происходящих процессов в денежно-кредитной сфере, предпринимаемые усилия не только не принесут желаемого конечного результата, но и могут подорвать авторитет экономических теорий, на основе которых формировалась денежно-кредитная политика. Так, например, неудачу монетарного таргетирования, проводимого Комитетом по операциям на открытом рынке ФРС в 1979—1982 гг., М. Фридмен, интеллектуальный отец современного монетаризма, связывал с тем, что была неправильно выбрана тактическая цель — незаимствованные резервы вместо денежной базы, что, на его взгляд, было бы предпочтительнее. Неожиданно для монетарных властей повел себя и узкий денежный агрегат M1, темп роста которого был выбран в качестве промежуточной цели. Результат монетаристского эксперимента — значительное увеличение изменчивости поведения M1, а также внезапная ломка стабильного до того времени соотношения между ростом M1 и номинального ВНП и между ростом M1 и инфляцией, хотя их стабильное соотношение в известной мере составляет основу классического монетаристского подхода.
Основная идея Лукаса состоит в том, что в момент принятия решения о выпуске производители товаров не располагают точной информацией о текущем макроэкономическом состоянии, например, они не знают точно общий уровень цен в экономике. Изменение рыночной цены на отдельный товар может быть вызвано, как изменением совокупного спроса, так и перераспределением спроса с других рынков на данный товар. В первом случае изменяются цены на все товары, и относительная цена не меняется. Тогда производителю, ориентирующемуся именно на относительную цену своего товара, не выгодно менять выпуск. Во втором случае речь идет об изменении относительной цены, и производитель будет наращивать выпуск, если относительная цена на его продукцию выросла и сокращать выпуск при падении относительной цены. Трудность заключена в том, что отдельный производитель, наблюдая изменение рыночной цены на свой продукт, не может с уверенностью идентифицировать причину этого изменения. Не имея возможности наблюдать фактическое поведение относительной цены на свой товар, производитель основывается в своих решениях на рациональном прогнозе относительной цены. В той мере, в какой этот прогноз окажется ошибочным, выпуск отклонится от своего естественного уровня, т.е. выпуска в условиях полной информации о ценах. Таким образом, отклонение выпуска от естественного уровня (левая часть уравнения) связано исключительно с ошибкой прогноза уровня цен (правая часть уравнения). Уравнение (1) носит название функции предложения Лукаса. 
[image: Y_s = f(P-P_e)](1)
Иррелевантность денежной политики. В предположении, что население прогнозирует состояние экономики рационально, действия центрального банка не могут оказать влияния на реальную экономическую активность в том случае, если эти действия становятся известны населению заранее. Другими словами, прогнозируемая составляющая денежной политики (сколь бы сложной она ни была) не играет никакой роли: важны лишь неожиданные изменения. В этом заключается смысл теоремы об иррелевантности. 

Тема 3. Антиинфляционная денежно-кредитная политика
Денежно-кредитная политика может преследовать 2 разных целей, и в соответствии с этим носить два разных характера:
- стабилизационная или антициклическая денежно-кредитная политика. Такого типа денежно-кредитная политика направлена на регулирование выпуска таким образом, чтобы не допускать сильных циклических колебаний выпуска. 
   -антиинфляционная денежно-кредитная политика. Она направлена на предотвращение инфляции или на замедление темпов инфляции. При проведении антиинфляционной кредитно-денежной политики государство должно заранее оповещать население о тех мерах, которые оно будет предпринимать с тем, чтобы адекватным образом сформировались инфляционные ожидания, с тем, чтобы сделать цены достаточно подвижными. И все это для того, чтобы можно было с помощью изменения денежной массы регулировать темпы инфляции. То есть это непреложное правило антиинфляционной политики. При проведении антиинфляционной политики необходимо оповестить населения о предполагаемых мерах.
Денежно-кредитная политика каждого из этих двух типов направлена на регулирование разных макроэкономических переменных. С одной стороны, антициклическая политика направлена на регулирование выпуска, на регулирование переменной Y, а с другой стороны антиинфляционная политика направлена на регулирование темпов инфляции, то есть на регулирование переменной Р, переменной, которая описывает общий уровень цен.


 В рамках количественной теории денег, предполагается, что объем выпуска оказывается величиной достаточно постоянной и коэффициент предпочтения ликвидности или скорость обращения денег - тоже есть величина постоянная. И эти предпосылки тоже могут не выполняться. Если расписать более подробно, то мы увидим, что на самом деле нужно вести речь о правиле: . m и y - это логарифмы денежной массы и объема выпуска, то есть . Это правило уже имеет больше шансов на соблюдение, то есть если мы будем правильно оценивать все эти величины, то по идее мы выполняем все условия нашего уравнения, то есть мы уже не пользуемся предпосылкой о постоянстве коэффициента предпочтения ликвидности, не пользуемся предпосылками о постоянстве выпуска. Но тем не менее и это правило тоже не всегда выполняется. И есть еще одна причина, которая нарушает это правило, достаточно разумная с точки зрения логики вывода основного уравнения количественной теории денег. Эта причина состоит в том, что на самом деле никто не знает, что такое М. Тут мы возвращаемся к проблеме выбора денежного агрегата при проведении денежно-кредитной политики.
 ЦБ должен выбирать при проведении кредитно-денежной политики в качестве своего ориентира тот денежный агрегат, который на протяжении последнего времени наилучшим образом предсказывал темп инфляции именно на базе этого уравнения.


Однако на практике мы можем получить такую ситуацию, когда использование денежного агрегата М1, например, будет приводить к соотношению вида: , то есть темп роста денежной массы будет всегда меньше, чем темп инфляции. Если мы будем использовать денежный агрегат М2, то мы можем получить , то есть темп роста денежной массы больше темпа инфляции.
Аналогично может происходить и при переходе от агрегата М2 на агрегат М3. Вот здесь как раз кроется еще одна причина того, почему может не соблюдаться это равенство, причина того, почему может не выполняться это правило. Соответственно, классическая модель дает достаточно удобный рецепт для проведения денежно-кредитной политики антиинфляционного типа. Классическая модель подсказывает, что для регулирования темпа инфляции необходимо регулировать уровень денежной массы, однако регулирование темпа роста денежной массы должно происходить, во-первых, с учетом изменения предпочтений населения, динамики предпочтений населения в отношении наличных денег в данном случае. Если мы с вами рассматривали скорость обращения денег, то тоже была бы динамика предпочтений населения, потому что и та, и другая переменная зависит от предпочтения населения. Во-вторых, изменение денежной массы для того, чтобы оно приводило к соответствующему изменению темпа инфляции, должно корректироваться с учетом прогнозной динамики, изменения национального выпуска. И, в-третьих, должен выбираться соответствующий показатель денежной массы, соответствующий агрегат денежной массы, который бы позволил достаточно точно проводить прогнозы денежных агрегатов.
При проведении антиинфляционной кредитно-денежной политики государство должно заранее оповещать население о тех мерах, которые оно будет предпринимать с тем, чтобы адекватным образом сформировались инфляционные ожидания, с тем, чтобы сделать цены достаточно подвижными. И все это для того, чтобы можно было с помощью изменения денежной массы регулировать темпы инфляции. То есть это непреложное правило антиинфляционной политики. При проведении антиинфляционной политики необходимо оповестить населения о предполагаемых мерах.

Тема 4. Исторический анализ правил денежно-кредитной политики 

Правительство формулирует стратегические цели развития экономики страны, которые заключаются в обеспечении устойчивого экономического роста, высокого уровня занятости, низкого уровня инфляции и девальвации национальной валюты. В рамках иерархии целей макроэкономической стратегии Правительства Центральный банк как неотъемлемый элемент системы государственного регулирования экономики действует в денежно-кредитной сфере, поддерживая реализацию стратегических ориентиров макроэкономической политики. Однако в процессе реализации иерархии целей государства могут возникать конфликты целей и интересов между Правительством и Центральным банком по причине несогласованности между собой макроэкономической и финансово-бюджетной политики Правительства с денежно-кредитной политикой Центрального банка, а также их внутренней противоречивости. Причины этого явления определяются, как правило, тем, что Центральный банк играет не самостоятельную роль в выработке и реализации стратегических целей развития национальной экономики и банковской системы. Для эффективного функционирования системы государственного регулирования экономики Центральный банк должен обладать независимым статусом, т.е. иметь достаточные полномочия, функции и денежно-кредитные инструменты регулирования финансового рынка. В этом случае он сможет проводить самостоятельную и ответственную денежно-кредитную политику. На стадиях обсуждения, формирования, утверждения и реализации единой макроэкономической политики регулирования национальной экономики Правительство и Центральный банк должны обладать автономными правами и интересами в своей функциональной области. Статус Центрального банка должен быть защищен законом и неформальными правилами для того, чтобы он мог эффективно проводить денежно-кредитную политику, не становясь придатком Правительства. 
Денежно-кредитная   политика   США   основывается    на вышеизложенной  концепции.  На ее основании  в 1978 году  Конгресс  США принял законодательство, обязывающее Федеральную Резервную Систему (ФРС) установить пределы роста денежной и кредитной  массы.  Также  был принят "Акт о полной занятости и сбалансированном росте".  В  нем указывались  цели  денежно-кредитной  политики:   обеспечение высокого уровня занятости и  поддержания  стабильности  цен.  Для достижения этого ФРС предписывалось ежегодно  объявлять  величину денежной массы и кредитных ресурсов на следующий год, что  должно воздействовать на ожидаемое функционирование  экономики  и  темпы инфляции.
Признавая,  что  не  всегда  можно  поддерживать   желаемое соотношение между ростом денежной массы и темпами  экономического развития, закон  не  обязывает  ФРС  точно  соблюдать  заявленные параметры денежной массы.  Однако,  в  случае,  если  расхождение имеет место, ФРС должна объяснить их причины.  Величины  денежной массы и кредитной эмиссии объявляются в феврале  каждого  года  и корректируются в докладе, представляемом в  конгресс  в  июне.  В этом докладе также называются  предварительные  оценки  указанных величин на следующий год. Данная политика преследует три основные цели:  во-первых, ограничение роста  цен. Во-вторых,  извещение  общественности  о будущей стратегии ФРС, чтобы юридические и физические лица  могли соотносить    свое    экономическое    поведение с    намерениями центрального  банка. В-третьих,  усиление   подотчетности   и ответственности Центрального Банка за принимаемые  им  решения  и достижение намеченной цели.

Тема 5. Разработка правил денежно-кредитной политики

Основной задачей, стоящей перед денежными властями страны, является контроль и регулирование денежных и финансовых потоков в экономике с целью удержания инфляции на таком уровне, который создавал бы условия для стабильного экономического роста и высокой занятости. Согласно мировому опыту, эффективному выполнению центральным банком своих функций не в последнюю очередь способствует проведение политики, предусматривающей вполне определенную реакцию на стандартные ситуации. В различных исследованиях, в частности, показано, что центральные банки различных стран, реагируя на различные макроэкономические шоки, действительно во многом следуют некоторому набору предопределенных заранее правил. Наличие таких правил не подразумевает жесткого их выполнения центральным банком. Поведение, похожее на предопределенное правилом, просто предполагает применение на множестве периодов времени метода принятия решений, который бы основывался на стандартной формуле действий в зависимости от складывающейся ситуации. 
То есть правило денежно-кредитной политики – это формула, которая явным образом задает реакцию денежных властей на изменение некоторых макроэкономических показателей при условии сохранения колебаний целевых переменных вблизи определенных целевых траекторий. Эмпирическая проверка фактических правил политики ЦБ является относительно новой частью анализа денежно-кредитной политики. В последующие годы множество исследований, проведенных для различных стран, подтвердили, что на практике центральные банки действительно во многом следуют некоторому набору предопределенных заранее правил, реагируя на различные макроэкономические шоки. Правило денежно- кредитной политики было задумано как формула, которая явным образом задает значение основного инструмента кредитно-денежной политики при условии сохранения колебаний динамики целевых переменных вблизи определенных целевых траекторий. Базовая спецификация модели Clarida, Gali, Gertler предполагает, что основным инструментом, которым пользуются денежные власти для достижения своих целей, является базовая процентная ставка. Таким образом, целевое значение базовой процентной ставки устанавливается, исходя из ожидаемых в момент времени t отклонений основных макроэкономических величин, являющихся целями при реализации кредитно- денежной политики (выпуск и инфляция) от целевых значений. 
Монетарная политика означает контроль за денежной массой в экономике ее цель - поддержка стабильного развития экономики. Государство обычно увеличивает количество денег в период экономического спада и сдерживает их  рост и подъемы.
 Проводником денежно-кредитной политики государства выступает центральный банк во взаимодействии с коммерческими банками. В экономической практике используются следующие инструменты регулирования денежной массы: установление учетной ставки процента, установление нормы обязательных резервов.
Снижая учетную ставку процента и делая кредит дешевым, государство увеличивает число заемщиков, стимулируя их экономическую активность, что способствует подъему производства. Но увеличение денежной массы в о обращения ведет к усилению инфляции.
Таким образом, государство может влиять на всю экономику путем изменения учетной ставки процента, стимулируя или ограничивая производство и потребление
По закону коммерческие банки обязаны часть своих средств держать в виде резервов в центральном банке, чтобы осуществлять выплаты клиентам,  желающим получить деньги со своих счетов устанавливает норму обязательных резервов, центральный банк влияет на возможность банков предоставлять кредиты, изменяя тем самым общее количество денег в обращении.
Увеличение нормы обязательных резервов приводит к уменьшению денег у банков для кредитования, что делает кредит \"дорогим\", сокращает число заемщиков и соответственно уменьшает денежную массу в обращении.

Тема 6. Правила денежно-кредитной политики в открытой экономике

В открытой экономике ЦБ не может одновременно и произвольно контролировать и внутреннюю ставку процента, и валютный курс. Денежная масса в открытой экономике подвержена влиянию не только ЦБ и внутренних экономических агентов, но и внешнего сектора. Для поддержания предложения денег на стабильном уровне и контроля над резкими колебаниями параметров денежной массы в открытой экономике ЦБ использует политику стерилизации.
Стерилизация — действия ЦБ по нейтрализации изменений денежной массы под влиянием изменений платежного баланса, совершаемые через операции на открытом рынке.
Предположим, в стране наблюдается дефицит платежного баланса (ПБ). Это означает, что денежные потоки направляются из страны за рубеж. Спрос на национальную валюту снижается, что может привести к обесценению национальной валюты. Если государство не хочет допустить подобного развития событий, для поддержки валютного курса необходимо уменьшить денежную массу (например, за счет выкупа национальных денег путем продажи международных резервов). Но сокращение денежной массы внутри страны может негативным образом отразиться на внутренних экономических процессах, к примеру, фирмам может не хватить ликвидных средств для расширения своей деятельности. Поэтому ЦБ проводит еще одну операцию, нацеленную на возврат предложения денег, на прежний уровень. Для этого ЦБ покупает государственные облигации на открытом рынке. Количество облигаций в обращении уменьшается, денежная масса увеличивается до предыдущей оптимальной величины.
Противоположная ситуация складывается в случае профицита платежного баланса. Положительное сальдо платежного баланса означает приток капитала в страну и рост спроса на национальную валюту, что должно сопровождаться укреплением национальной валюты. Поскольку повышение валютного курса не всегда в интересах национальной экономики, для поддержания более низкого курса ЦБ может продавать национальную денежную единицу в счет международных резервов. Но тогда в экономике окажется очень большая величина денежной массы, что может привести к инфляции. Теперь требуется действие по изъятию "лишних" денег из экономики. Для этого ЦБ проводит продажу государственных облигаций на открытом рынке. Объем облигаций в свободном обращении увеличивается, а денежная масса сокращается до исходного уровня.
Таким образом, политика стерилизации сопровождается двумя действиями ЦБ с противоположным результатом. На валютном рынке ЦБ оперирует международными резервами (официальными резервными счетами) для поддержки валютного курса. На открытом рынке (рынке государственных облигаций) ЦБ покупает и продает облигации государства для нейтрализации денежной массы. В итоге ни валютный курс, ни объем предложения денег в экономике не изменяются.
[bookmark: 856]Монетарная политика в открытой экономике используется во многом с теми же целями, что и в закрытой экономике: контроль уровня инфляции, стимулирование внутреннего совокупного спроса и экономического роста, предотвращение резкого падения выпуска и экономического спада. Общими механизмами монетарной политики в открытой и закрытой экономиках являются инфляционное таргетирование, контроль денежной базы, таргетирование номинального ВВП, о которых речь шла в гл. 9. К ним в открытой экономике добавляется таргетирование валютного курса (exchangeratetargeting).
Таргетирование валютного курса означает такой контроль за динамикой валютного курса, при котором стоимость национальной валюты привязывается к стоимости какого-либо товара, например золота, или к стоимости валюты страны с низкой инфляцией и высокими темпами экономического роста (США, Япония, Европа, Великобритания). Во втором случае твердая иностранная валюта выступает в качестве номинального якоря для национальной денежной единицы.
Таргетирование валютного курса позволяет достаточно эффективно контролировать внутреннюю инфляцию, поскольку, как мы знаем из уравнения паритета покупательной способности валют, для темпов инфляции в стране, проводящей таргетирование валютного курса.
Поскольку политика валютного таргетирования проводится официально, о чем становится известно всем экономическим агентам, это позволяет держать под контролем также и инфляционные ожидания. Если участники экономических процессов уверены, что
ЦБ страны удержит валютный курс в заданном интервале или на заданном уровне, от которого зависит темп внутренней инфляции, они будут формировать свои инфляционные ожидания на низких и стабильных величинах.
Кроме того, политика валютного якоря позволяет более тесно взаимодействовать экономикам двух стран, что способствует в итоге их более плотной интеграции друг с другом. Более развитая и устойчивая страна поддерживает экономику более слабого партнера.

Тема 7. Денежно-кредитная политика в условиях жесткости цен

Вопрос, какова должна быть денежно-кредитная политика, интересовал многих исследователей еще во времена Великой Депрессии, и остается не менее актуальным в настоящее время. В современной экономической литературе принято проводить анализ денежно-кредитной политики в рамках ново-кейнсианской теории, которая предполагает, что цены в экономике являются жесткими и, следовательно, с помощью денежно-кредитной политики возможно оказывать влияние на экономическую ситуацию в стране и достигать поставленных целей, таких как, например, низкий уровень инфляции и стабильный выпуск. Для достижения этих целей инструмент денежно-кредитной политики должен реагировать на различные шоки, чтобы приводить экономику к оптимальному состоянию.
В стандартных ново-кейнсианских моделях оптимальной денежно-кредитной политики не предполагается никаких нелинейностей или асимметрий в основных составляющих, а именно IS, отражающей спрос в экономике, кривой Филлипса, отражающей предложение в экономике, и функции потерь общества, отражающей предпочтения общества относительно инфляции и выпуска. В таких линейных моделях выводимое правило денежно-кредитной политики (именуемое правилом Тейлора) также является линейным, в соответствии с которым инструмент денежно-кредитной политики должен реагировать симметрично на положительные и отрицательные шоки в экономике.
Но в последнее десятилетие растущий объем эмпирической литературы свидетельствует об асимметричном поведении экономических агентов, и, следовательно, асимметричной реакции экономики на шоки. В частности, многие исследования свидетельствует в пользу существования асимметричной жесткости цен, в соответствии с которой цены растут сильнее и быстрее в ответ на инфляционные шоки, нежели они падают в ответ на аналогичные дефляционные шоки. Данные асимметрии являются существенными на микро-уровне (уровне отдельных товаров и отраслей). Например, Peltzman (2000) исследует более 240 рынков отдельных промежуточных и конечных товаров и заключает, что асимметричная жесткость цен значительная, продолжительная и существует как в периоды высокой, так и низкой инфляции. После такого обширного исследования можно сделать вывод, что асимметричная жесткость цен - это не исключение, а, скорее, правило.
Подобная асимметрия проявляется в поведении индексов цен (Verbrugge, 1998) п ведет к асимметричной реакции экономики в целом, что отражается нелинейной кривой Филлнпса в моделях. Так, эмпирически было оценено, что кривая Филлипса является выпуклой (Laxtonetal., 1999, AlvaresLois, 2000, Doladoetal., 2005), а положительные и отрицательные токи спросаведут к разной реакции экономики: инфляция растет существеннее и выпуск растет слабсс в ответ на положительные шоки, в то время как инфляция падает слабее и выпуск падает сильнее в ответ на отрицательные шоки (например, Cover, 1992).
Существуют различные теоретические объяснения асимметричной жесткости цен. Наиболее традиционный взгляд заключается в том, что первичным источником является асимметричная жесткость заработных плат на рынке труда. Большое количество эмпирических исследований заключает, что сокращение заработной платы происходит значительно реже, чем повышение (например, Holden и Wulfsberg, 2004; Altonji и Devereux, 1999; Holzer и Montgomery, 1993), причем данная асимметрия существует даже при дефляции. Среди альтернативных объяснений асимметричной жесткости цен конечных товаров можно отметить модели поиска товаров потребителями, ориентирующимися по ценам (Benabou и Getner, 1993, Lewis, 2003), неявный сговор среди фирм повышать цены в ответ на рост издержек, но не понижать цены в ответ на их падение (Borensteinetal., 1997, Bhaskar, 2002), положительный тренд в предельных издержках или желаемых надбавках (Dhyneetal, 2006), относительные предпочтения и боязнь потерь производителей (Dobrynskaya, 2008b), общая положительная инфляция в экономике (Ball и Mankiw, 1994), инфляционные ожидания и другие.

Тема 8. Денежно-кредитная политика в политической системе 

Проведение ДКП является важнейшей функцией любого центрального банка.
ДКП — политика государства, воздействующая на количество денег в обращении с целью обеспечения стабильности цен, полной занятости населения, роста реального объема производства.
Воздействие на инфляцию, экономический рост, безработицу возможно посредством ДКР.
Основным проводником ДКП и органом, осуществляющим ДКР, является НБ.
ДКР – совокупность конкретных мероприятий центрального банка, направленных на изменение денежной массы в обращении, объема кредитов, уровня процентных ставок и др. показателей денежного обращения.
Денежно-кредитная политика должна адекватно подкрепляться бюджетно-налоговыми и структурными мерами, а также действиями в валютной сфере в рамках единой государственной экономической политики.
Проводя денежно-кредитную политику, центральный банк не оказывает прямого воздействия на состояние реального сектора экономики. Его главная задача – создать объективные предпосылки для формирования сбережений предприятиями и населением и последующей их трансформации в инвестиции. Под объективными предпосылками, которые находятся к компетенции центрального банка, следует понимать стабильность темпов роста инфляции, курса национальной валюты, низкий уровень процентных ставок.
Под инструментами ДКП понимают совокупность мер, с помощью которых осуществляется достижение целей денежно-кредитной политики.
Механизм действия ДКП

	Процентная политика ЦБ
· установление официальных базовых ставок (ставки рефинансирования, учетные ставки)
· процентная политика на открытом рынке
· процентная политика по депозитным операциям
· процентная политика по ломбардным, внутридневным, кредитам овернайт
	Политика ликвидности ЦБ
· рефинансирование
· политика резервных требований
· валютная политика
· политика на открытом рынке



	Процентные ставки
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	Спрос на кредиты
	Предложение по кредитам
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	Объем денежной массы
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	Монетарный спрос
	Цены
	Совокупное предложение денежной массы




Тема 9. Денежно-кредитная политика федеральной резервной системы США на современном этапе

Одной  из  самых  серьезных  трудностей, с  которой сталкивается экономика  США это инфляция. Эта проблема особенно стала остро в 70х годах. Так,  например,  в  США  темпы инфляции в десятилетие утроились с 4% до  13%  в  год.  Причиной такой ситуации в Соединенных Штатах явилась утрата доверия к тому,  как  управляется  американская экономика.  Позиции  доллара   на зарубежных  валютных  рынках ослабли, а на рынках кредитных ресурсов значительно   повысились   нормы процента за их предоставление.
Ученые   сделали   вывод   о   необходимости установления контроля над кредитно-денежными агрегатами, то есть скорость  обращения  денег, выраженная отношением номинального объема производства к величине спроса  населения  на  денежные  средства,  является  показателем достаточно стабильным и предсказуемым.

V=Y/M                                                   (1)
где: 	V - скорость обращения денежной массы;
  Y - номинальный объем производства;
  M - величина денежной массы в обращении.

Если  скорость  обращения  стабильна,  тогда   желаемого   объема производства  можно  достичь,  задавая  соответствующие  значения величины денежной массы  в  обращении.  Нужно  отметить,  что  на практике данный процесс более сложен, поскольку выбор  монетарной переменной влияет на  уровень  процентных  ставок,  что,  в  свою очередь,  оказывает  воздействие  "на  степень  привлекательности хранения  на  счетах  денежных  средств",  то  есть  на  скорость обращения денег. Величина номинального дохода может  быть  выражена  следующим  образом:

Y=P*y                         (2)
где:   Y - рост номинального дохода;
   P - темпы инфляции;
   у - темпы роста реального объема производства.
Было признано, что современные темпы роста  реального  объема производства будут  приближаться  к  потенциальным  темпам роста объемов, вовлеченных в  экономическую  деятельность  ресурсов, а также их производительности.  Денежно-кредитная  политика  не сможет оказывать серьезного влияния на  долговременную  тенденцию роста  объемов  производства, или  это   влияние   будет   носить негативный характер, поскольку дестабилизируется денежная система, и создаются препятствия на пути капиталовложений в экономику. При таких  условиях  изменение  темпов  роста  величины  номинального дохода будет  означать  аналогичные  изменения  темпов  инфляции. Следовательно, ликвидация инфляции и  восстановления  контроля  в области ценообразования требует замедления роста денежной массы. Денежно-кредитная   политика   США   основывается    на вышеизложенной  концепции.  На ее основании  в 1978 году  Конгресс  США принял законодательство, обязывающее Федеральную Резервную Систему (ФРС) установить пределы роста денежной и кредитной  массы.  Также  был принят "Акт о полной занятости и сбалансированном росте".  В  нем указывались  цели  денежно-кредитной  политики:   обеспечение высокого уровня занятости и  поддержания  стабильности  цен.  Для достижения этого ФРС предписывалось ежегодно  объявлять  величину денежной массы и кредитных ресурсов на следующий год, что  должно воздействовать на ожидаемое функционирование  экономики  и  темпы инфляции.
Признавая,  что  не  всегда  можно  поддерживать   желаемое соотношение между ростом денежной массы и темпами  экономического развития, закон  не  обязывает  ФРС  точно  соблюдать  заявленные параметры денежной массы.  Однако,  в  случае,  если  расхождение имеет место, ФРС должна объяснить их причины.  Величины  денежной массы и кредитной эмиссии объявляются в феврале  каждого  года  и корректируются в докладе, представляемом в  конгресс  в  июне.  В этом докладе также называются  предварительные  оценки  указанных величин на следующий год. Данная политика преследует три основные цели:  во-первых, ограничение роста  цен. Во-вторых,  извещение  общественности  о будущей стратегии ФРС, чтобы юридические и физические лица  могли соотносить    свое    экономическое    поведение с    намерениями центрального  банка. В-третьих,  усиление   подотчетности   и ответственности Центрального Банка за принимаемые  им  решения  и достижение намеченной цели.

Тема 10. Денежно-кредитная политика Европейского Центрального банка 
Европейский центральный банк - это ведущее международное кредитно-финансовое учреждение, объединяющее финансово-денежные системы государств, входящих в Европейский Союз и Зону Евро, созданное в целях проведения единой и независимой политики стран - участниц Европейского Союза,  обеспечения стабильности европейской валюты и цен на территории Еврозоны, создания  официальных валютных запасов Евросоюза, организации международного кредитования и финансовой взаимопомощи между государствами Европейского Союза. Европейский центральный банк расположен в городе Франкфурте-на Майне, его президентом (председателем правления) является Марио Драги.
Одной из целей создания Европейского союза было образование единого рынка, обеспечивающего свободное перемещение капитала, товаров и услуг между более чем 360 миллионами жителей объединенных государств. Для облегчения расчетов между ними была создана единая валюта — евро. Сейчас Евросоюз насчитывает 501 миллион жителей из 27 стран, 10 из которых продолжают использовать национальную валюту наравне с евро. Последний, к слову, в нынешнем году празднует 10-летний юбилей пребывания в наличном обороте, а сама идея создания структуры, подобной Европейскому центральному банку, уже может отметить переход 20-летнего рубежа.
На сегодняшний день ЕЦБ представляет собой особое юридическое образование, действующее на основании международных соглашений. Его уставной капитал при создании составил более 5 млрд евро, акционерами являются центральные банки стран Европы. Наибольшие взносы сделали Дойче Бундесбанк – 18,9%, Банк Франции – 14,2%, Банк Италии – 12,5% и Банк Испании – 8,3%. Доли остальных центральных банков стран Еврозоны составляют по 0,1–3,9%.
Высший орган Европейского центрального банка – совет управляющих, в который входят члены исполнительного совета и главы центральных банков стран – участниц зоны евро. Текущее руководство деятельностью банка возложено на исполнительный совет, который состоит из шести участников, в том числе председателя и его заместителя. Их кандидатуры предлагаются советом управляющих и должны быть одобрены Европейским парламентом, а также главами государств, входящих в зону евро. 
Главными функциями Европейского центрального банка являются:
· Выработка и осуществление денежно-кредитной политики зоны евро;
· Управление официальными (золотовалютными) резервами Евросистемы;
· Эмиссия евро;
· Определение ключевых процентных ставок.
· Главная цель ЕЦБ — поддержание ценовой стабильности в еврозоне (годовой прирост Гармонизированного индекса потребительских цен в зоне евро не должен превышать 2 %).
ЕЦБ регулирует распределение денежной массы между финансовыми учреждениями, государством и компаниями. Для этого используются традиционные инструменты: операции на открытом рынке, суточные ссуды и депозиты, норматив минимальных обязательных резервов. Отличие от национальных денежных систем состоит в том, что вся денежно-кредитная политика ЕЦБ проводится на децентрализованной основе. ЕЦБ принимает решения и устанавливает правила их исполнения. Практические же действия совершают национальные ЦБ в строгом соответствии с инструкциями ЕЦБ.
В ЕСЦБ используется четыре вида операций на открытом рынке;
· Основные операции рефинансирования;
· Долгосрочные операции рефинансирования;
· Операции точной настройки;
· Структурные операции.

Тема 11. Денежно-кредитная политика банка Японии

Обращаясь к опыту японских экономистов в области кредитно-денежного регулирования, необходимо отметить следующие моменты. Производственные корпорации в  Японии  имели  слабые  финансовые возможности в первые послевоенные десятилетия, поэтому банковская система сыграла  огромную роль  в  формировании условий для ускоренного роста промышленности в 50-е и 60-е годы. Главной особенностью функционирования банковской системы в Японии в течение почти всего послевоенного периода была высокая степень правительственного контроля. Опираясь на такой инструмент, как кредиты  Центрального Банка частному финансовому сектору на льготных условиях, государственная бюрократия фактически регулировала как  процентные ставки,  так  и направления кредитования, что позволяло сравнительно успешно реализовывать государственные  приоритеты. Вместе с тем, в основе механизма такого регулирования лежали чрезвычайно высокий спрос на деньги со  стороны  нефинансового сектора и постоянное превышение размеров кредитов над объемом средств на банковских депозитах. В последующем постепенное возрастание  роли  самофинансирования и соответственно меньшая зависимость промышленных корпораций от банковского  кредитования в итоге подорвали возможности административного руководства со стороны Центрального Банка и стали одной из причин либерализации кредитно-денежного рынка.
В последние десять лет основной особенностью современного японского рынка ссудных капиталов была искусственная структура и жесткое регулирование процентных ставок. При этом либерализация процентных ставок в последнее десятилетие была определена не столько соображениями эффективности,  сколько необходимостью размещения на рынке громадного количество облигаций госзаймов и  нажимом  извне,  а  ставки  долгосрочного  кредита не являются вполне рыночными по нынешней день.
Что касается  инструментариев  денежно-кредитной политики Центрального Банка, то такие классические средства, как манипулирование учетной ставкой и нормами резервов, а также операциями на открытом рынке ценных  бумаг  в  Японии,  в  течение нескольких  послевоенных десятилетий, имели весьма малое значение, уступая в этом качестве прямому количественному рационированию  кредита  в  условиях искусственно заниженного уровня процента.
Банка  Японии  прибегал к непосредственному вмешательству в процессы на рынках  банковского кредитования,  в первую  очередь  он  прямо контролировал формирование основной части денежной массы. Попытки воздействия на инвестиционный спрос посредством регуляторов денежной массы имеют ограниченный  эффект в случае, когда они используются для предотвращения выхода из спада. Понижение  уровня  процента  или  либерализация предложения кредитных ресурсов само по себе не могут быть стимулом для производственных инвестиций. В Японии в основе  высокого уровня инвестиционного спроса лежала уверенность бизнеса в будущем экономики,  определявшая высокую норму отдачи на капитал. Поэтому политика занижения процента на рынке кредитных ресурсов и рационирование кредита имели своей главной целью перераспределение  средств  от  населения  и мелкого бизнеса в пользу крупнейших корпораций, способных осуществлять эффективные инвестиции.

Тема 12. Денежно-кредитная политика Центрального банка России и Национального Банка Республики Беларусь в «переходный период» и на современном этапе

Денежно-кредитная политика, являясь неотъемлемой частью общегосударственной социально-экономической политики, имеет многофункциональную природу и должна обеспечивать решение задач, вытекающих из общего контекста социально-экономического развития страны и макроэкономической ситуации, а также связанных с особенностями банковского сектора.
В декабре 1990 года Верховным Советом Белорусской ССР приняты Законы "О Национальном банке Республики Беларусь" и "О банках и банковской деятельности в Республике Беларусь". Все учреждения банков СССР на территории Беларуси были объявлены ее собственностью. На базе Белорусского республиканского банка госбанка СССР создан Национальный банк Республики Беларусь. Специализированные государственные банки преобразованы в акционерные коммерческие: Белагропромбанк, Белвнешэкономбанк, Белбизнесбанк, Белпромстройбанк, а также Сберегательный банк.
Государственная политика по развитию банковской системы в основе своей будет направлена на обеспечение стабильного функционирования банковского сектора страны посредством совершенствования нормативной и правовой база в области денежно-кредитного регулирования, налогообложения банков, усиления надзора за их деятельностью, поступательное уменьшение участия государства в уставных фондах  банков, а также на невмешательство в оперативную деятельность кредитных организаций, за исключением случаев, предусмотренных законодательством Республики Беларусь.
Банковская система России создавалась по типу германской. Банк России в соответствии с законодательством получил полную независимость от исполнительной власти.
В конце 1990 г. были приняты два закона - Закон о «Государственном Банке» и «Закон о банках и банковской деятельности», что несколько упорядочило развитие банковской сферы. Примерно половина кооперативных банков (767) переоформилась в коммерческие банки. Новых коммерческих банков к началу 1992 г. было открыто около 650. Большинство коммерческих банков относилось к числу мелких. Основными крупными банками остались Сбербанк и Внешэкономбанк.
Мировая банковская история не знала столь быстрого роста числа банков, как это имело место в России. В США на создание 1000 банков потребовалось 80 лет. В России в 1989-1995 гг. было создано около 2700 банков.
Для такого количества банков в стране не было достаточного количества квалифицированных банковских работников, способных работать в рыночных условиях. Неэффективной оставалась система управления банковской системой со стороны ЦБ. Многие банки обанкротились или закрылись, выполнив задачи их учредителей. В конце 1996 г. число банков (2095) сократилось примерно на 600 в сравнении с серединой 1995 г. Это был первый банковский кризис в стране. И, чтобы удержать ситуацию, Банк России вынужден был направить в банковскую систему около 1 млрд. долл.
Еще до кризиса банки столкнулись с трудностями выполнения своих обязательств, с необходимостью диверсификации источников прибыли. Разразилась процентная война за привлечение вкладов населения. Некоторые крупные банкиры обратились к финансированию реального сектора экономики. 


ЗАДАНИЯ К ПРАКТИЧЕСКИМ ЗАНЯТИЯМ.

Задачи:
Задача № 1. Денежная масса наличных и безналичных денег – 2821,3 млрд.евро. Валовой национальный продукт – 5131,2 млрд. евро. Рассчитайте  скорость оборота денег. Задача 1. Центральный Банк принимает решение увеличить предложение денег в экономике на 1 млн долл. С помощью операций на открытом рынке с ценными бумагами. При этом норма обязательных резервов составляет 0,4. Каковы действия ЦБ в рамках кредитно-денежной политики:
1) покупает или продаёт ЦБ государственные облигации на открытом рынке и почему?
2) На какую сумму будут осуществлены операции на открытом рынке?

Задача № 2. Определить уровень оседания средств, поступивших во вклады в процентах при следующих исходных данных:
1) остаток вкладов на конец года - 5000 ден. ед.; 
1) остаток вкладов на начало года - 4500 ден. ед.; 
3) поступление во вклады - 10000 ден. ед.

Задача № 3. Определить средний срок хранения денежных средств на счете в банке в днях при следующих условных исходных данных:
1) средний остаток вкладов в течение года - 300 ден. ед.; 
2) оборот по выдаче вкладов в течение года - 6000 ден. ед.

Задача № 4. При следующих исходных данных:
· наиболее ликвидные активы - 500 ден. ед.;
· быстрореализуемые активы - 800 ден. ед.;
· медленно реализуемые активы - 1750 ден. ед.;
· текущие обязательства (П1+П2) - 6500 ден. ед.
определить коэффициенты ликвидности заемщика банка: 
1) абсолютной ликвидности; 
2) быстрой ликвидности;
3) текущей ликвидности 
Дайте оценку ликвидности в соответствии с принятыми критериями.

Задача № 5. Определить изменение чистого процентного дохода банка в результате изменения рыночной процентной ставки с учетом сформированной структуры активов и пассивов КБ и дать соответствующие рекомендации (с точки зрения управления процентным риском с помощью гэп-метода).
Исходные данные:
· сумма активов, чувствительных к изменению рыночной процентной ставки - 4 600 млн руб.; 
· сумма чувствительных пассивов - 6 000 млн руб.
· прогнозируется снижение рыночной процентной ставки на 2 процентных пункта.

Задание 2.
Объясните суть этих уравнений и их различие:
Уравнение 
ВНП=С+I+G+NX ,     где,
С  -  потребительские  расходы  населения,  
I   - инвестиции, 
G  -  государственные расходы на покупку товаров и услуг, 
NX - чистый экспорт. 

	Задание  3.
Составить майнд-карту (майндмэп) по одной из изученных тем (на выбор).
	Что такое майнд-карта? Это очень удобный инструмент по составлению планов, и переноса идей на бумагу. В центре листа рисуется ключевая мысль, а от нее идут уже различные ответвления (например ответвления первого уровня). Если это план — то, например основные варианты развития событий. Эти основные варианты можно раскладывать еще на дополнительные под-варианты.
	Смотрите Памятку по составлению майнд-карты.

Задание 4. 
Решите бизнес-кейс.
Предприятие рассматривает инвестиционный проект, в соответствии с которым инвестиции осуществляются в течение двух лет: 140 млн руб. в первый год и 60 млн руб. — во второй. Проект предполагает получение прибыли, начиная с первого года, в течение пяти лет в размерах соответственно 30 млн руб., 50 млн руб., 80 млн руб., 80 млн руб., 70 млн руб. Учетная ставка дисконта на рынке капитала составляет 12%. Выгодно ли предприятию осуществлять инвестиции в данный проект?








МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ

	Учитывая, что научно-ориентированная магистратура является ступенью вхождения в научное сообщество, то изначально определим цели научно-исследовательской работы магистрантов в целях формирования у них понимания конечного результата их обучения. В связи с чем, все задания самостоятельной работы по специальным дисциплинам магистрантов приоритетно носят научно-исследовательский характер: изучение материала, его систематизация и изложение в виде презентаций; аналитическая обработка информации для подготовки аналитической части исследования по выбранной тематике; изучение и реферирование монографий по теме предмета и исследования; составления обзора литературы по предмету; сбор, систематизация заданной информации для подготовки к дискуссии по заданным направлениям исследования. В результате магистрант сможет самостоятельно готовить постановку проблемы исследования, критически осмыслять существующие подходы, проводить анализ ситуации в разрезе выбранного диапазона факторов, осуществлять прогноз эмпирических данных в отношении выбранного предмета исследования, формировать направления совершенствования по выбранной тематике.

Основными целями научно-исследовательской работы являются:
· формирование навыков творческого профессионального мышления путём овладения научными методами познания и исследования;
· обеспечение единства образовательного (учебного и воспитательного), научного и практического процессов;
· создание и развитие условий (правовых, экономических, организационных, ресурсных и т.д.), обеспечивающих возможность для каждого студента реализовывать свое право на творческое развитие личности, участие в научных исследованиях и научно-техническом творчестве - полноценное, равное и доступное для каждого в соответствии с его потребностями, целевыми установками и способностями. 
В ходе самостоятельной работы магистрант может:
· освоить теоретический материал по изучаемой дисциплине (отдельные темы,  отдельные вопросы тем, отдельные положения );
· закрепить знание теоретического материала, используя необходимый инструментарий практическим путем, (решение задач, тестов для самопроверки);
· применить полученные знания и практические навыки для анализа ситуации и выработки правильного решения, (подготовка к групповой дискуссии, письменный анализ конкретной ситуации, рецензия на выступление, разработка проектов и т. д.);
· применить полученные знания и умения для формирования собственной позиции,  теории,  модели. 

Одним из способов познания предмета является планирование НИР. 
План - это схематически записанная совокупность коротко сформулированных мыслей-заголовков, это «скелет произведения». Примером плана к книге, правда очень общего, отмечающего лишь узловые разделы, является обычное оглавление. Проглядывая его, не читая самой книги, можно получить представление о ее содержании и схеме построения. План как форма записи обычно значительно более подробно передает содержание частей текста, чем оглавление книги.
Форма записи в виде плана чрезвычайно важна для организации умственного труда, для развития навыка четкого формулирования и умения вести другие виды записей.
Простой и сложный планы. По форме членения и записывания планы могут быть подразделены на простые и сложные. Сложный план в отличие от простого имеет ко всем основным пунктам еще и подпункты, которые детализируют или разъясняют содержание основных. План может быть записан в виде схемы, отражающей взаимосвязь положений. Это план-схема.
Достоинства плана
Удачно составленный план прочитанной книги говорит в конечном итоге об умении анализировать текст, о степени усвоения его содержания.
План имеет ряд достоинств, которые выдвигают его, наряду с конспектами и тезисами, во вполне независимую, самостоятельную форму записи.
Самая короткая запись. Именно благодаря этому план легко совершенствовать как по существу, так и по форме, при этом вновь и вновь продумывая содержание предмета.
Нагляден и обозрим. Никакие другие формы записи, кроме плана, не могут в такой яркой и легко обозримой форме отразить последовательность изложения материала.
Обобщает содержание. Хорошо составленный план раскрывает и само содержание произведения. В этой записи есть уже элементы обобщения, которые могут быть далее развиты в тезисах, конспектах, рефератах 
Восстанавливает в памяти прочитанное. План помогает легче уяснить содержание, способствует ускоренной проработке материала.
План, составляемый к крупным произведениям, которые прорабатывают продолжительное время, позволяет рационально, без большой потери времени перед возобновлением работы воспроизвести в памяти прочитанное ранее. При этом напоминает лишь самое главное, существенное, если, конечно, читатель хорошо овладел материалом.
Помогает составлению записей. Руководствуясь пунктами плана и обратившись к подлиннику, можно составить и другие, уже более подробные и обстоятельные записи - конспекты, тезисы, рефераты. С помощью плана составлять их проще. Даже если с момента составления плана прошло довольно много времени, он поможет созданию конспекта или тезисов.
Путем составления, например, подробного плана к конспекту можно легко и быстро выявить повторения и непоследовательность в изложении текста, улучшить запись, сделав ее логически четкой и последовательной.
С помощью плана читатель сам контролирует степень усвоения текста (при самоконтроле подробные ответы на вопросы плана говорят о хорошем усвоении).
План настолько помогает сосредоточиваться даже при сильно рассеянном внимании и умственном утомлении, что его можно рекомендовать как стимулирующий внимание фактор. В этом случае обычно нет надобности составлять план ко всему материалу подряд. Достаточно сделать подробный план к двум-трем страницам текста, как работа, которая ранее не ладилась и шла вяло, начинает продвигаться быстро.
Попутное с чтением составление плана не позволяет отвлекаться, заставляет вникать в работу, в смысл читаемого, отображать его в виде заголовков содержания, мобилизовать внимание. А если читающий все же отвлекся, ему следует бегло прочитать пункты составленного ранее плана и мысленно раскрыть их содержание. Потерянная было связь быстро восстановится. А при новом сплошном, дословном чтении книжного текста не только теряется время, но и повышается утомляемость.
Вдумчивое чтение всегда сопровождается составлением -в уме или на бумаге - плана, отражающего содержание, его логику и последовательность. Отсюда вывод: чем лучше читатель озаглавливает содержание, тем продуктивнее он читает, облегчая себе при этом анализ и запоминание текста.
Все книги и статьи конечно же пишутся по плану, ему подчиняется содержание, но плана в виде частых подзаголовков или подробного оглавления в книге опубликовано может и не быть. Тем более его не дают к статьям. В этой традиции есть свой смысл. Читатель должен как бы восстанавливать план, то есть сам докапываться до смысла. При составлении плана во время чтения одновременно происходит выборка нужного, закрепление его в памяти, а в результате возникает понимание идей и последовательности их подачи.

Начало работы.
План помогает активно читать источник, и нет смысла откладывать его составление до повторного чтения, как иногда советуют. Это ухудшило бы первоначальное восприятие материала и необоснованно отодвинуло бы во времени составление записи. Поэтому, в отличие от конспектов и тезисов, которые действительно есть смысл делать только после полного прочтения материала и хорошего с ним ознакомления, пункты плана можно и нужно фиксировать немедленно, уже в процессе первоначального чтения, под первым впечатлением.
Потом, в дальнейшей работе, план может исправляться и уточняться. Если в формулировке какого-нибудь пункта и будет допущена неточность, ее легко устранить, так как формулировка пункта предельно кратка. При этом само исправление уточнит первоначальное восприятие. Иногда полезно составить не один, а несколько вариантов плана или отдельных его частей, особенно при новых обращениях к источнику.
Составляя план при чтении, прежде всего, стараются определить границы микротем текста. Эти места в книге тотчас же и отмечают. Нужным отрывкам дают заголовок, формулируя пункт плана. Затем снова просматривают прочитанное, чтобы убедиться, правильно ли установлен переход от одной микротемы к другой, и уточняют, если необходимо, формулировки.
При этом нужно стремиться, чтобы заголовки - пункты плана - наиболее полно раскрывали мысли автора. Последовательно прочитывая текст, составляют к нему черновой набросок плана с нужной детализацией. Если план должен стать самостоятельной формой записи, то его обрабатывают в процессе дальнейшего изучения источника.
Правильная работа над книгой окажет тут большую помощь. Чтобы облегчить составление плана, самые важные места в книге отмечают легко стирающимся карандашом или вкладными листками. Подчеркивания и надписи, выносимые на поля в книге или на листках, станут своеобразными пунктами составляемого плана. Порой эти надписи или подчеркнутые фразы книги и будут записаны как пункты плана.
Подзаголовки книги и оправданное содержанием деление текста на абзацы облегчают создание плана. Однако часто, составляя план книги (особенно когда он предназначен для последующей разработки тезисов), не обращают внимания на подзаголовки, членящие текст, а тем более - на абзацы.
В этом случае стараются оценить высказывания автора по существу и отобразить их в плане, причем последовательность его пунктов не обязательно должна совпадать с порядком изложения содержания в оригинале, поэтому, в частности, полезно рядом с пунктами плана писать номера страниц относящегося к ним текста.
Способы работы
Иногда в начале работы уже по характеру материала и целям составления плана видно, что он должен быть сложным, но порой это становится ясно не сразу, а лишь в ходе его написания.
Составляя сложный план, объединяют часть пунктов под одним заглавием или, наоборот, детализируют некоторые пункты, разбивая их на более мелкие.
Другими словами, возможны два способа работы:
1. Составляют подробнейший простой план, а далее преобразуют его в сложный, группируя части пунктов под общими для них заголовками (основными пунктами сложного плана).
2. Составляют краткий простой план и затем, вновь читая текст, пишут сложный, подыскивая детализирующие пункты. Этот путь, требующий больших затрат времени, приемлем лишь при продолжительной, заранее запланированной работе над фундаментальным произведением.
В общем же случае, как мы уже отметили, целесообразно составлять подробный, детальный план к тексту книги при первом же ее чтении.
Такой план превратить в сложный, объединяя пункты, выбрасывая мелкие, куда легче, чем вновь обращаться к тексту книги, фактически вторично работая над планом и с текстом. Да и сам процесс обработки детального простого плана помогает лучше разобраться в содержании: ведь, объединяя, обобщают, а выбрасывая, выделяют главное, фильтруют его в своем сознании.
Все пункты плана не обязательно записывать только в вопросительной или только в утвердительной форме. Приемлема как та, так и другая форма.
Как правило, пункты плана формулируют по-своему. Но они частично или полностью могут текстуально совпадать с отдельными фразами источника. От этого план лишь выигрывает.
Обычно варианты плана могут дополнять друг друга, УТОЧНЯЯ и расширяя содержание. Вам не придет в голову писать два-три варианта конспекта, а вот план имеет смысл записывать в вариантах, особенно тогда, когда появляется естественное желание пришедшие в голову удачные, острые формулировки тут же, не откладывая, записать, чтобы не забыть.
Еще одним инструментом исследования является проведение анализа изучаемой ситуации по выбранному предмету.
Анализ ситуаций
Этот метод развивает способность к анализу нерафинированных жизненных и производственных задач.
Различают следующие виды ситуаций: ситуации-иллюстрации, ситуации-упражнения, ситуации-оценки, ситуации-проблемы (М. Новик).
Ситуация-иллюстрация поясняет какую-либо сложную процедуру как ситуацию, относящуюся к основной теме и заданную преподавателем. Она стимулирует самостоятельность в рассуждениях. Это примеры, поясняющие излагаемую суть, хотя и по поводу их может быть позволено сформулировать вопрос или согласие, но в этом случае ситуация-иллюстрация перейдёт в ситуацию-оценку.
Ситуация-упражнение предусматривает применение уже принятых ранее положений и предполагает очевидные и бесспорные решения поставленных проблем. Такие ситуации могут развить определённые навыки (умения) обучающихся в обработке или обнаружении данных, относящихся к исследуемой проблеме. Они носят в основном тренировочный характер, помогают приобрести опыт.
Ситуация-оценка описывает положение, выход из которого в определённом смысле уже найден. Проводится как бы критический анализ ранее принятых решений. Даётся мотивационное заключение по поводу произошедшего события. Позиция обучаемых - как бы позиция стороннего наблюдателя.
Ситуация-проблема представляет определённое сочетание факторов из реальной жизни. Участники являются действующими лицами, как бы актёрами, пытающимися найти решение или прийти к выводу о его невозможности.
Метод анализа конкретных ситуаций стимулирует обращение обучаемых к научным источникам, усиливает стремление к приобретению теоретических знаний для получения ответов на поставленные вопросы. Однако основная цель этого метода - развить аналитические способности обучающихся, способствовать правильному использованию имеющейся в их распоряжении информации, вырабатывать самостоятельность и инициативность в решениях.

Новым, инновационным подходом НИР и в целом учебного процесса является составление майнд-карт по изученной тематике, проблеме.
Памятка по составлению майнд-карты
Майнд-карта (mind-map, интеллект-карта, карта ума, карта мышления) – графический способ представления информации, позволяющий визуализировать и структурировать заданный массив информации в виде организованной графической схемы взаимосвязанных элементов.
Майнд-карта представляет собойэффективный способ работы с информацией, позволяющий максимально задействовать в работе творческий и интеллектуальный потенциал человека.К преимуществам картографирования учебного материала можно отнести: 1) простоту (легкость при использовании); 2) ассоциативность (любая идея имеет много ссылок); 3) визуальность (легко вспомнить); 4) радиальность (позволяет работать во всех направлениях); 5) обзор (позволяет увидеть большую картину во всех направлениях).
Цели создания майнд-карт в учебном процессе могут быть самыми различными: упорядочение сбора информации, запоминание сложного материала, составление планов и конспектов и еще множество других. Так, если необходимо изучить сложную тему с множеством разноплановых информационных блоков, то построение майнд-карты позволит такую тему разложить на несколько простых, связанных между собой, информационных блоков, тем самым произвести декомпозицию темы.
Построение майнд-карты может иметь несколько назначений, в зависимости от ситуации, в которой оно используется:
· анализ смысловых взаимосвязей в заданной сфере (зарисовка майнд-карты в процессе мозгового штурма по заданной теме);
· стимуляция воображения (зарисовка майнд-карт в ходе креативного процесса);
· фиксация получаемой информации для наилучшего ее запоминания (зарисовка майнд-карты на лекции, семинаре, совещании вместо конспектирования);
· ранжирование, структурирование информации (перевод простого неструктурированного массива информации в графический вид) и другие.
К общим рекомендациям по составлению майнд-карт  можно отнести:
1) Выделение ключевого слова – карта должна иметь смысловой центр, вокруг которого располагаются ассоциации. В центре майнд-карты обычно располагается ядро темы (ключевая мысль, основа, суть рассматриваемого явления, главная тема майнд-карты). От ядра в разные стороны расходятся лучи, связывающие ядро проблемы с другими информационными узлами (терминами, свойствами, раскрывающими ключевую мысльт.д).
2) Накаждойветкедолжнорасполагатьсятолькооднослово, таккакименно в этомслучаедальнейшийпотокассоциацийявляетсясвободным.Информационные узлы тематических блоков могут быть соединены с помощьюлинийсвязиилисгруппированы и объединены общим цветовым блоком.
3) Карта должна обладать ясной структурой, все понятия должны быть включены в систему связей, а их расположение должно максимально отражать отношения между ними.
4) Использование разных размеров веток, разных шрифтов и разных цветов позволяет сделать карту многомерной и увеличить тем самым свободу ассоциирования.
5) Необходимо связывать мысли. Использованиесвязующихветвейпомогаетструктурироватьинформацию и одновременносоздатьцелостныйобраз.
6)  Для наилучшего восприятия майнд-карты ее материал должен  иметь единую ориентацию (все тексты лучше всего располагать горизонтально).Информация считывается по кругу, начиная с центра карты и продолжая с правого верхнего угла и далее по часовой стрелке. Этоправилопринятодлячтениявсехмайнд-карт. Если задается другаяпоследовательность, то следует обозначатьочередностьчтенияпорядковымицифрами.
Зачастую майнд-карты имеют древовидную структуру, где для каждого нового уровня есть предшественник, более низкого уровня. Плюсом древовидных структур майнд-карт является разложение любой информации на логические группы и возможность быстрого чтения информации.Выглядит такаямайнд-карта очень емко и визуально понятно, благодаря чему материал хорошо запоминается и легко усваивается обучающимися.
Пример составления майнд-карты.
Предположим,  необходимо создать майнд-карту вывода нового продукта на рынок. В центре карты следует указать название продукта. 
Далеепоявляются группы первого уровня: Расчет стоимости продукта, Маркетинговые мероприятия, внутренние мероприятия по увеличению продаж, Производство. Теперь берем группу первого уровня и прописываем группы второго уровня. Для примера возьмем маркетинг. Отсюда появляются следующие группы: Изучение потребительского спроса, Анализ конкурентов, Прогноз потребительского спроса, Варианты рекламы нового продукта. 
Далее для каждой группы второго уровня прописываем задачи третьего уровня. Возьмем группу Анализ конкурентов, здесь появляются задачи: Составить список похожих продуктов, составить список цен на продукты, выявить плюсы и минусы нашего продукта по отношению к конкурирующим. Можно еще больше детализировать каждую из задач. Теперь для каждой задачи необходимо прописать ответственного, сроки выполнения и критерий оценки качества работы. Можно так же указать приоритеты, расходы, необходимые ресурсы.

	Пример составленной майнд-карты на следующей странице.
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Рефинансирование банковской системы


Выдача кредитов коммерческим банкам


Пассивная часть баланса ЦБ увеличивается


Суммарные резервы банковской системы возрастают


Прирост объемов рефинансирования увеличивает объем заимствованных резервов в банковской системе, денежную базу и предложение денег, сокращение – уменьшает.


Переучет ценных бумаг коммерческих банков


Векселя переучитываются по ставке редисконтирования (официальная дисконтная ставка)


Центральный Банк покупает долговое обязательство по более низкой цене, чем коммерческий банк
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