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*���� ������� ���
�
�
���� �����
	�"

 (
	����) ��� ��
��� � �
��#



���
	������
���
 ������� �
�
��� � ��
�
��� !��������� ���
����
 �!$
���

�����
	�"

. � �����
 ���������� ��!��
� �!$
��� �������� ��
���� �
���-

����
	
�������� ����� !��������� ���
����
 �!$
��� ��
����
��� �� �!���
.  

&�	�
� 
	���� (�����
	�"

) 
�����	�
��� �!$
���� �������� 	� ���
�
-

�
���� �
�
�� 
�����	����
� ���
�
��
��� ����
���� �����!��. &���
� ���
	-

���
��� 
����� 
	 !��������� ���
����
 �!$
��� �������� ��
����, ����� 
��

���
	���� 
�����	����
� ��
 ���
	������
 ������ (������"

, ��!��, �����), 

���
�
��
���� ����
����� �����!�� ��,��� �����
	�"

� ���������
����, 


��
������ �����!� ���
��
�
� �����
	�"

 
	 �
��� �
���
��������� �
���-

�� #
�
 ����������
. 

�")"!*%'"+ *,%�-%*,. %/0#1,%'. )!$
��� ��
�
�� ��� � ��
�� � �����-

�
 �������� ��
���� � �"
��
 �� �
������������ ���
����
. /�
 ���� �
�����-

������� ���
����� �!$
���� ����� !��� ����
�
���� ���
����� �!$
���� ��!-

���
����� ���
	������� 
 ��������, � ��
��� ����
�
��
� �������� �� 
� ���-

����
 � �
��� ��	���
�
�, �!���
, ��������
, ���
�
�
 �� ��!��
�� �������
� 


��. -���
 ����, �
������������ ���
����� �!$
���� ��,
� !��� 
� �
��#��

�������� "
�� (��
 !
	��	�
	���� 
� �������
�

, ��
 �!����,
�

 �
���
�-

��� �!$
���� 
 �.�.), ���������� ���
����� (��
 ���
��� �	���
 ������
��� �

�������� ���
��� �!#
���� 
 ��.). 5���� !��� 
�����	����� 
 ����

 �
��

�"
��� �
������������ ���
����
 �!$
���� �������� ��
���� (�
�����
�����-

��� ���
�����, ���
����� !���#
� �
�
,��� �������, �����
��
��� ���
�����, 

����
����� �"
��� 
 ��.). � ���	
 ��
�
�
�

� ��	�
����  �"
���  �����
����

�!$
���� 
� �
������������ ���
����� !��
� �
����	������, ��� ����� ��
�
�

�� ��	�
� 
��
���
���� 
	���� (�����
	�"

) 
 ����
�� ���
	������
���� 	�-

���� � ���
�����  ������
�
��
� ��!$
����.  

4
 �
�

 ��#
���
���� ����
��� 
 ��� ����, ��� ��
 ��
� ��	���!��	

  

�"
��� �
������������ ���
����� �!$
���� �������� ��
���� �
 ����
��� �

	-

�
���� �� �����,
�

 ��
�� ����� 
� ���
	���� 
�����	����
� � �����
 ����
-

�
�
� �
�
�"
��
 �������� ��
����, ��� �������
��� �
����� #
�
 ���������-

�
 ������
�
��
� ��!$
���� �� 
� ������
�
 . ;�� �
 ������ 
	�
��
� �
���-

�������� ���
����� �!$
���� 
 ��	�
� ���
	������
���� 	�����, �� 
 �
�
���


�����	�
��� ������
�
��
�
 ��!$
����
 � "
��� ��
����
�
����� 
���,
�
�

���
���� 
������"

. /�
 ���� ���
�
�, ��� 
,
������ �
�
�"
��� ��������

��
���� ��� �
 ������ �������
 
	�
�
�

 �
������������ ���
����
 �!$
����, 

�� 
 ��
��

 �� �
!
���
����� ���
	���
��� ������"

, �
�������� �
	���-

���, ��
������� 
 ���������� ��!���
���� ���
���  
 �
���
 ���
�� ������
-

�
����� ��!$
���. 

��%1 *)23/4 %/0#1,%'. � �����
����

 � 5
,����������
 ����������


�
�������� ���
�����
 (5*9)) IAS 16 «)������
 ��
�����» 
 ����
���
� /�-

��,
�

� �� !������
������ 6/2001 «.�
� �������� ��
����» ����
 ���,!�

�!$
���� �������� ��
���� �
���
������� ������
�
��
� ��!$
���� �������-

�
���� ���������
���� � 	��
�
����
 �� ����, � �
�
�

 ������ �
�
��� ��
�
�
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��
�������
��� 
� ���
	��
 
�����	����

 
, �����
����
���, 
��
��
�

 ����-

�
	�"

. .��	�����
 ��
����
 ����������
 �
���
������� ��
�
���� 	� ����-

�� ���
����
 ��
�
�

, �
 ���� #

�� �!�	��
�����
 ��
 ��������
�

 ����-

�
	�"
��
 �����
���� ������ ���
	���� 
�����	����
� �
� 
�
 
��� �!$
����

�������� ��
����.  

/�
 ���
�
�
�

 ������ ���,!� �!$
���� �������� ��
���� � ��,��� ����-

�
	�"

 ��#
���
��� ���� 
��� � �
���
�
��
� 
 ����
��
�������� �������, 

��
� #

 �� ��������
�

 �����
	�"
������ �
�
��� �!$
���� 
 �����
����
���

�� ����
��� �
�
�
�� 
	���� (�����
	�"

) �!$
���� �������� ��
����. 

� ����
 
��
��
�
� 
	���� (�����
	�"

) �������� ��
���� � ����
�����

��
���� �
��
�
 ������
���� ��
��
���� 
 ��
�
�� ��� ��� �����!� ���
�
�
-

�
� ������ ���,!� �!$
���� �������� ��
����: 

– ��� "
�
� !������
������ ��
�� – � ������
, ���
�
��
��� ��,��� ����-

�
	�"

� ���������
����; 

– ��� "
�
� ���������� ��
�� – � �����
����

 �� ������
 ���,!� ���
��-

��� �����
	�"
����� ����� (�
����) �!$
���� �������� ��
����, ��������
�-

���
 4�������� -��
���� &���
����� 9
�
��"

. 

8��
���
��� �
��
	�"
� �� �����
�
 ���� ����
� ���
�
�
�
� ������

���,!� �������� ��
���� ��#
���
��� ����,�
�� ��
���� ���"
�� 
 
�� ���-

��
������ � ����
 ��
�� 
	���� (�����
	�"

). /���
!������� ��
�
�

 �����-

�
�
������ �!���!�
����� ��
�� ���������� 
 ��
�
���� ��	�
" �
,�� !��-

����
���
� 
 ��������� ����
��� �����
	�"

, ������
�
����� �
��
�
�
��
�

��
��� ��� ��
�� ����,
���� ���
��� 
 ����,
���� ��������� �!�	��
����� 


������
�
����� �����
����� #
�� ��
�
�����
� ����
� � ���
�
 
 ����
�


!������
������ !������. /� ���
�� ��
�
 ���
	����� ����� �������
�����



������"

 ��� "
�
� !������
������ ��
��, ���
�����
 
 ��
��
� ����	����
-

�
� �
���,��, � �� ��
�� ��� �������� �
,���������� ���������� � ��
�
 
 ��-

�
�����
 ���,�� 
�
�� �
��� ������ ���
	��� 
������"
� (�����
����

 ��
�-

"
�� ���
	����
).  

��%*%/ �*5�*)#!�+ � !%*" ("-%�,� "6��). *�#
���
���
 ��
��

 ��

��	�
� 
,
�
������� ��	�
�� 
	���� (�����
	�"

) �������� ��
���� ���	���
�

��
����� �����
	�"

� �����! 

 
��
��
�
� 
	 �
��� �
���
�������� �
���-

�� #
�
 ����
���
� 
 �
,���������� ����������
 �� ��
�� ��������

��
����. � ��������
 ��	��,
� ��!�� ������ 
	 �
���
� �
���
��������� ���-

��!��: �
�
����, ��
���� #
�� �������, �� ����
 �
�
� �
� ���
	���� 
�����-

	����
� 
 ������"
������� �!$
�� ������"

.  

)����� ��� 
#
 ���
�� �
 ��
 ���
�"

 � �
��
�
 
��
��
�
� 
	����

(�����
	�"

) �������� ��
����. +��, �����
	�"
� �
 ���
���
��� �� ��!
�
	�-

"
����� �!$
����, ,
�
#���� ����� (����
 ,
�
#���� �����, 
�����	�
��-

�� � ���
���
 �������� ���,
�
� � ���
�
�����
 "
�����
), ����
 ���������-

�
���� (���
"
�������) ���
,�
�
�, �� �!$
���� �������� ��
���� �
���-

�
��
��
� �����
	�"
�, 
�����	�
��� ��� ������
�
� 
� �������� ����"
�, 

�� �!$
����, ����
!
�
����

 �������� ������� �
 
	�
�� ��� (	
�
����
 ���-
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���
, �!$
��� ��
��������	����
�, ��	
���
 ��
��
�� 
  ����
�"

 
 ��.), ��

�!$
����, ���
����� ������� �
 ��
����
� 40 ����� ��!�
�, �� �!$
����, �
�
-

�
�
���� �� �
�
�
 �������
�
�� �����
	�"

 �� ����
���"
 �� ���� !��



3-� �
��"
� 
 � �
�
�� ���
��
	�"

 �!$
���, ������,
�
������� ��������

��
����
� 12 �
��"
�, ��
�
�
�

 �����
"

��� �����
�
� 
�
 	��
��
�
�. 

-���
 ���� ��	��,
� � ��
�
�
�
 � ��������� ��
�
 ��
� 
	 ����

��
���,
���� 4�������� ���
���� &���
����� 9
�
��"

 �
�����: �
�
����


 �
�
�
����, � ���,
 �����
"

�� �����
���� 
�
 	��
��
���� (�
��
��
�-

���) �����
	�"

 
�
 ��
���
� ���
����
 ����� ����
���� �!$
��� � ��	�
�


��
�������
���� ��������� ��
�

. ;�
 �
���� �
���
������� 
 ��� ��
�
-

�
�
� � !������
����� ��
�
, �
� ���
��� ����	� ��� ����

 ������
�
��



��!$
��� � "
��� ������

  ����� 
 ��
����. 

+
��
�
�
��
 ������
���, ��� 
��
��
���� 
	��� (�����
	�"
�) ����
���

��!���
���� �
������ �
�������� 
�����
��� ������������ 
��
��
"
� �

�������� ���
���. /����
�
��
 ����
� ���!����, ��� ��� 
��
��
���� 
	���

(�����
	�"
�) ��
������
 !������
������ ��
�� 
 �
 ���� #���� �
	
�
��
 ��-

�
�
������ 
�
 �
�
,��� ���
�
�
� ��� ��
��� � 	������ (�������) ���
	-

�������. *�
�����
����, �� ��� �
 	������� �
�
�
�� ��
����
��� !������
�-

��
� ����� (�������) �� �����,. 4� �
���
 	� ����� �� �������
�
� ������� � �

!��� 
�
 � ����� �����
	�"

 � ������ �!$
�
 
, ���
� �!��	��, ��
����� 
��
-

��
"
����� �
��
������
 
���!
�
	� ��� � ��
��"
���� , � ��
 ���
�������

���,
�
��, ��� ��� ����
�����

 �	������� ����� ,
������ � ������
 �����-

��� ��
����, 
���!
�
	�"
� ���
����
� � �!������ ������
. 

/� �
����� #
�� ����
�� 	������ ���
�������� ������
�� ��
���� ���

�!���!�
��� �� �������� �
��
������
. � ���
���
 �!
��
�
�
� 
�����
�� �����-

�
� 	����� 
��
��
"
����� �
��
������
 "
�
���!��	�� 
�
�� �!���!�
���� 
�-

����
� �
��������� �!
��
�
�
�, ��	����
���� 	� ��
� ��
!��
 � ��
�
��� 
��
�-

�
����� 
	���� (�����
	�"

) �������� ��
����, � ���,
 �������
�
� ������
 ��


� �����,
, ��������� ��	�
#
�
� 
 ��. � �!���!�
���� 
� ����
�

� � !���
 ��

���
����� ��!��
�
 ��
�� «/���

 ��
�� � !�����», � � �����
	�"
�� 
� ��
������

�� ���
����� �
��
�
�
���� ��
�
 «9��� ������������ 
��
��
"
�». 

2	��,
���
 ��
�
�
������
� � ���, ��� � �����
�

 ��������� ���
���� 



�����
��� ������������ 
��
��
"
� 
�
 � �
��� ��#
���
���
 �
���
�
�
���-

��
 � ����
 !��������� ���
����
, ������ ���,!�, �
����� 
��
��
�
� 
	����

(�����
	�"

) �������� ��
����, ������
�
����� ��	���
�
� 
 ���
�,��
� ����-

�
	�"

 
 
�����
��� �
��������� �!
��
�
�
� 	����� � ������������ ���
���. 

/����
�
���
 �
�
�

 
	��,
���� ���!�
� �� ������ ��	����
��� �
��-

��
����
��� �� ������
��
���
 ������
�
��

 ��!$
��� ��
 ��#
���
���� ��
�-

�

 �
���
�
����� �������, ��� ��
���
� � ��	�
���� �
��
������� ���
����� 
�

�
�
�
�, �
��������
����
 
 �
	���
�
����� ���
	����
 
������"

. 

� �����
����

 � 
	��,
����
 �!�������
��
 ��
�����
���: 

– �
 
	�
���� ���������
�
���� ���
����� �!$
���� �������� ��
���� �

�
�
�

 ��
�� ��
�
�
 
� ���
	������
����� 
�����	����
�, � ���	
, � �
� ��
-

���� "
�
���!��	��� ����	����� �� ��	��,����
 
� �
�
�"
��
;  
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– �
 
��
����� �����
	�"
 �������� ��
���� 
 �
 ��
���� 

 ��
�
����

	�����. )����� ��� "
�
� ���������� ��
�� 
 
��
��
"
������ ����
�����
� ��-

����
�� 
��
��
�

 
	���� (�����
	�"

) �������� ��
���� � 
�� ����,
�

�

�� ��
��� 	�!���������� ��
��; 

– ��
���� �������� ��!���
���� �
�������� 
�����
���  ������������


��
��
"
� 
�
 #� �� � ������
�
����� ��!$
��� �
���  (�

�����	������ ) 

��
!��� 
 ����

 ��
����� 
��
��
"
����� �
��
������
 � �!���!�
���� 
�

��
��� 
 ����
�

�, �
 
��� ��� ��	��,����
 
� ��
�
����� 
�����	����
�

��� ��,� ��
��"
����� �
��
������
. 
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IMPACT OF NON-CONTROLLING INTERESTS ON RELIABILITY AND

COMPARABILITY OF CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

J. Welc, Doctor of economics, assistant professor 

Wroclaw University of Economics, Poland 

This paper discusses selected problems with reliability and comparability of 

consolidated financial statements in cases where a parent company obtains control 

over its subsidiary without obtaining 100 % ownership in its shareholders equity. In 

such instances, there are two broad categories of subsidiary’s shareholders: a control-

ling entity, which consolidates the subsidiary’s financial results and net assets in its 

consolidated financial statements, and non-controlling interests, also known as minor-

ity interests. Figure 1 presents a hypothetical example of such shareholding structure. 

Before discussing the problems with reliability and comparability of financial 

statements it is legitimate to emphasize the distinction between the separate and con-

solidated financial statements. Generally speaking, separate financial statements report 

financial results of a single company, while consolidated financial statements present 

financial results of a group of related companies, composed of a parent company and 

its subsidiary companies (i.e. the companies over which the parent company has a con-

trol). The consolidated financial statements report the results of a group of separate le-

gal entities as if they are a single company.  


