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���������� �������������� �������  

�
����������� 
���� 	� �
�:����� ����� �������  

� ���������� ��	������

�.�. ������
�, 	���. �	
�. ���	, �
�. 

������
��� ����������� ��� ������������� �
�����	
� ���������, �
��� 

6���
	
��� ��	�
�
 ������ �����
�
��������� � &���

 ��,�� ���-

	���, ��� # ����"��� �� ��	�� ����� !
	�� !�� ���������� ��
��#��-

���� � ��� ����� (���
�������
, �
��������) 
 �������
. *���� �������-

���� ��"��� �� �����
 � 2020 �. ���
����� ����� 
�����"
����� �����
-

��
�, ��
��
����� �� ���� ���
	������� 
 ������ 
��������
�.  

��,��� 	����
 ��
 ��	��!��� �!#� ���"�"

 ���� ��� ��!$�-

��� ������ �����
�
��������� 
�� ����
	 
������"
����� ����!�����

������� ����	������, �������
� 
 ����
�. * ����� �������, ��!���
�

���������� ������ � ����
�����

 �����-����
�
������ �!����
� ��-

�������
 ������
���
� ��!$����, � �.�. 
 ������ !
	���, ���
	�"
� ����-

�� !������������ ���� � ���������

 � 5*9), � ������ - ���
��� ����!-

����� ��"
����
	�"

 
 ����#�
� ������ �����
�
 
���� ��� ��!$���� ��-

���� �����
�
���������.  

� �����
�� ���#�����
� ���������
���� ����"
�, ��	�
�
� �,����-

������ �������
, ����
��
� ������ ���
���� �����
 
 ����
�
 �����
-

��
��
, �������
� &���

 � �+) ���� ������� ������ � ���������

 ��	-

��,����
 ����
� 5*9) ��� ����� 
 ����
� �����
��
�. /������
��


������ 
 ������ !
	��� ����� 	�
����������� ����������� ��������
 ��

5*9), ����
�� � "�� ���
	�"

 ������������ ������ �� ������ �� IPO, 

��
����
� �
����
�����
�, ���������
 �
�������� 
������"

 �� �	��, 

�������� 
���������� ��������, ����������� 
 �.�.  

)�����, �������
����
 ���
 � �	������ ������
� ��"
����
������

������ ��!$���� ������ �����
�
���������
1
!��� �������, ��� �
�� 24 % 

���"��� !��������� �����,
�� � ��������
, 36 % ������� � ����
�

�!�	�������� ���
� !������������ ����, �������
��� ��� ��, ��� ��
�-

�� � # !����� �
�������� �����	� �� ����� !
	��. )����� ������
�� 40 

% !��������� ����,�� �, ��� �, ���� !���������
� ��� ��� �������
�

"��, � ������ ��� 
	���
 � 	������������� � �
���� ����
�� �� ��-

�������� ����� �����
��
�.  

3����� ��	
"
� �����
� ������� �����,�� � �����
�
�������
�

������ 
 ���
��� ����������� ������ �����
���: ���� �����
��
� ���-

����� 
�����	����� ������������ 
� ������������ ��	��,����� ��
���
�

����#����� ������� ���
� !������������ ���� 
 ����������
� �
�����-

��� ��������
 ��� ��,�� !�� �����. )����� �������
��
 ������ !
	���

��-��,��� ��
�� �, ��� ���$������ � �
� ��!����
� � ���

 !�����-

                                                
1
6������ !��� ������� ��!������ ��"
����
���� 
��������
 �� ������ ���!���
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�������� �	��
 � �����
������ ����
�������� ��	������� �������� �������

��������. �������� �	��
�� ��������� ��� ����� �
��
���� ������ ���-

�����, �������� �
��� ������ �� ����
������ ������ ����
��������� �	��
 �

��������
��� ��	�������. �
 �����	
� � ����������� ���
�� �����
������

��������������� �������, 	�� ������ �������� ��� ��� �
������ ����
����-

����� �	��
. ! "�� 
�� ���� �� 
�������� �
��� �� ��������� �����
 ��-

���� ����
��������� �	��
 ���#���
�� �
���� ���������
�������
, � ���

	���� �����������������. 

���
������ ���������� ���
�
 �� ����
��������� �	��
 � ������ �	�-

��� ��
�
���� �� �
 �
������� ��
������������. $����
������� �
����

������
 �� ����� �
������ �
 ��, 	�� ��� ���� ���������� �� ����
������

����� ����
�������� �	��. %�� �
������� �	�� ������ ���� ������� ������-

���� ����
, 
 ���������� ����������� 
����, ���������� �� �
��������

��������, �����	��
�� ��������� � �����
��
�� ����������� �
 ��� ������-

��� � ��
�� �
��� �������� ��"����������. ��
��, ��������, ����
����-

���� �	�� � �
������� �	�� ������������ ���� ��������, 	�� ��
	�������

�����	��� �� �����. 

% ��� �
�	��� �������
��� ��� ����
�
�� ���������� ����� � ��-

����� ����� �������
����� �

	� �� ����������
��� ������� �	��
 � �	����

��������� �
��� ���#����� �
���� ���������
�������
 � ����� �
�����

������� �������
�����.  

�
������, �  ���� �������������
��� ����
������� ���������
��� ���-

�
��������� �	��
 �
 �
��� �����������  ��������
��� �
��
���
�� ��������

$�������� �� ����
��������� �	��� �� ���������� �
���� ������
,  ��� ���-


��� �������� �
���	
���� � �������� [3]: 

− ������
���� �����, ���������� �������� ��
�
����, �����	��

����, ������� �  ���� �� �
�
���� �
��� ����������, �������� �����
��� �

� ���� �������� ��#�����; 

− �
��
���
�� $��������, �����
���� �
 ���� ��
� &'(� �� &'$, 

	�� �������� �������� �
	����� ����
�������� ��	������� �
��� ����������; 

− ������	��� ��
���
 �� ���� ���� &'(� ����� �
��
����� �������-

�������� ������
��� �� �����
���, � ���� � �
������� ������
 �� �� �	��-

��� ��#���
� � ����
�������� ��	������� �
��� ����������. 

'���
���
��� )'*+ � &'(� �� &'$ � ���������� � �����, ����-

�
����� �
 ���� ��
�, ����� ���������� ����������. ,
��� ������ �����-

���� �
��
����� ������������ ��
�
 ������� �� ��������� ��
�
����, � ��-

����� ���� �������� �
��, ������� ��������� ���������� �� ���� �
��
�-

������ � �	
����� �
���	��� ������. $� ���� "���� �� ���
��������� �
�����

��	�������, ����
 ���������
�� ��������� � ��
���
� �
�
. $�� ��� ������-

��� )'*+ � &'(� �� &'$ ����� �����	���, ����
��� �
 ���� ���������-

�
����� ����
������ � �����
� ���� ����������
������ ���������
 � ��� ��-

�� �
��
����� ��
�
����. 
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4�!���
�� �!���
�� !��� ��������
 ��� ����
���
� �����
��
�. 

*����� ������

 � &���

, ��� ��� ���� 
 ����
, �!�	��� �����
�� ����-

������� ����
���
� 	��������������� !���������
 �����, ��������

������"

, � ���, ����
��
���
 �����. -�� 
 � �������� ����
� �������, 

����
���
 ����
�� ���������� ���� � !�	
�� ��� �� ������������ 	������

����
��� !������������ ����. +��
� �!��	��, ������

 �!�	��� �� 	�����

���
 ������� ���: ��
� ��� ��!� ��
� ��!����
� !������������ ���� 


��������
, � ������ - ��� "�� �������!��,�
�. 

/�
 ��	��!��� ����� ���� ����
�����
� �� �������!��,�
 
 !��-

���������� ����, ������� �����
 ����� ����
���� � �!�
,�
 �
����

���������� ���� � �
����� !����������� ��������
. /������
��
 ����
�-

����� ����
������� ����������� 	������
 � ��!���
����
 ������
	�"

 �
�-

�� !������������ 
 ���������� ����. &�!���� ������ � "��� �����,
���

��� 
� . %������ �������� 
 !���������
 ����� ��������� � 
�����	���-

�
� ���
� 
 �� , !���������
� ������. 

�� ��
 ��� ��!���
�� ��� ����#�
� ��!��� !���������, ��� �!��-

��
� ������
 
 ��!��� � ��������� �����
�
������, ���
� �!��	��, 
�

!��� ��� ��
�
���� ����������
 ���
�. +��, � �����
�� ����, ���

!���������
� ��� � &���

 ���,� ����
������ !����� ��
!�
,����� � �,-

���������� ����������, ��!���
�� ��������
�� ����� ��� ������ ������, 

�!�
	
� /���,�
� � 5*9). 

8��� # ��
� 
������� ���
��� - ��
���
 �
����"
���������

������� � �����
	�"

 ������ ���������
 ����� ������
���
� ��!$����, 

������� 	��� ����� � 
� ���

 �� ���� #
 ������ [4]: 

- 1-� ������: ���� �����
��
�, ������#
�� �� ��������� ����

 ���-

�� ��	�
�
� 
 �������#
 ���� ���
���� ������"

 � �����
�� !
	��-����. 

� ����� ������ ������ 
 �
��������
��
� �	��
�
�� �� ��,
������ 
�


����� ,
	������ "
��� ��	�
�
� - ��� ������#
�� �� ���� ��������
�, ��� 


����
��
 ���!
������ ����"
��
�����
�. /�
 ���� ������
 � ����
�� �

	���
������� ����,��
� ���������
 
 � �������� � ��������� ����� 


������ � ��	��� ����� �����
��
�; 

- 2-� ������: ���� �����
��
�, ������
 ��
�� ���
���� ������"

, 

����
��
 ��������� ���!
������
, ���������
�� #
 ��	�
�
 
 ���� ���-

���!�� ���������
 � ������ ��
��
�, ��	���� #
� 
� ��
������ �����
; 

- 3-� ������: ���� �����
��
�, ��������
 ���� ���������� ������-

��
�, ���
��� ��	�
�� #
��, �������
�� #
 ����,��
 
 �
���
�
��-

"
 ���������
, � ���, 	���
������ ����  ������!��, ��	���� #
� ��-

���
�� �! 
� ����� � ������
 ����
� �����
��
�. 

*�"
�
�� ����"
��
�����
� 
 ������
�� ��	�
�
� ������ �����
-

��
� ������ � � ��,��� ����� �������� ��	�
��� ��!����
� � �!$�� 


���,����
 �� ������ ���������
. 

&�	�
�
� "���� ��������� ����� �����
��
� ��������� � ��	��

��!����
� � �������
 , �������� 
 ����
 ���,����
 
� ������ �
���.  
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1. ) ��	�
�

 ������ 
 ������ �����
�
��������� � &���
����� 9���"

 9-

�������� : %���� �� 24.07.2007 ( 209-9% : ��. �� 28.12.2013 �. : � 
	�. 
 ���., 

�����. � �
�� � 01.07.2014 �. 

2. ) !����������� ��� : 9�������� 	���� �� 06.12.2011 ( 402-9% :��. ��

04.11.2014 �. 

3. 9���
�����
 ������ 
������"

 �� �����
��
�� ������ !
	���: ���
�, �-

�������
�, �����
�� / �.1. 1����� [
 ��.]. – 5. : .������� �
������
�, 2013. 

4. 6�����, *.�. 5�������
���� �!����
 �������������
� ������ ��-

�������
 ����� �����
��
�: �
����"
�"
� �������� / �.�. 6����� // 5-

,���������� !���������
� ���. – 2014. – ( 36. – *. 13–25. 

���� �� 	�������
� ��������7:  

����� ����� � ���	
���	���7������ � ����

'.2. �	����, �-�

/����(��	�� �����������, �	
�
��!��	�� ��	������, 4����

� 7
�� ����� �� ��!������ ���
����� (43*) ���� � 1 ��� 1994 �. 

����� ��#���������� �� �� ��� �!#�� ��"
	���� ������. * 1 
 �� 2002 �. 

�����
�� � �
�� ����� ����"
� %����� 7
������� &���!�
�
 � ����� �� ��-

!������ ���
����� (( IX-751), ������� !��
 �������� � ,
	�� �������

����,�
� �������� ����� 8*, �������
�� #
� �������!��,�
 43*. ��-

���
 � 	���� � !��
 ������ ��!����
�, ��
���
 ������� ���������-

���� ��	��,��� ������ ��
 �����

 ������� 7
��� � 8��������� �� 	 


�����

 � �!#� ����. /� ���� ��
�
� 15 ������ 2014 �. !�� ��
��� %����

7
������� &���!�
�
 � ����

 
	���
� 
 �������
� � %���� 7
�������

&���!�
�
 � ����� �� ��!������ ���
����� (( IX-1960), ������� �����
� �

�
�� ���� �������
� 7
��� � 8�������
� �� 	 – � 1 ��� 2014 �. 4�����#
�

	������ !��
 ����������� ������ ����,�
� �������� ����� 8*, ������-

�
�� #
� ������� �������!��,�
� 43*. 

*����� 43* ������������ !�� �� � 140 ������� �
��. ;�� ��
!��

����� ��
������ ����� �������!��,�
� "�
 �������
 
 �����, (1). 

/������ �������!��,�
� 43* � 8* ������� ������ �������
�����-

��� � ����� ���� �����, ��� ������ �����, ������� #
� � ������ ����!
-

�������� ������, ���	���� ��#������ ��	�����
 ��
 ��	���

 �������-

�� ����� !	 ����
". )������� ���������, �������
�� #
� �������!��-

,�
 43* � ������! 8*, ������� �
���
�� 8���������� ����� (

2006/112/8* �� 28 ���!�� 2006 �. �����
����� �!#� �
���� 43*. 4�����#��

�
���
�� �������
��� �����
���
 �� ������ ��
���
� 43*. )�����

��#����� �������� �
���
�, �������
�� #
� ��"
�
���
 ������: 

� �����
 
 ������� ��
���
� ����� 43* �� 
����� �������
���

�
���
���8���������� ����� ( 2006/79/8* �� 5 ����!�� 2006 �. �����
�����

����!�,��
� �� ������� 
������ 
	 ����
� ����� �!����
� ����
� �������


