
680 

АНАЛИЗ ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ МУНИЦИПАЛЬНЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ 

С.В. Захарко, д-р экон. наук, доц., 

Молдавский государственный университет, Кишинев 

Анализ финансовых результатов предприятия предусматривает оценку и прогноз 

финансового состояния компании на основе данных её бухгалтерской отчётности. В си-

стему показателей финансовых результатов входят абсолютные (прибыль) и относитель-

ные (рентабельность) показатели эффективности деятельности предприятия. 

В процессе анализа следует обратить внимание на факторы, которые формируют 

финансовые результаты: конкурентоспособность продукции и услуг, которая выражается 

в способности поддерживать высокую цену на товар; структура капитала, которая приво-

дит к определенному уровню финансовых расходов; эффективность управления налого-

выми обязательствами; качество управления и навыки менеджмента [1]. 

Анализ финансовых результатов позволяет решить следующие задачи: проанали-

зировать динамику всех показателей прибыли; определить влияние факторов, воздей-

ствующих на прибыль; проанализировать показатели рентабельности в динамике; вы-

явить резервы роста прибыли [2, с. 26]. 

Прибыль является одной из основных целей любого бизнеса в условиях конкурент-

ной рыночной экономики. Достижение достаточного уровня прибыли позволяет пред-

приятиям обеспечивать поддержание технического и экономического потенциала, раци-

ональное расширение производства с учетом развития рынка и экономических тенден-

ций. Максимизация прибыли является первостепенной задачей деятельности предприя-

тия, которая приводит к повышению стоимости имущества, повышению конкурентоспо-

собности, обеспечении экономической стабильности. 

Анализ прибыли позволяет потенциальным инвесторам определить свою страте-

гию, направленной на минимизацию потерь и финансовых рисков для инвестиций в дан-

ное предприятие. Цель анализа прибыли – определение темпов увеличения (или умень-

шения) прибыли на основе структурных составляющих. Таким образом, можно опреде-

лить области деятельности, в которых были зарегистрированы удовлетворительные ре-

зультаты, но они не достигли уровня конкурентоспособности, необходимого на внутрен-

нем и внешнем рынках. 

Анализ прибыли по видам деятельности позволяет распознать, из каких основных 

источников дохода покрываются издержки предприятия, какова их эволюция в последние 

годы и насколько они стабильны. 

Актуальность анализа прибыли связана с тем, что с переходом от администра-

тивно-командных методов управления экономикой к рыночным значительно изменилась 

роль прибыли в развитии экономики России. Прибыль занимает одно из центральных 

мест в общей системе стоимостных инструментов и рычагов рыночной экономики, по-

скольку финансы, кредит, цены, себестоимость и другие экономические рычаги прямо 

или косвенно связаны с прибылью. От прибыли зависит финансовое положение предпри-

ятий, уровень удовлетворения личных и общественных потребностей работников. Кроме 

того, за счет платежей из прибыли в бюджет формируется основная часть ресурсов госу-

дарства, региональных и местных органов власти [3, с. 151]. 

Po
lo

ts
kS

U



681 

Анализ показателей финансовой деятельности предприятия начинается с изучения 

их размеров и динамики на основе аналитической таблицы (таблица 1). 

 

Таблица 1. – Анализ финансовых результатов муниципальных предприятий 

(миллионы леев) 

Наименование показателя 2016 2017 
Абсолютный 

прирост (±) 

Относитель-

ный прирост, 

% 

Выручка от продаж 6524,0 6836,6 +312,6 104,8 

Себестоимость продаж  5421,3 5856,2 +434,9 108,0 

Валовая прибыль (валовой убыток) 1102,7 980,4 -122,3 88,9 

Прочие доходы от операционной 

деятельности 
239,7 350,9 +111,2 146,4 

Расходы - всего 2047,5 1659,1 -388,4 81,0 

Результат от операционной 

деятельности: прибыль (убыток) 
-705,1 -327,8 +377,3 53,5 

Результат от прочих видов 

деятельности: прибыль (убыток) 
709,6 279,6 -430,0 39,4 

Прибыль (убыток) до налогообло-

жения 
4,5 -48,2 -52,7 0,4 

Расходы по подоходному налогу 26,9 31,3 +4,4 16,4 

Чистая прибыль (чистый убыток) 

отчетного периода 
-22,4 -79,5 -57,1 3,5 

 

Источник: составлено автором на основе [4]. 

 

В 2017 г. муниципальные предприятия зарегистрировали валовую прибыль в раз-

мере 980,4 млн. леев (рост на 122,3 млн. леев или на 11,1% по сравнению с 2016 г.), не-

смотря на то что темпы роста себестоимости продаж опережают темпы роста выручки от 

продаж на 3,2%. 

Снижение доходов от продаж влечет перебои в деятельности, снижение прибыли 

и соответственно, происходит значительное снижение ожидавшихся доходов в государ-

ственный бюджет. 

Что касается расходов, понесенных муниципальными предприятиями в 2017 г., 

то установлено, что их величина составила 1659,1 млн. леев, что на 388,4 млн. леев 

меньше по сравнению с периодом 2016 г. Снижение обусловлено сокращением адми-

нистративных расходов на 518,9 млн. леев по сравнению с 2016 г. Также, в 2017 г. му-

ниципальные предприятия зафиксировали убытки от операционной деятельности в 

размере 327,8 млн. леев, которые значительно снизились (на 377,3 млн. леев) относи-

тельно убытков 2016 г. В то же время в 2017 г. анализируемые предприятия зареги-

стрировали прибыль от прочих видов деятельности в размере 279,6 млн. леев, что на 

430,0 млн. леев меньше, чем в 2016 г. 

Соответственно, зафиксированы убытки до налогообложения в размере 48,2 млн. 

леев, а в 2016 г. получена прибыль до налогообложения в размере 4,5 млн. леев. Следует 
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отметить, что констатирование убытков до налогообложения отрицательно влияет на 

объем поступления налогов в национальном публичном бюджете. 

В результате финансово-экономической деятельности, муниципальные предприя-

тия зарегистрировали чистый убыток в размере 79,5 млн. леев, в то время как в 2016 г. 

был получен чистый убыток в размере 22,4 млн. леев, который означает, что чистые 

убытки предприятий в целом увеличились на 57,1 млн. леев. 

По сравнению с ситуацией 2017 года наблюдается увеличение доли убыточных 

предприятий (с 36,7% до 48%) и уменьшение доли прибыльных предприятий (с 60,9% до 

49,0%), что доказывает неэффективность управления данных предприятий (таблица 2). 

 

Таблица 2. – Финансовое состояние муниципальных предприятий (2018 г.) 

Область 

деятельности 

К
о

л
и

че
ст

во
 

п
р

ед
п

р
и

ят
и

й
 

Получили прибыль Понесли убытки 

Нулевой 

финансовый 

результат 

ко
л

и
че

ст
во

 

п
р

ед
п

р
и

ят
и

й
 

уд
ел

ьн
ы

й
 в

ес
, 

%
 

су
м

м
а,

 

м
л

н
 л

ее
в 

ко
л

и
че

ст
во

 

п
р

ед
п

р
и

ят
и

й
 

уд
ел

ьн
ы

й
 в

ес
, 

%
 

су
м

м
а,

 

м
л

н
 л

ее
в 

ко
л

и
че

ст
во

 

п
р

ед
п

р
и

ят
и

й
 

уд
ел

ьн
ы

й
 в

ес
, 

%
 

Транспортировка 

пассажиров 
2 1 50,0 410,9 1 50,0 14573,6 - - 

Общественное 

питание 
5 4 80,0 417,6 1 20,0 742,8 - - 

Культура 5 1 28,0 1,0 3 70,0 30,5 1 2,0 

Жилищно- 

коммунальные 
28 12 43,0 3416,4 16 57,0 24936,4 - - 

Работы и услуги 16 11 69,0 21304,7 4 30,0 10064,8 1 1,0 

Медико-санитарные 17 7 41,0 14300,0 10 59,0 34393,2 -  

Всего 73 36 49,0 39850,6 35 48,0 84768,3 2 3,0 
 

Источник: составлено автором на основе [4]. 

 

Из общего числа муниципальных предприятий, 36 предприятий (или 49% от об-

щего числа) зарегистрировали прибыль и 35 предприятий (или 48% от общего числа пред-

приятий) зарегистрировали убытки более 1 млн. леев. 

Также было установлено, что 7 муниципальных предприятий, которые в 2016 г. за-

регистрировали прибыль в размере 17,1 млн. леев, в 2017 г. получили убытки в размере 

203,7 млн. леев, что является достаточно большим разрывом (таблица 3). 

Соотношение между чистым убытком госпредприятий и полученной ими чистой 

прибылью составляет примерно 11,9%, то есть данные предприятия зарегистрировали в 

отчетном году 11,9 леев убытков на 1 лей прибыли. 
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Таблица 3. – Государственные предприятия с наибольшим разрывом 

между чистой прибылью в 2016 г. и чистым убытком за 2017 г., млн леев 

Наименование предприятия 

Чистая 

прибыль, 

2016 г. 

Чистый 

убыток, 

2017 г. 

Абсолютная 

разница (±) 

Авиакомпания «Air Moldova» ООО 8,6 190,4 -199,0 

ГП Комбинат Качественных Вин «Милештий Мичь» 4,4 2,4 -6,8 

ГП МВД «Охранные услуги» 1,7 3,8 -5,5 

ГП Издательство «Универсул»  0,1 3,8 -3,89 

ГП Система водного хозяйства «Днестр-Центр» 0,6 1,9 -2,5 

ГП Учебно-экспериментальная станция «Ставчены» 0,7 1,3 -2,0 

Государственное лесохозяйственное предприя-

тие «Тигина» 
1,0 0,1 -1,1 

Всего  17,1 203,7 - 220,8 
 

Источник: составлено автором на основе [4]. 

 

Показатели прибыли не всегда способны обеспечить чёткое представление об 

эффективности деятельности предприятия, поэтому для её измерения дополнительно 

применяют коэффициенты рентабельности. Рентабельным считается предприятие,  ре-

зультаты от продажи продукции которого покрывают все издержки производства, об-

разуя при этом сумму прибыли достаточную для нормального функционирования 

предприятия. 

 

Таблица 4. – Анализ рентабельности муниципальных предприятий (2018 г.) 

Область 

деятельности 

Рентабельность 

продаж, % 

Финансовая 

рентабельность, 

% 

Рентабельность 

активов, % 

Транспортировка пассажиров -2,6 -2,8 -2,1 

Общественное питание -0,3 15,5 -3,0 

Культура -1,1 -0,5 -0,1 

Жилищно-коммунальные -20,3 4,3 -6,2 

Работы и услуги 2,1 0,7 0,4 

Медико-санитарные -2,1 -5,1 -2,3 

Всего -2,0 -2,2 -1,0 
 

Источник: составлено автором на основе [4]. 

 

Анализ результатов, полученных муниципальными предприятиями, свидетель-

ствует о том, что значение среднего показателя рентабельности продаж в 2018 г. отрица-

тельное - 2,0%, имея тенденцию к снижению по сравнению с предыдущим годом. Это 

обусловлено регистрацией чистых убытков от финансово-экономической деятельности 

анализируемых предприятий. 

В 2018 году показатель рентабельности продаж имеет положительное значение 

только на предприятиях, оказывающих работы и услуги в размере 2,1%. Это означает, что 

на каждый лей продаж было получено 2,1 бань чистой прибыли. 
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Финансовая рентабельность показывает эффективность инвестируемых средств. 

Она является одним из основных параметров, используемых при определении прибыли. 

Чем выше ее значение, тем больший доход приносят вложенные средства. Значение 

среднего показателя финансовой рентабельности в 2018 г. отрицательное - 2,2%, то что 

способствует появлению поводов у инвесторов задуматься о целесообразности будущих 

инвестиций. 

Отдача на использованные в компании активы характеризуется рентабельностью 

активов. Чем выше коэффициент, тем больше прибыль генерируется при заданном 

уровне активов. За счет зафиксированных в 2018 г. чистых убытков величина данного по-

казателя отрицательна и составляет 1,0%, то есть каждый лей, вложенный в активы, при-

нес муниципальным предприятиям чистый убыток в размере 1,0 бань. 

В современных рыночных условиях очень важно оперативно управлять получен-

ной прибылью муниципальными предприятиями. Особое внимание необходимо уделять 

оптимизации распределения прибыли с точки зрения предпринимательской деятельно-

сти. Также, муниципальные предприятия должны сфокусировать свою производственную 

деятельность на реализации другой, не менее важной цели – обеспечении рентабельно-

сти предприятия, что возможно, в первую очередь, на основе эффективной организации 

управления соответствующих предприятий, искоренения коррупции, оптимального и эф-

фективного распределения полученной прибыли. 
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международные и национальные аспекты» использованы текстовый процессор 

Microsoft Word и программа Adobe Acrobat XI Pro для создания и просмотра 

электронных публикаций в формате PDF. 
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